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KOZA ALTIN iSLETMELERI AS.

31 ARALIK 2009 VE 2008 TARIHLERI iTIBARIYLE

BILANCOLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

Dipnot
Referanslari 31 Arahk 2009 31 Arahlik 2008
VARLIKLAR
Doénen Varhklar 123.081.336 56.793.233
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 20.826.910 8.480.909
Ticari Alacaklar 34.892.688 7.505.648
- Tliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 37 34.892.688 7.505.648
Di ger Alacaklar 13.713.656 17.019.057
- Tligkili Taraflardan Diger Alacaklar 37 9.309.183 11.386.732
- Diger Alacaklar 11 4.404.473 5.632.325
Stoklar 13 52.731.103 20.998.991
Diger Donen Varliklar 26 916.979 2.788.628
Duran Varhklar 212.396.217 189.283.620
Maddi Duran Varliklar 18 199.431.106 173.881.728
Maddi Olmayan Duran Varliklar 19 919.929 955.951
Serefiye 20 2.784.852 2.784.852
Ertelenmis Vergi Varh g 35 4.188.089 2.064.434
Diger Duran Varliklar 26 5.072.241 9.596.655
TOPLAM VARLIKLAR 335.477.553 246.076.853

1 Ocak - 31 Aralik 2009 hesap donemine ait hazirlanan finansal tablolar, Koza Altin Isletmeleri AS.

Y 6netim Kurulu tarafindan 12 Mart 2010 tarihinde onaylanmustir.

Izleyen dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz parcasm olustururlar.
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KOZA ALTIN iSLETMELERI AS.

31 ARALIK 2009 VE 2008 TARIHLERI iTIBARIYLE

BILANCOLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

Dipnot
Referanslari 31 Arahk 2009 31 Arahlik 2008
YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 56.319.583 33.303.596
Finansal Borclar 8 9.188.029 2.147.513
Ticari Borglar 19.890.121 20.363.449
-Tliskili Taraflara Ticari Borglar 37 208.502 334.861
-Diger Ticari Borclar 10 19.681.619 20.028.588
Diger Borclar 758.760 727.637
-Tliskili Taraflara Diger Borglar 37 28.383 277.070
-Diger Borglar 11 730.377 450.567
Donem Kan Vergi Y UkimllGgu 35 16.466.835 4.237.633
Borg Karsiliklar: 22 7.437.841 4,337.583
Diger KisaVaddi Y Ukiml Gl Ukler 26 2.577.997 1.489.781
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 48.590.384 59.371.525
Finansal Borclar 8 28.955.769 38.153.717
Borg Karsiliklar: 22 18.093.604 20.198.569
Kidem Tazminat1 Karsiligi 24 1.541.011 1.019.239
TOPLAM YUKUMLULUKLER 104.909.967 92.675.121
OZKAYNAKLAR 230.567.586 153.401.732
Odenmis Sermaye 27 60.000.000 44.350.000
Sermaye Duzeltmes Farklan 27 3.578.596 3.578.596
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Y edekl er 27 29.504.842 22.761.202
Gecmis Yillar (Zararlar)/ Karlan (9.335.604) 2.440.096
Net Donem Kart 146.819.752 80.271.838
TOPLAM YUKUMLULUKLER VE OZKAYNAKLAR 335.477.553 246.076.853

izleyen dipnotlar finansal tablolann ayrilmaz parcasim olustururlar.
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KOZA ALTIN iSLETMELERI AS.

1 OCAK - 31 ARALIK 2009 VE 2008 HESAP DONEMLERINE AIT

KAPSAMLI GELiR TABLOLARI
(Tutarlar, aks belirtilmedikge, Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

1 Ocak - 1 Ocak -

Dipnotlar 31 Arahlik 2009 31 Arahk 2008

Satis Gelirleri 28 342.381.493 196.104.544
Satislarin Maliyeti 28 (118.904.889) (60.283.431)
BRUT KAR 223.476.604 135.821.113
Genel Y 6netim Giderleri 29 (25.585.931) (24.426.727)
Arastirmave Gelistirme Giderleri 29 (9.975.717) (8.220.729)
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri 29 (5.221.297) (4.207.224)
Diger Fadiyet Gelirleri 31 948.750 485.193
Diger Fadliyet Giderleri 31 (10.006) (232.071)
FAALIYET KARI 183.632.403 99.219.555
Finansal Gelirler 32 11.021.550 16.380.195
Finansal Giderler 33 (11.291.092) (14.456.516)

SURDURULEN FAALIYETLER

VERGI ONCESI KAR 183.362.861 101.143.234
Surdurtlen Faaliyetler Vergi Gideri (36.543.109) (20.871.396)

- Donem Vergi Gideri 35 (38.666.764) (18.359.698)

- Ertelenmis Vergi Gdliri/(Gideri) 35 2.123.655 (2.511.698)
NET DONEM KARI 146.819.752 80.271.838
VERGI SONRASI DiGER KAPSAMLI GELIR/ (GiDER) - -
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 146.819.752 80.271.838
HiSSE BASINA KAZANC 36 2,4470 1,3379

Izleyen dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz parcasm olustururlar.
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KOZA ALTIN iSLETMELERI AS.

1 OCAK - 31 ARALIK 2009 VE 2008 HESAP DONEMLERINE AiT

OZKAYNAKLAR DEGiSiM TABLOLARI
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

Kardan Gecmis

. Sermaye Ayrilan Yillar Net

Odenmis Diizeltmesi Kisitlanmig (Zararlar)/ Donem Toplam

Sermaye Farklar: Yedekler Karlar Kann  Ozkaynaklar
1 Ocak 2008 44.350.000 3.578.596 13.852.168 (9.386.850) 74.185.586 126.579.500
Onceki dénem karinin gegmis yillar zararlannatransferi - - - 74.185.586 (74.185.586) -
Yasal yedeklerin ayrilmasi - - 8.909.034 (8.909.034) - -
Temettl 6demesi (Dipnot 37.f) - - - (53.449.606) - (53.449.606)
Toplam kapsamli gelir - - - - 80.271.838 80.271.838
31 Arahk 2008 44.350.000 3.578.596 22.761.202 2.440.096 80.271.838 153.401.732
Onceki donem karinin gegmis yillar karlarina transferi - - - 80.271.838 (80.271.838) -
Birikmis karlardan 6denmig

sermayeye transfer (Dipnot 27) 15.650.000 - - (15.650.000) - -

Y asal yedeklerin ayrilmast - - 6.743.640 (6.743.640) - -
Temettl 6demesi (Dipnot 37.f) - - - (69.653.898) - (69.653.898)
Toplam kapsamli gelir - - - - 146.819.752 146.819.752
31 Arahk 2009 60.000.000 3.578.596 29.504.842 (9.335.604) 146.819.752 230.567.586

Izleyen dipnotlar finansal tablolarin ayrimaz pargasin olustururlar.
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KOZA ALTIN ISLETMELERI A.S.

1 OCAK- 31 ARALIK 2009 VE 2008 HESAP DONEMLERINE AiT

NAKIT AKIM TABLOLARI
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

Dipnotlar

1 Ocak -
31 Aralk 2009

1 Ocak -
31 Aralik 2008

Isletme faaliyetleri:

Vergi 6nces kar 183.362.861 101.143.234
Isletme faaliyetlerinden saglanan net nakitin

vergi oncesi kar ile mutabakatma yonelik diizeltmeler:
Amortisman ve itfa paylarn 18-19 75.015.703 30.495.906
Faiz geliri 32 (957.384) (2.159.218)
Faiz gideri 33 651.380 2.482.248
Kidem tazminat: karsiligi 29.ii 761.370 232.332
Arastirmave gelistirme giderleri 29.i 9.975.717 8.220.729
Cevre rehabilitasyonu, maden sahalarinin islah

ve maden kapama karsiliginailiskin

doénem icerisinde giderlesen iskonto ve kur fark: etkisi 22.i 1.286.300 429.152
Maddi duran varlik satis (kar1)/ zarari- net 31 (630.673) 117.184
Odenen vergiler (26.437.562) (19.264.193)
Varlk ve yiikiimliiliiklerdeki degisimler 6ncesi net nakit 243.027.712 121.697.374
Varlik ve yiikiimliiliiklerdeki degisimler:
Ticai alacaklardaki azal1s - 16.252
Stoklardaki artis 13 (31.732.112) (8.447.365)
Iliskili taraflardan olan ticari alacaklardaki artis (27.387.040) (806.667)
Diger alacaklar ve varliklardaki azais/ (artis) 3.129.974 (2.981.188)
Ticari borclardaki (azalis)/ artis (822.834) 11.034.854
lliskili taraflara olan ticari borclardaki (azalis)/ artis (126.359) 292.764
Diger kisave uzun vadeli yukumlultklerdeki artis/ (azal1s) 3.715.169 (173.130)
Odenen rehabilitasyon 22 (3.985.351) (2.720.168)
Odenen arastirma giderleri (9.499.852) (8.295.021)
Odenen kidem tazminati 24 (239.598) (87.761)
Nakit ve nakit benzerleri Gzerindeki kur fark: degisimi etkisi (89.410) 373.512
Isletme faaliyetlerinden saglanan net nakit 175.990.299 109.903.456
Yatinm faaliyetleri:
Tahs| edilen faiz 1.732.816 6.344.056
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlar

ve verilen sabit kiymet avandlar (95.171.527) (117.303.343)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar
_satigindan elde edilen haslat 1.141.431 523.214
Hliskili taraflaraticari olmayan alacaklardan tahsilat 37. 18.733.697 52.399.500
Iliskili taraflaraticari olmayan alacak olarak saglanan nakit 37.i (17.458.728) (41.478.895)
Yatinm faaliyetlerinde kullanilan net nakit (91.022.311) (99.515.468)
Finansman faaliyetleri:
Banka kredileri 6demel eri 8 (2.322.476) (2.196.421)
Banka kredilerindeki artis - 38.492.983
Odenen faiz (486.336) (2.201.182)
Tligkili taraflaraticari olmayan borg olarak saglanan nakit 13.684.825 296.028
Iliskili taraflaraticari olmayan bor¢ 6demesi (13.933.512) (299.830)
Odenen temetti 37.i.f (69.653.898) (53.449.606)
Finansman faaliyetlerinde kullamlan net nakit (72.711.397) (19.358.028)
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki artis/ (azahs) 12.256.591 (8.970.040)
Donem basindaki nakit ve nakit benzeri degerler 6 8.480.909 17.824.461
Nakit ve nakit benzerleri Gzerindeki kur fark: degisimi etkisi 89.410 (373.512)
Dinem sonundaki nakit ve nakit benzeri degerler 6 20.826.910 8.480.909

izleyen dipnotlar finansal tablolarin aynlmaz parcaan olustururlar.
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KOZA ALTIN ISLETMELERI A.S.

1 OCAK- 31 ARALIK 2009 VE 2008 HESAP DONEMLERINE AiT

FINANSAL TABLOLARA IiLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

DIPNOT 1 - SIRKET'IN ORGANiZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Sirket, izmir’ de (Ovacik-Bergama) bulunan altin madeninin isletilmesi icin Eurogold Madencilik A.S.
adiyla 6 Eyldl 1989 tarihinde kurulmus olup Normandy Mining Ltd. tarafindan Eurogold
Madencilik’'in bitin hisselerinin satin alinmasina istinaden sirketin ach Normandy Madencilik A.S.
(“Normandy Madencilik”) olarak degi stirilmistir.

3 Mart 2005 tarihinde ise Koza ipek Holding A.S.'nin (“Koza Holding”) bagl1 ortakhg: olan ATP
Insaat ve Ticaret A.S. (“ATP") tarafindan Normandy Madencilik’in hissdlerinin tamamimn, Autin
Investment’dan satin ainmasinin ardindan, 29 Agustos 2005 tarihinde sirketin ach Koza Altin
Isletmeleri A.S. (“Koza Altun” ya da “Sirket”) olarak tescil edilmistir. Sirket'in 31 Aralik 2009 ve
2008 tarihleri itibariyle hisselerinin %60,01'i ATPye, %39,99'u ise Koza Holding'e ait olmakla
birlikte (Dipnot 27) Ipek Ailesi, Sirket’in nihai ana ortagidir. 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle Koza
Altn’in hisseleri herhangi bir borsaya kayitl degildir (bakiniz Dipnot 40).

Koza Altinin fiili fadiyet konusu, Ovacik-Bergama-izmir, Havran-Balikesir, Gicik-Ankara ve
Mastra-Giimushane' de olmak Uzere halihazirda faaliyetlerine devam eden dort adet altin madeni
vastasiyla altin madeni arama ve bu madenlerin isletilmesidir. Sirket, atin ve giimtsten olusan dore
barlan yurtici ve yurtcisi atin rafinerilerine satmakta olup, yurtdisindaki rafineriye yapilan satiglar
ATP araa ligiyla gergeklestirilmektedir (Dipnot 37.ii.a).

Koza Altin'in merkezi asagidaki adrestedir:

Necatibey Caddesi No:56/B
Demirtepe/ Ankara, Turkiye

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

Sirket'in finansal tablolari, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) tarafindan yayinlanan finansa
raporlama standartlarina uygun olarak hazirlanmstir.

SPK, Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) ile isletmeler tarafindan dizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmas: ve
ilgililere sunulmasinailiskin ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden
sonra baglayan hesap donemlerine ait ilk ara donem finansal tablolardan gecerli olmak Uzere yiirirlGige
girmis olup, SPK'nin Seri: XI, No: 25 "Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda
Teblig"i yururlikten kaldirilmustir.

Bu teblige istinaden, isletmelerin finansal tablolarim Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle
Uludlararasi Finansal Raporlama Standartlan (“UMS/UFRS’) na gbre hazirlamalan gerekmektedir.
Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMSUFRS nin Uluslararast Muhasebe Standartlarn
Kurulu (“UMSK") tarafindan yayimlananlardan farklari Tlrkiye Muhasebe Standartlari Kurulu
(“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar UM SUFRS ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen
standartlara aykiri olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlart (“TMS/ITFRS") esas al inacaktir.



KOZA ALTIN ISLETMELERI A.S.

1 OCAK- 31 ARALIK 2009 VE 2008 HESAP DONEMLERINE AiT

FINANSAL TABLOLARA IiLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (Devami)

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Turkiye'de fadiyette bulunan ve SPK
tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlari”)
uygun finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak Uzere
enflasyon muhasebes uygulamas min gerekli olmadi gini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda,
1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No'lu “Y Uksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama’ standard: (“UMS 29”) uygulanmanustir.

Finansal tablolann hazirlams tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS nin
UMSK tarafindan yayimlananlardan farklari TMSK tarafindan heniiz ilan edilmediginden, finansal
tablolar SPK’nin Seri: X1, No: 29 sayil1 tebligi ve bu teblige agiklama getiren duyurular gercevesinde,
UMS/UFRS nin esas alindigit SPK Finansal Raporlama Standartlari’ na uygun olarak hazirlanmustir.
Finansal tablolar ve dipnotlar, SPK’nin 2008/16, 2008/18, 2009/02, 2009/04 ve 2009/40 sayil1 haftalik
bultenlerindeki duyurular: ile uygulanmas: tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan
bilgiler dahil edilerek sunulmustur. SPK’nin Seri: X1, No: 29 sayil tebligi ve ona agiklama getiren
duyurulan uyarinca, isletmelerin toplam doviz yukimlultginin hedge edilme oram ile toplam ihracat
ve toplam ithalat tutarlarini finansal tablo dipnotlarinda sunmalar zorunludur (Dipnot 38).

Finansal tablolar, makul degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yukumldluklerin diginda, tarihi
maliyet esasi baz alinarak hazirlanmaktachr.

2.2 Uluslararas:1 Finansal Raporlama Standartlari’ndaki degisiklikler
a)  Sirket tarafindan uygulanmis, mevcut standartlardaki degisiklikler ile yeni standartlar:

Sirket, mevcut standartlardaki degisiklikler ile yeni standartlari 1 Ocak 2009 tarihi itibariyle
uygulamustir:

- UFRS 7 “Finansal Araclar - Dipnotlar (degisiklik) - 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerlidir.
Degisiklik makul deger ve likidite riskine istinaden daha detayli ve genis bir agklama
gerektirmektedir. Degisiklik, makul deger olcimlerinin makul deger hiyerarsisi kapsaminda
dipnotlarda agklanmasim  zorunlu kilmaktadir. Degisiklik, sadece ek aciklamalar
gerektirdiginden, hisse basina kazang Gizerinde herhangi bir etki s6z konusu degildir.

- UMS 1 (Revize), “Finansa Tablolarin Sunumu” - 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerlidir.
Isletmeler tek bir tablo (kapsaml: gelir tablosu) ya da iki tablo (gelir tablosu ve kapsaml: gelir
tablosu) sunmak konusunda serbest birakilmistir. Sirket, tek bir kapsamli gelir tablosu sunulmas
secenegini benimsemistir.



KOZA ALTIN ISLETMELERI A.S.
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FINANSAL TABLOLARA IiLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (Devami)

b)

c)

UMS 23 (Degisiklik), “Borclanma Maliyetleri” (aktiflestirme tarihleri 1 Ocak 2009 tarihinde
veya sonrasinda baglayan 6zellikli varliklar icin gecerlidir). Degisiklik, dzellikli bir varligin
(amagland g1 sekilde kullamima ve satisa hazir hale getirilmesi uzun bir siireyi gerektiren varlig
ifade eder) iktisabi, yapmu ya da Oretimi ile dogrudan iliskilendirilebilen borglanma
maliyetlerinin  s6z konusu varligin maliyetinin  bir parcast olarak aktiflestirilmesini
ongormektedir. Sz konusu bu degisiklik, UMS 23, “Borg¢lanma Maliyetleri” (2007)'ye uyum
kapsamindaki gecis hiukimlerine gore hazirlanmis olup, gegcmis doneme ait karsilastirmali
finansal tablolar yeniden dizenlenmeyecektir. Sirket'in herhangi bir 6zellikli  varlig
bulunmamasindan 6tird, degisikligin  finansal tablolar Uzerinde herhangi  bir etkis
bulunmamaktadr.

UMS 16 (Degisiklik), “Maddi Duran Varliklar”, (1 Ocak 2009 tarihinde ve sonrasinda baslayan
raporlama donemleri icin gecerlidir).

UMS 36 (Degisiklik), “Varliklarda Deger DusuklUgli”, (1 Ocak 2009 tarihinde ve sonrasinda
baglayan raporlama dénemleri icin gecerlidir). Degisiklik, gerceklesebilir degerin tespitinde
kullanilan y6netim tahminlerinin dipnotlardaki aciklamalarina yoneliktir.

UFRS 8 (Revize), “Faaliyet Bolumleri”, (1 Ocak 2009 tarihinde ve sonraanda baslayan
raporlama donemleri igin gegerlidir). Sirket'in tek bir faaiyet bdlimi olmasindan dolayr bu
degisikligin Sirket'in finansal tablolar1 Gzerinde herhangi bir etkisi yoktur.

Dipnot 2.2.a’da belirtilenler disinda gecerli olan ve burada sozii edilmeyen diger tum yeni
standartlar, mevcut standartlardaki degisiklikler ve yorumlar, Sirket faaliyetleriyle ilgili
olmadigindan listelenmemistir.

2009 yiiinda heniiz gecerli olmayan ve Sirket tarafindan uygulanmamis, mevcut
standartlardaki degisiklikler, yeni standartlar ve yorumlar:

Asagidaki standartlar, yorumlar ve degisiklikler, Sirket'in 1 Ocak 2010 tarihinde veya sonrasnda
baslayan muhasebe donemleri icin gecerli olup Sirket tarafindan gegerlilik tarihinden o6nce
uygulanmanustir:

UFRS 3 (Revize), “Isletme Birlesmeleri” (1 Temmuz 2009 tarihinde veya sonrasinda baslayan
raporlar dénemleri icin gecerlidir). Revize edilen standart, iktisap yontemi uygulamasina devam
etmekle birlikte 6nemli degisiklikler getirmektedir. Ornegin, iktisap icin yapilan tim ddemelerin
iktisap tarihindeki gercege uygun degerleri ile kaydedilmeleri, borg olarak aniflandinlan iktisap
sonrasi yeniden degerlemeye tabi tutulan sarta bagli odemelerin de gelir tablosu ile
iliskilendirilmesi gerekmektedir. ktisap ile iktisap yapiimas: durumunda iktisap edilen varlikta
kontrol glicti olmayan paylar, ger¢ege uygun degerleri ya daiktisap edilen varhigin net varliklar
icindeki paylarninin degeri tizerinden dlclilebilir. Tktisap ile iliskilendirilen tim harcamalarin
giderlestiriimes gerekmektedir. Sirket, UFRS 3 (Degisiklik)'i 1 Ocak 2010'dan itibaren
gerceklesen tim isletme birlesmel eri igin ileriye donuk uygulayacaktir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (Devami)

UMS 38 (Degisiklik), “Maddi Olmayan Duran Varliklar". Degisiklik UMSK'nin yillik
gelistirme projesi kapsaminda olup Nisan 2009 icerisinde yayimlanmustir. Degisiklik, isletme
birlesmeleri sonucunda elde edilen maddi olmayan varliklarin makul degerlerinin 6lgimiine
istinaden detayl1 bir rehber icermekte olup, faydal1 6mirleri benzer olan maddi olmayan duran
varliklarin da gruplandiriimasina izin vermektedir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal
tablolan Uzerinde o6nemli bir etkisinin olmast beklenmemekte olup, Sirket, UMS 38
(Desisiklik)'i, UFRS 3 (Revize)'yi uygulamaya basladig: tarihten itibaren uygul ayacaktir.

UMS 38 (Degisiklik), “Maddi Olmayan Duran Varliklar”, (1 Ocak 2010 tarihinde veya
sonrasinda baslayan raporlama donemleri icin gegerlidir). Isletme birlesmeleri sonucunda elde
edilen ve aktif bir piyasada islem gérmeyen maddi olmayan duran varliklarin makul degerinin
Olcuma icin kullanlacak degerleme tekniklerinin tanimimin daha net bir sekilde agiklanmas
icin, UMS 38'in 40 ve 41 nolu paragraflannda birtakim degisiklikler yapilmistir. S6z konusu
degisikliklerin, Sirket'in finansal tablolan Uzerinde herhangi bir etkisinin  olmas
beklenmemektedir.

UMS 36 (Revize), “Varliklarda Deger Dusukligl” (1 Ocak 2010 tarihinde veya sonrasnda
baslayan raporlama donemleri icin gecerlidir). Degisiklik, deger dis UkIUg U testi igin serefiyenin
dagitilmas gereken en bilylk nakit Oreten birimin (veya birimlerden olusan grubun),
operasyonel faaliyet bolimi oldugunu net bir sekilde belirtir. S6z konusu degisikligin, Sirket’in
deger dusukl gl testleri Uzerinde 6nemli bir etkisi ol mayacaktir.

UMS 7 (Revize), “Nakit Akim Tablosu”, (1 Ocak 2010 tarihinde veya sonrasinda baslayan
raporlama donemleri icin gecerlidir). Degisiklik, sadece finansal durum tablosunda varliklar
olarak muhasebel estirilecek giderlerin yatirim harcamas: olarak siniflandirilmasini gerekli kilar.
SOz konusu degisiklik, Sirket’in nakit akim tablosunda 6nemli bir etkiye neden olmayacaktir.

UFRS 8 (Revize), “Fadliyet Bolumleri” (1 Ocak 2010 tarihinde veya sonrasinda baglayan
raporlama donemleri icin gegerlidir). Sirket’in UFRS 8 e gore raporlanacak herhangi bir faaliyet
bolimu  bulunmadigindan, Sirket'in  finansal tablolan Uzerinde herhangi  bir  etkisi
beklenmemektedir (Dipnotlar 2.xx ve 5).

UMS 39 (Degisiklik), “Finansa Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” - Finansal Riskten
Korunma islemi - (1 Temmuz 2009 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama donemleri
icin gegerli olup geriye dontk olarak uygulamr). Sirket'in herhangi bir finansal riskten korunma
islemi olmadigindan, stz konusu degisikligin Sirket’in finansal tablolar: Uzerinde herhangi bir
etkis beklenmemektedir.

UMS 32 (Degisiklik), “Finansal Araglar: Sunum”, (1 Subat 2010 tarihinde ve sonrasnda
baslayan raporlama donemleri icin gegerlidir). Sirket’in finansal tablolar: Uzerinde herhangi bir
etkisinin olmasi beklenmemektedir.

UMS 24, (Degisiklik), “lliskili Taraf Aciklamalan”, (1 Ocak 2011 tarihinde veya sonrasinda
baslayan raporlama donemleri igin gegerlidir). S0z konusu degisiklik, dipnot agiklamalarinda
birtakim degisiklikler gerektirdiginden hisse basina kazang Uzerinde herhangi bir etkis
bulunmamaktadhr.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (Devami)

d)

UFRS 9, “Finansal Araglar”, (Kasim 2009 da yayinlanmis olup 1 Ocak 2013 tarihinde veya
sonrasinda baslayan raporlama dénemleri icin gecerlidir).

Uludlararasi Finansal Raporlama Standartlari’ mn Gelistirilmesi (Nisan 2009’ da yayinlanmistir
(1 Temmuz 2009 tarihinde veya sonrasinda baglayan raporlama donemleri icin gecerli olmak
Uzere; UFRS 2, UMS 38, UFRYK 9 ve UFRYK 16'ya istinaden birtakim degisiklikler ile;
1 Ocak 2010 tarihinde ve sonraanda baglayan raporlama donemleri icin gecerli olmak Uzere
UFRS 5, UFRS 8, UMS 1, UMS 7, UMS 17, UMS 36 ve UMS 39'a istinaden degisiklikler
bulunmaktacir.) S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal tablolar1 Uzerindeki etkileri
degerlendirilmekte olup bu etkilerin 6nemli olmayacag: beklenmektedir.

2009 yihinda heniiz gecerli olmayan ve Sirket faaliyetleriyle ilgili olmayan, mevcut
standartlardaki degisiklikler, yeni standartlar ve yorumlar:

UFRS 5 (Revize), “Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler”,
Nisan 2009’ da yayimlanan UM SK’ nin y1illik gelistirme projesi kapsamindadir. Degisiklik, satig
amaciyla elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetlerle ilgili olarak sunulmasi gereken
agklamalan netlestirmektedir. Ayrica, degisiklik, UMS 1'in genel gerekliliklerinin (6zellikle
dogru ve dirist gosterime istinaden 15 nolu paragraf ile tahminlerdeki belirsizli gin kaynaklarina
istinaden 125 nolu paragraf) uygulanmasi konusuna da agikl ik getirmektedir. (Revize)'yi 1 Ocak
2010 tarihinden itibaren uygulayacak olup, degisikligin Sirket'in finansal tablolar1 Gzerinde bir
etkiye neden olmayacag: tahmin edilmektedir.

UMS 1 (Degisiklik), “Finansal Tablolarin Sunumu”. Degisiklik, Nisan 2009 da yayimlanan
UMSK’'min yillik gelistirme projes kapsaminda olup sermaye enstriimanlart kullamlarak
yukimltltklerin 6denecek olmasinin, sdz konusu yukimlUligin uzun veya kisa vadeli olarak
siniflandiriimast agisindan herhangi bir etkisinin olmadigina agiklik getirmistir. Kisa vadenin
tanimirin degistirilmesi sonucunda, Uglincti taraflarcaisletmenin ilgili yakimluligi kisa vadede
Odemesinin gerekli kilinabilecegine bakilmaksizin, degisiklik yukimltltgun uzun vadeli olarak
sniflandiriimasina izin vermektedir (isletmenin kosulsuz olarak nakit veya diger varliklarin
transfer edilmesi yoluyla yUkidml Ul Ugd, raporlama doneminden itibaren 12 ay siiresince erteleme
hakki olmasi durumunda). Sirket, UMS 1 (Degisiklik)’'i 1 Ocak 2010 tarihinden itibaren
uygulayacaktir. Degisikligin, Sirket'in finansal tablolar1 Uzerinde herhangi bir etkisinin olmas
beklenmemektedir.

UFRS 2 (Degisiklik), “Grup ici Nakit Olarak Odenen Hisse Bazli Odemeler” (1 Ocak 2010
tarihinden itibaren gegerlidir). UFRYK 8, “UFRS 2'nin Kapsam”, UFRYK 11, “UFRS 2-
“Grup Ici ve Isletmenin Geri Satin Alnan Kendi Hissderine iliskin Islemler”’in
birlestirilmesinin  yam sira; degisiklikler, UFRYK 11 icerisinde yer amayan grup ici
stzlegsmel erin siniflandirilmasinaistinaden olan rehber de gelistirmistir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (Devami)

UFRS 2 (Revize), “Hisse Bazli Odemeler” (1 Temmuz 2009 tarihinde veya sonras nda baslayan
raporlama donemleri icin gecedidir). Degisiklik, UFRS 3 *“Isletme Birlesmeleri’nde
tammlandig1 sekliyle isletme birlesmelerinin yam sira, musterek yonetime tabi isletmelerin
kurulusuna yapilan katkilar ile ortak kontrol altindaki islemlerin, UFRS 2 “Hisse Bazli
Odemeler” kapsaminda olmadiklar: netlik kazanmustir. Sirket, UFRS 2 (Degisiklik)'i 1 Ocak
2010 tarihinden itibaren uygulayacaktir. Degisikligin, Sirket'in finansal tablolari Uzerinde
herhangi bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

UFRYK 17, “Nakit Dis1 Varhklarin Ortaklara Dagitimi” (1 Temmuz 2009 tarihinde veya
sonrasinda baslayan raporlama dénemleri icin gegerlidir). Bu yorum, Nisan 2009’ da yayimlanan
UMSK'nin yillik gelistirme projesi kapsamundadir. Bu yorum, yedeklerin veya temettiniin
dagitimi  gibi  nakit disi  varlhiklarnin  ortaklara dagitimunin - oldugu  sdzlesmelerin
muhasebel estirilmesine istinaden detayl1 bir rehber sunmaktadir. UFRS 5'te yapilan degisiklik
de, bir varligin dagitim amaciyla elde tutulan varliklar olarak siniflandirilmasi igin soz konusu
varligin meveut durumunda dagitima hazir olmasiyla birlikte bu islemin de kuvvetle muhtemel
olmasint gerektirmektedir. Sirket, UFRYK 17'yi 1 Ocak 2010 tarihinden itibaren uygulayacak
olup, sz konusu uygulamanin Sirket’in finansal tablolar: Gizerinde herhangi bir etkisinin olmas
beklenmemektedir.

UMS 27 (Revize), “Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar” (1 Temmuz 2009
tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama dénemleri icin gegerlidir). Revize edilen standart,
kontrol oramnda degisiklik olmadigi durumlarda kontrol guicti olmayan paylarla yapilan tim
islemlerin 6zkaynaklarda gosterilmesini gerektirmektedir ve bu tip islemler serefiye ya da gelir
ve gider dogurmayacaklardir. Standart, kontrolin sona erdigi islemlerin  nasil
muhasebel estirilecegini de belirlemektedir. Kontrolin sona erdigi isletmede kalan hisselerin
gerceze uygun degerleri yeniden belirlenir ve ortaya ¢ikan kayip ve kazanglar gelir tablosunda
muhasebel estirilir. Sirket, UMS 27 (Revize)'yi, 1 Ocak 2010 tarihinden sonraki ana ortaklik dist
paylar ile yapilan islemler icin uygulayacaktir.

UFRYK 9 (Revize), “Sakli Tirev Uriinlerinin Yeniden Degerlendirilmesi” (30 Haziran 2009
tarihinde veya sonrasnda baslayan raporlama donemleri icin gecerlidir). Sirket'in herhangi bir
sakli tlrev Urunl bulunmadigindan, sdz konusu degisikligin etkisinin olmamas beklenmektedir.

UFRYK 9 ve UFRS 3 (Revize), (1 Temmuz 2009 tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama
donemleri icin gegerlidir). UMSK, musterek yonetime tabi is ortakliklarimn kurulmas, ortak
kontrol atindaki isletmeler arasinda veya isletmeler arasindaki isletme birlesmeleri sirasinda
elde edilen sbzlesmelerin icerisindeki gomull tdrev Grdnlerinin, satin ama tarihi itibariyle
yeniden degerlendirilmesi konusunun, UFRYK 9'un kapsaminda olmadiginin netlestirilmesi
amaciyla gerekli degisikligi yapmustir.

UFRYK 18, “Musterilerden Varlik Transferi” (1 Temmuz 2009 tarihinde veya sonraanda

baslayan raporlama donemleri icin gegerlidir). Sirket'in finansal tablolar Uzerinde herhangi bir
etkisinin olmamasi beklenmektedir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (Devami)

2.3

UMS 17 (Revize), “Kiradama Islemleri” (1 Ocak 2010 tarihinde veya sonrasinda baslayan
raporlama dénemleri icin gecerlidir). Sirket'in kiralama islemi bulunmadigindan 6tird, soz
konusu degisikligin Sirket’in finansa tablolar1 Uzerinde herhangi bir etkisinin olmamasi
beklenmektedir.

UMS 39 (Revize), “Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme”, (1 Ocak 2010 tarihinde
veya sonras nda baslayan raporlama donemleri icin gegerlidir). Isletme birlesmeleri sozlesmeleri
ile nakit akim riskinden korunma muhasebesinin kapsam diginda tutulmasinaistinaden birtakim
degisiklikler bulunmaktadir. Sirket’in herhangi bir isletme birlesmesi sbzlesmesi ve nakit akim
riskinden korunma islemi bulunmadigindan, Sirket'in finansal tablolari Uzerinde herhangi bir
etkisinin bulunmamas beklenmektedir.

UFRYK 16, “Yurtdisindaki Isletmede Bulunan Net Yatirimin Finansal Riskten Korunmast”,
(1 Temmuz 2009 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama dénemleri icin gecerlidir).
Sirket’in yurtdisinda herhangi bir yatinm bulunmadigindan, soz konusu degisikligin, Sirket’in
finansal tablolar Gzerinde etkisi yoktur.

Yabana para cevrimi
Fonksiyonel ve raporlama para birimi

Sirket’in finansal tablo kalemleri, icinde bulundugu ve operasyonlarini stirdirdiig i ana ekonomide
gecerli olan para birimi cinsinden 6lcllmis (“fonksiyonel para birimi”) ve Sirket’in fonksiyonel
ve raporlama para birimi olan TL cinsinden sunulmustur.

Turkiye Cumhuriyeti Devleti’'nin Para Birimi Hakkindaki 5083 sayili kanunun 1. maddes
uyarinca ve 4 Nisan 2007 tarihli ve 2007/11963 sayil1 Bakanlar Kurulu Karar geregince, Yeni
Turk Liras ve Yeni Kurusta yer alan “Yeni” ibareleri 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gegerli
olmak Uzere kaldirilmustir. Buna gore bir dnceki parabirimi olan Yeni Turk Lirasi degerleri TL'ye
ve Kr'ye donUstirdlirken 1 Yeni TuUrk Liras,, 1 TL'yeve 1 Yeni Kurus, 1 Kr'ye esit tutulmaktadr.

Hukuki sonug doguran tiim yasa, mevzuat, idari ve hukuki islem, mahkeme karar1, kiymetli evrak
ve her turli belgenin yam sira 6deme ve degisim araglarinda Yeni Turk Liras’na yapilan
referandar, yukarida belirtilen donisim oram ile TL cinsinden yapilnus sayilmaktadir. Sonug
olarak, 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren TL, finansal tablo ve kayitlann tutulmas: ve gosterimi
acisindan Yeni Turk Liras’ nin yerini almig bulunmaktadir.

Islemler ve bakiyeler
Y abanci para cinsinden yapilan islemler, islemin yapildigi giinki déviz kurlarindan fonksiyonel
para birimine cevrilmistir. Bu islemlerin gerceklesmesinden ve yabanci para cinsinden olan

parasal varlik ve yukumldlUklerin donem sonu doviz kurlarindan ¢evrilmesinden kaynaklanan
kur farki gelir ve giderleri kapsamli gelir tablosuna dahil edilir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Gzere, Sirket'in finansa tablolan
Onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle
bilangosunu 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle hazirlanmis bilangosu ile; 1 Ocak - 31 Aralik 2009
donemine ait kapsaml1 gelir tablosunu, nakit akim tablosunu ve 6zkaynaklar degisim tablosunu ise
1 Ocak - 31 Aralik 2008 donemi ile karsilastirmal1 olarak diizenlemistir.

2.5 Netlestirme/ Mahsup

Icerik ve tutar itibariyle 6nem arz eden her tirlti kalem, benzer nitelikte dahi olsa, finansal tablolarda
ayr gosterilir. Onemli olmayan tutarlar, esadari veya fonksiyonlari agisndan birbirine benzeyen
kalemler itibariyle toplulastirilarak gosterilir. islem ve olayin 6zinin mahsubu gerekli kilmasi
sonucunda, bu islem ve olayin net tutarlan Uzerinden gosterilmesi veya varliklarin, deger disukligi
distldikten sonraki tutarlari Uzerinden izlenmesi, mahsup edilmeme kuralinin ihlali olarak
degerlendirilmez. Sirket’in normal is akist icinde gerceklestirdigi islemler sonucunda, “Hasilat”
baslikl1 kismda tanimlanan gelirler disinda elde ettigi gelirler, islem veya olayin 6ziine uygun olmas
sartiyla net degerleri Uzerinden gosterilir.

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan 6nemli muhasebe politikal ar asagida 6zetlenmistir:
i. Hasilat

Satis gelirleri, atin ve gimis kariginindan olusan dore barlarin altin rafinerilerine tedim
edilmesiyle drinle ilgili dnemli risk ve getirilerin s6z konusu altin rafinerilerine nakledilmis
olmasi, gelir tutarinin givenilir bir sekilde dlcllebilmesi ve islemle ilgili ekonomik faydalarin
Sirket taraf indan elde edileceginin kuvvetle muhtemel olmasi Uzerine alinan veya ainabilecek
bedelin makul degeri Uzerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Net satiglar satilmis
Urdndn, satis vergis haric, faturalanmis degerinden, iadeler, indirim ve komisyonlarin indirilmis
seklini gosterir (Dipnot 28).

Kira gelirleri donemsel tahakkuk esasina gore muhasebel estirilir. Faiz geliri, etkin faiz yontemi
esasina gore kaydedilir. Bir alacak icin deger dusuklUgi karsiligt ayrildiginda, Sirket, ilgili
alacagin taginan degerini, s6z konusu alacagin orijina etkin faiz oramm baz alarak iskonto ettigi
gelecekteki tahmin edilen nakit akisina gore, geri kazanlabilir degerine indirmekte ve bu
iskontoyu faiz geliri olarak kaydetmektedir. Temettl gelirleri, Sirket'in temettiyld alma
hakkinin olustugu tarihte gelir yazilir.
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ii.

ii.

Stoklar

Sirket’in stoklari; maden stoklari, kimyasallar, isletme malzemelerinden ve yedek parcalardan
olusmaktadir. Maden stoklari; islenmeye hazir ¢ikartilmis maden cevheri kiimeleri, Uretim
sirecindeki veya sevkiyata hazir hale getirilmis atin ve gimisten olusan dore barlardan
olusmaktadir. Stoklar, maliyetin veya net gerceklesebilir degerin disik olan ile degerlenir.
Stoklarin maliyeti tim satin alma, Uretim ve donlsturme maliyetleri ile stoklarin mevcut
durumuna ve konumuna getirilmesi icin katlanilan diger maliyetleri icerir. Islenmeye hazir
cikartilmis maden cevheri kimeleri, Uretim sirecindeki altin ve sevkiyata hazir hale gdtirilmis
dore barlarimin maliyetleri, ihtiva ettikleri ons bazindaki altin miktar1 Gzerinden ve tesisteki
islemeye bagli olarak hesaplanan geri donisum oram (“recovery rate’) dikkate alinarak
olusturulur. Islenmeye hazir, cikartilmis cevher kimeleri ile altin ve gimisten olusan dore
barlarin miktarlar: periyodik sayimlar ile belirlenmektedir. Maden varliklarimin ve tretimle il gili
olan diger sabit kiymetlerin amortisman ve itfa paylar, stoklarin ilgili Uretim safhasindaki
maliyetlerinde yer amaktadir. Net gerceklesebilir deger, tahmini satis fiyatindan tahmini
tamamlama maliyeti ve satisi gergeklestirmek icin gerekli tahmini satis maliyeti toplaminin
indirilmesiyle elde edilen tutardir. Stoklar agirlikh ortalama maliyet yontemine gore
degerlenmektedir (Dipnot 13).

Maddi duran varhklar
Maden varhiklar:

Maden varliklari; maden sahasi gelistirme, maden haklari, ertelenen maden ¢ikarma maliyetleri
ile maden sahalarinin 1slah, rehabilitasyonu ve kapanmas ile ilgili indirgenmis maliyetlerden
olusmaktadir. Maden varliklari, 1 Ocak 2005 tarihinden o6nce iktisap edilen kalemler icin
TL'nin 31 Aralik 2004 tarihindeki satin alim giclyle ifade edilen dizdtilmis elde etme
maliyetleri Uzerinden, 1 Ocak 2005 tarihinden sonra iktisap edilen kalemler icin ise elde etme
maliyetleri Uzerinden, birikmis amortisman ve varsa kalict deger dustklUginin indirilmesi
sonrasinda olusan net degeri ile finansal tablolara yansitilmaktadir (Dipnot 18.8). Maden
varliklari, dretimin baglamas ile birlikte itfa edilmeye baglanirlar. Maden varliklarinin
amortisman giderleri Gretim maliyeti ile iligkilendirilmektedir.

Maden sahast gelistirme maliyetleri, yeni cevher damarlarinin degerlendirilmesi ile
gelistirilmesinin yani sira var olan cevher damarlarimin Uretiminin devami ve gelistirilmes
amacli yer ati galerilerinin agllmasi, kazi yapilmasi, yollann yaplmas: gibi maliyetleri de
icermektedir. Maden gelistirme maliyetleri, sbz konusu madenden gelecekte bir ekonomik
faydanin elde edilmesinin kuvvetle muhtemel oldugu,  belirli maden aanlar1 igin
tammlanabildigi ve maliyetinin givenilir bir sekilde 6lculebildigi durumlarda aktiflestirilir
(Dipnot 18.8). Uretim sirasinda katlanilan maliyetler, maden sahasimin gelistirilmesiyle birebir
iligkili oldugu siirece aktiflestirilir. Uretimle ilgili maliyetler ise gider olarak kapsamli gelir
tablosuna yansitilir. Gelistirme giderlerinin arastirma ve degerlendirme giderlerinden ayriminin
yapilamadig1 durumlarda, soz konusu gelistirme giderleri olustuklar: donemde kapsamli gelir
tablosuna kaydedilir.
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Maden varliklari, kapasitelerinin tam olarak kullamlimaya hazir oldugu ve fiziksel durumlarimin
Sirket yonetimi tarafindan belirlenen Uretim kapasitesini karsilayacagi durumlarda amortismana
tabi tutulmaya baslanirlar. Maden gelistirme maliyetleri gelecekte ekonomik faydarin elde
edilmesinin kuvvetle muhtemel oldugu durumlarda aktiflestirilir ve ekonomik fayda dikkate
alinarak amortismana tabi tutulur. Maden gdlistirme maiyetleri, ilk kayda aindiklar1 anda ilgili
maden aanlar1 bazinda tammmlanabildi gi 6l¢lide bolimlere dagitilir ve her bir maden sahasindaki
bolumler ayri ayr: ekonomik faydalar goz ontinde bulundurularak Uretim birimleri yontemi (“units
of production method”) kullanilarak amortismana tabi tutulur. Tlgili madenin 6mri sliresince elde
edilecek ekonomik faydalarin artmasni saglayacak siz konusu madende yapilan blyik capta ve
Onemli revizyon caligmalar, aktiflestirilir. Bu kapsamda degerlendirilebilecek, blyuk capta ve
Onemli revizyonlar haricindeki bakim ve onarim giderleri olustuklart donemin kapsamli gelir
tablosuna gider olarak kaydedilir. Her bir maden sahasindaki maden geli stirme maliyetleri; dénem
icerisndeilgili madenden ¢ikarilan toplam ons bazindaki altin miktarinin, stz konusu madendeki
toplam ons bazindaki gorundr ve mimkin islenebilir geri kalan altin rezerv miktarina bl inmesi
suretiyle bulunan itfa oram Uzerinden amortismana tabi tutulur. Her bir maden sahasndaki
gorinir ve mumkin rezerv miktarlar, 6ngorilebilir gelecekte ekonomik olarak cikarilip
islenebilecek bilinen ve dlclilebilen kaynag: gostermektedir.

Ertelenen maden c¢ikarma maliyetleri, donem igerisinde cevher ¢ikarmak icin katlamlan
maliyetlerden olusmakta olup madenin kullanilabilir geri kdan émrl baz alinarak hesaplanan
ertelenen maden cikarma orant dikkate alinarak amortismana tabi tutulmaktadir. Ertelenen
maden cikarma maliyetleri, tahmin edilen ertelenen maden cikarma oraminmin gerceklesen
ertelenen maden ¢ikarma oranina bl inmesiyle bulunan oran Gzerinden itfa edilir. Gergeklesen
maden ¢ikarma orani, bilango tarihine kadar agik ocaktan ¢ikarilan ve islenen ton bazindaki
kimilatif pasa ve cevher miktarlar1 toplaminin donem icerisinde agik ocaktan cikarilan ons
bazindaki atin miktarina bélinmesiyle hesaplanmaktadir. Madenin kullanilabilir geri kalan
omri dikkate alinarak hesaplanan tahmini maden ¢ikarma oran ise bilango tarihine kadar agik
ocaktan ¢ikarilan ve islenen ton bazindaki tahmini kimdlatif pasa ve cevher toplaminin, ons
bazindaki agk ocak rezerv toplamina bolinmesiyle hesaplanmaktadir. Buna istinaden,
gerceklesen maden cikarma oraminin, ilgili madenin kullanilabilir dmri dikkate alinarak
hesaplanan tahmini maden ¢ikarma oranindan daha yiksek olmasi durumunda, yil igerisindeki
tahmini kimdlatif pasa ve cevher ¢ikarmak icin katlarulan maliyetin bir kismu stz konusu
oranlar dogrultusunda aktiflestirilmektedir. Madenin kullamlabilir émri dikkate alinarak
hesaplanan tahmini maden c¢ikarma oraminin, gergeklesen maden c¢ikarma oranindan daha
yiksek olmas: durumunda ise ilgili maliyetler, yukarida belirtilen amortisman oram dikkate
ainarak kapsamli gelir tablosunda Oretim gideri olarak muhasebelestirilir. Madenin
kullanilabilir 6mri yilda bir kez gozden gecirilir ve ertelenen maden ¢ikarma oranindaki
degisiklikler ise, ileriye donik olarak muhasebelestirilir (Dipnot 18.8).

Maden isletme haklan ise elde etme maliyetinden finansal tablolara yansitiimakta olup dénem
icerisinde yer alt1 ve agik ocaktan ¢ikarilan ons bazindaki altin miktarinin, gérinir ve mimkin
islenebilir geri kalan ons bazindaki altin rezerv miktarina bolinmesi suretiyle bulunan
amortisman orani kullanilarak itfa edilmektedir (Dipnot 18.a).
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b)

Maden sahasi gelistirme aktivitelerine bagli olarak ortaya ¢ikan maden sahalarimin idah,
rehabilitasyonu ve kapanmast maliyetleri; madenlerin kapanmas: ve rehabilitasyonu siraanda
harcanmasi kuvvetle muhtemel olan giderlerin karsihiginin bilango tarihi itibariyle indirgenmis
maliyet degerleri Uzerinden finansal tablolara yansitilmasidir. S6z konusu karsiliklar bilango
tarihindeki degerlerine piyasalarda olusan faiz oram ve yukimlulik ile ilgili risk dikkate
alinarak, vergi oncesi olan ve gelecekteki nakit akimlariruin tahminiyle ilgili riski icermeyen
iskonto oram ile indirgenmis olup hesaplamalar her bir bilango déneminde gdzden
gecirilmektedir. Maden sahadarimin i1dahi, rehabilitasyonu ve kapanmas  Kkarsiliginin
hesaplanmasinda kullamilan yonetim tahminlerindeki degisikliklerden kaynaklanan degisimler,
maden sahalarinin 1slahs, rehabilitasyonu ve kapanmas: maliyetlerine yansitilir. Ote yandan, her
maden icin, ilgili maden sahalarinin 1dahi, rehabilitasyonu ve kapanmast maliyetleri; ilgili
madenin kalan ekonomik dmrlerinin veya donem icerisinde ilgili acik ocaktan cikarilan ons
bazindaki altin miktarinin, agik ocak gorlndr ve mimkin islenebilir geri kalan ons bazindaki
rezerv miktarina bélinmesi suretiyle bulunan amortisman oranindan distk olan kullarlarak
itfa edilmektedir (Dipnot 18.a). Mevcut programlar kapsaminda gevre Kirliliginin dnlenmesi ve
cevrenin korunmasi na istinaden katlarmlan maliyetler olustuklari donemde gider olarak kapsamli
gelir tablosuna yansitil ir.

Maden varliklari, deger distkltgl olabilecegini gosteren durumlarda, birbirlerinden bagimsiz
ve en kucuk derecede nakit Ureten birimler olarak gruplandirilarak geri kazamlabilir tutarn ile
finansal tablolardaki tasinan degeri karsilastirilarak UM S 36’ ya gore deger dustkl gl agisindan
test edilir. Deger disuklUglinin saptanmasi igin maden varliklari, nakit treten birimler bazinda
degerlendirilirler. Eger stz konusu maden varliginin veya o varliga ait (varligin ait oldugu)
nakit Ureten herhangi bir biriminin kayitli degeri, kullamm veya satilmasi igin gerekli olan
giderler dustldikten sonraki satis yoluyla geri elde edilecek tutardan yiiksekse deger diis Ukl Ug i
meydana gelmistir. Deger disukligi kayiplar kapsamli gelir tablosuna gider olarak yanaitilir.
Olusan deger dusuklugl kayb1 her raporlama doneminde gozden gegirilir ve ilgili varligin geri
kazanilabilir tutarindaki miteakip artisin, deger distkliginin kayitlara alinmalarini izleyen
dénemlerde ortaya ¢ikan bir olaylailiskilendirilebilmesi durumunda daha 6nce deger diistklUgi
ayrilan tutar1 gecmeyecek sekilde geri cevrilir.

Diger maddi duran varhklar:

Maden varliklar: disinda kalan maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce iktisap
edilen kalemler icin TL'nin 31 Aralik 2004 tarihindeki satin aim giclyle ifade edilen
duzeltilmis elde etme maliyetleri Uzerinden, 1 Ocak 2005 tarihinden sonra iktisap edilen
kalemler icin ise elde etme maliyetleri Uzerinden, birikmis amortisman ve varsa deger
dusuklGgunin indirilmes sonrasinda olusan net degeri ile finansal tablolara yansitilmaktachr
(Dipnot 18.b). Di ger maddi duran varliklar, ilk kayda alindiklart anda 6nemli boltmlere dagitil ir
ve her bir bolim ilgili faydali édmorleri gbz éniinde bulundurularak amortismana tabi tutulur.
Amortisman, maddi duran varliklarin yaklasik ekonomik édmrlerini yansitan oranlarda dogrusal
amortisman metoduna gore hesaplanmaktadir. Arsalann, ekonomik omdrleri sonsuz olarak
kabul edildiginden amortismana tabi tutulmamiglardir. Ote yandan, binaarin, makine, tesis ve
cihazlarin faydal1 émdrleri ilgili madenlerin kullanilabilir dmri ile sirrlidir.
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iv.

Binalar, yeralti ve yertsti dizenleri ile makine, tesis ve cihazlar, kapasitelerinin tam olarak
kullaniimaya hazir oldugu ve fiziksel durumlarinin belirlenen Uretim kapasitesini karsilayacag
durumlarda aktiflestirilir ve amortismana tabi tutulmaya baslanirlar. Maddi duran varliklarin
hurda degerinin 6nemli tutarda olmadigi tahmin edilmektedir. Maddi duran varlik alimlart igin
verilmis olan avandar, ilgili varlik aktiflestirilene kadar diger duran varliklar kalemi atinda
takip edilmektedir.

Maddi duran varliklarin yaklagsik ekonomik omirleri asagidaki gibidir:

Yillar
Binalar II gili madenin faydali1 6mri stiresince (2 - 10)
Makine, tesis ve cihazlar Tlgili madenin faydali 6émri stresince (5 - 10)
Tagit araclar 5-10
Doseme ve demirbaglar 3-10

Bakim ve onanim giderleri olustuklart donemin kapsamli gelir tablosuna gider olarak
kaydedilirler. Aktiflestirmeden sonraki harcamalar, gelecekte ekonomik fayda saglanmasinin
kuvvetle muhtemel olmast ve ilgili harcamamn maliyetinin glvenilebilir bir sekilde 6lgtlmesi
durumunda ilgili varligin maliyetine eklenirler. Sirket, aktiflestirmeden sonraki harcamalar
kapsamindaki degistirilen parcalann diger bolumlerden bagimsiz bir seklide amortismana tabi
tutulup tutulmadigina bakmaka zin tasinan degerlerini bilancodan cikarir. Varligin maliyetine
eklenen sz konusu aktiflestirme sonras harcamalar, ekonomik Omurleri c¢ercevesinde
amortismanatabi tutulurlar.

Bir varligin tasich@ deger, varligin satis1 icin katlarilacak giderler distldikten sonraki net satis
fiyat: ile kullamm degerinin yiksek olan: olarak tarumlanan geri kazanilabilir degerinden daha
fazlaise, maddi duran varlik karsilik ayrilarak geri kazamilabilir degerine indirilir. Maddi duran
varliklarin elden ¢ikartiilmasinda elde edilen kar ya da zarar, maddi duran varhgin tasidig
degere gore belirlenir veilgili gelir ve gider hesaplarina kaydedilir (Dipnot 31).

Arastirma ve degerlendirme giderleri:

Maden sahasi arastirma giderleri gergeklestikleri donem igerisinde kapsamli gelir tablosuyla
iligkilendirilerek muhasebelestirilmektedir. Maden sahaarimn ayr1 ayrni degerlendirilmesi
sonucunda, Sirket yonetimi tarafindan belirli bir maden sahasindan cikarilacak cevherin
islenmesi ve satilmasi sonucunda elde edilecek gelecekteki ekonomik faydamin kuvvetle
muhtemel olmasina karar verildi ginde (6rnek olarak gorinir ve mimkin islenebilir altin rezervi
tespit edildiginde) ve gerekli olan yasal izinler elde edildiginde; maden sahasina istinaden elde
edilen haklar, jeolojik veya jeokimyasal calismalar ile teknik yeterlilik icin yapilan sondg
maliyetleri gibi Uretim 6ncesi degerlendirme maliyetleri de aktiflestirilerek maden varliklar
icerisinde takip edilmektedir (Dipnot 18.a). Aktiflestirilen degerlendirme maliyetleri igin Sirket
yonetimi her bilanco tarihinde, rezerv miktarindaki dnemli disUs, maden sahalarina istinaden
alinmig haklarin siiresinin bitmesi ve yenilenememesi veya iptal edilmesi gibi deger kaybinin
olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigini degerlendirir. Eger boyle bir gbsterge
mevcutsa, sz konusu varligin kullamm veya satilmasi icin gerekli olan giderler distldikten
sonraki satis yoluyla geri elde edilecek tutarindan yiksek olarm olarak tespit edilen ilgili geri
kazanilabilir degeri tahmin edilir ve deger dusuklUgl kayiplart kapsamli gelir tablosuna gider
olarak yansitilarak, tasinan deger geri kazanilabilir degerine indirilir.
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V.

vi.

Maddi olmayan duran varhklar:

Maddi olmayan duran varliklar bilgi islem sistemleri ve yazilim haklarinm igerir. Bunlar,
1 Ocak 2005 tarihinden 6nce iktisap edilen kalemler icin TL'nin 31 Aralik 2004 tarihindeki
satin alim guciyle ifade edilen dizeltiimis elde etme maliyetleri Uzerinden, 1 Ocak 2005
tarihinden sonra iktisap edilen kalemler icin ise elde etme maliyetleri Uzerinden, birikmis itfa
paylar1 ve mevcutsa deger distkliginin indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile finansal
tablolara yansitiimaktadir. Maddi olmayan duran varliklar elde etme maliyetleri tizerinden, elde
edilme tarihinden itibaren 3 ile 5 yil icerisinde dogrusal itfa yontemi ile itfa edilirler (Dipnot
19). Maddi olmayan duran varliklarin, hurda degerlerinin 6nemli tutarda olmadigi tahmin
edilmistir. Deger distkliginin olmasi durumunda, deger disUklUgu kayiplan kapsamli gelir
tablosunda gider olarak yansitilarak maddi olmayan duran varliklarin kayith degeri, geri
kazanilabilir tutaraindirilir.

Varhklarda deger diisiikliigii:

Sirket, ertelenen vergi varliklart (Dipnot 35) ve serefiye (Dipnot 20) disinda kalan her bir
finansal varlik icin her bir bilango tarihinde, stz konusu varligailiskin deger kaybinin olduguna
dair herhangi bir gdsterge olup olmadigint degerlendirir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, o
varligin geri kazanilabilir tutart tahmin edilir. Kullamma hazir olmayan maddi olmayan duran
varliklarda ise geri kazarlabilir tutar her bir bilango tarihinde tahmin edilir. Varligin geri
kazanilabilir degeri, ilgili varligin satis1 icin katlamlacak giderler disUldikten sonraki net satis
fiyati ile kullanim degerinin yiksek olamdir.

Deger disUklUginin saptanmast icin varliklar, nakit Ureten birimler olarak en at seviyede
gruplanirlar. Kullanima hazir olmayan maddi olmayan duran varliklarda ise geri kazanlabilir tutar
her bir bilancgo tarihinde tahmin edilir. Eger stz konusu varligin veya o varliga ait nakit Ureten
herhangi  bir biriminin kayitli degeri, kullannm veya satilmas igin gerekli olan giderler
dustldikten sonraki satis yoluyla geri elde edilecek tutardan yiksekse deger dustklUgli meydana
gelmistir. Deger distukligl kayiplar kapsamli gdlir tablosuna gider olarak yansitilir. Bir varlikta
olusan deger dusuklUgl kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miteakip artisin, deger
disuklUgunin  kayitlara alinmalarimt  izleyen donemlerde ortaya c¢ikan  bir  olayla
iliskilendirilebilmesi durumunda daha once deger disukltgl ayrilan tutan gecmeyecek sekilde
geri cevrilir.

Sirket tim finansal varliklarin deger disUklUgl testi icin asagidaki kriterleri gz ©6niinde
bulundurmaktadir:

- Borclu tarafin énemli 6lctide finansal agidan zorluk icinde olup olmamasi,

- Anaparanin veya faizin 6denmemesi veya ge¢ 6denmesi gibi sizlesme hikimlerine borclu
tarafin uymamas,

- Ekonomik veya yasal nedenlerden 6tir(l, bor¢lu olan tarafa herhangi bir imtiyazin tanimp
tamnmachg1,

- Borclu olan tarafin finansal agidan yeniden yapilandirmaya gitmesinin beklenmes veya
gitmes,

- Bagimaz veriler kullamlarak, finansal varliklann gelecekte Sirket’'e saglayacaklan nakit
akslarinda 6nemli dis Uslerin olup olmayacags.
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vii.

viii.

ix.

Ticari alacaklar ve deger diisiikliigii

Dogrudan bir borcluya ma veya hizmet tedariki ile olusan Sirket kaynakh ticari alacaklar,
makul degerleriyle finansal tablolara kaydedilmekte ve sonraki donemlerde etkin faiz yontemi
kullanilarak iskonto edilmis maliyetinden, mevcutsa deger dusukligl karsilhigi dusulerek
degerlendirilmektedir. Belirtilmis bir faiz oram bulunmayan kisa vadeli ticari alacaklar, etkin
faiz oramnin etkisinin 6nemsiz olmas durumunda fatura tutarindan degerlendirilmistir
(Dipnot 10).

Cevre rehabilitasyonu, maden sahalarinin 1slah1 ve kapanmasi ile ilgili karsihklar:

Cevre rehabilitasyonu, maden sahalarinin 1slahi ve kapanmasina istinaden hesaplanan karsilik
tutari, yasal diizenlemelere, teknolojik imkanlara ve Sirket yonetiminin en iyi tahminlerine gore
olusturulmus planlar dogrultusunda hesaplanmistir. S6z konusu karsiliklar bilango tarihindeki
degerlerine piyasalarda olusan faiz oram ve yukumlulik ile ilgili risk dikkate alinarak, vergi
Onces olan ve gelecekteki nakit akimlarimin tahminiyle ilgili riski icermeyen iskonto oran: ile
indirgenmis olup hesaplamalar her bir bilango doneminde gézden gegirilmektedir (Dipnot 22.i).

Cevre rehabilitasyonu, maden sahaarinin islahi, rehabilitasyonu ve kapanmasina istinaden
hesaplanan karsilik finansal tablolara ilk kez yansitildiginda veya yonetimin tahminlerinde
degisiklik oldugunda, ilgili degisiklik maddi duran varliklar hesap grubu altindaki “maden
tesisinin rehabilitasyon maliyeti” (Dipnot 18.a) icerisinde takip edilir ve miteakip doneml erdeki
sbz konusu yukumlUligin indirgenmesi gibi diger degisimler ise kapsamli gelir tablosuna
yansitilir.

Borc¢lanma maliyetleri ve alinan krediler:

Alinan krediler alindiklar: tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem masraflan ¢ikartildiktan
sonraki degerleriyle kaydedilir. Alinan krediler, sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak
iskonto edilmis maliyet degeri Uzerinden gosterilir. islem masraflan diisUldikten sonra kalan
tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri arasindaki fark, kapsamli gelir tablosuna kredi donemi
siresince finansman maliyeti olarak yansitilir. Alinan kredilerden kaynaklanan finansman
maliyeti olustugunda kapsamli gelir tablosuna yansitilir (Dipnot 33). Alinan kredilerin vadeleri
bilanco tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise, kisa vadeli yukumlultkler icerisinde, 12 aydan
fazlaise uzun vadeli yukuml dltkler icerisinde gosterilmektedir (Dipnot 8).

Amaclanan kullamima veya satisa hazir duruma getirilebilmesi zorunlu olarak uzun bir siireyi

gerektiren varliklar 6zellikli varliklar olarak tammlanmakta olup Sirket’in, raporlanan donemler
icerisinde herhangi bir 6zellikli varligi bulunmamaktadir.
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X.

xi.

xii.

Ticari borglar:

Ticari borclar finansal tablolara alindiklar tarihte makul degerleri ile, miteakip donemde ise
indirgenmis maliyet bedeli Gizerinden kaydedilir (Dipnot 10).

Finansal varhklar:

Krediler ve alacaklar, etkin bir piyasada kote olmayan ve sabit veya bdirli 6demelerden olusan
tirev olmayan finansal varliklardan olusmaktadir. Krediler ve alacaklar, alim-saiim amaciyla
tutulmadan, Sirket’in herhangi bir borcluya dogrudan para, mal veya hizmet tedarik ettiginde
ortaya cikmaktadir. Vadeeri bilango tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise, bu varliklar dénen
varliklar icinde, 12 aydan fazla ise duran varliklar icinde gosterilmektedir. Krediler ve alacaklar,
bilancoda ticari dacaklar ve diger adacaklar icerisine dahil edilmistir. Krediler ve aacaklar, ilgili
tutarlarin islem masraflar cikanldiktan sonraki degerleri ile kaydedilir. Krediler ve alacaklar
sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet degeri Uzerinden gosterilir.

Serefiye/ Negatif serefiye:

Sirket birlesmesi iki ayr1 isletmenin veyaisletme faaliyetlerinin ayn bir raporlama birimi meydana
getirmek Uzere bir araya getirilmesidir. Isletme birlesmeleri, UFRS 3 “Isletme Birlesmeleri”
kapsaminda, satin ad ma yontemine gore muhasebel estirilir.

Bir isletmenin satin dinmast ileilgili katlamlan satin alma maliyeti, iktisap edilen isletmenin satin
ama tarihindeki tarumlanabilir varlik, yokimltlik ve sarta bagli yukumltlUklerine dagitilir.
Isletme birlesmesi maliyetinin iktisgp edilen tanimlanabilir varlik, yukimllluk ve sarta bagl:
yukimldldklerin - makul degerindeki iktisap edenin payim aan kism  serefiye olarak
muhasebelsstirilir (Dipnot 20). Satin alma maliyeti, ayristirilabilir varlik ve yukimlultklerin net
makul degerinden dlsUk ise negatif serefiye olusur ve olustugu donemde kapsaml gelir olarak
finansal tablolara yanatilir. Isletme birlesmelerinde satin a inan isletmenin finansal tablolarinda
yer almayan; ancak serefiyenin icerisinden ayristirilabilme 6zelligine sahip varliklar, maddi
olmayan duran varliklar (marka degeri gibi) velveya sarta bagli yukuml il Ukler makul degerleri ile
finansal tablolara yanaitilir. Satin ainan sirketin finansal tablolannda yer alan serefiye tutarlan
tammlanabilir varlik olarak degerlendiriimez. Serefiye, deger disUklUgl testi igin, yonetimin
serefiyeyi i¢ raporlama amach takip edebilecegi en kiicik nakit Ureten birimlere dagitilir. Serefiye
icin her yil ayni tarihte deger disikltgl tespit calismaa yapiimakta olup deger diistklGginin
olduguna dair herhangi bir gosterge olmas durumunda ise, sbz konusu deger disiklUgl testi
daha s kliklatekrarlanmaktadir. Serefiyeye ait deger distklUgii geri cevrilemez.
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xiii.

xiv.

XV.

Hisse basina kazang:

Kapsamli gelir tablosunda belirtilen hisse bagina kazang, net dénem karinin, dénem boyunca
bulunan hisse senetlerinin agirlikl1 ortalama sayisina bol inmesi ile bulunmustur (Dipnot 36).

Sirketler, mevcut hissedarlara birikmis karlardan hisseleri oraminda hisse dagitarak (“Bedelsiz
Hisseler™) sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kazang hesaplanmrken, bu bedelsiz hisse ihraci
cikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kazang hesaplamasinda kullanilan
agirlikli hisse adedi ortalamas, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasin geriye donik olarak
uygulamak suretiyle elde edilir.

Temettll dagitilmasi sz konusu olmasi durumunda ise hisse basina disecek kazang hisselerin
agirlikh ortalamasinin adedi Uzerinden degil, mevcut hisse adedi dikkate alinarak belirlenecektir.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar:

Bilango tarihinden sonraki olaylar; finansal sonuclara iliskin herhangi bir duyuru veya diger
secilmis finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango
tarihi ile bilangonun yayimi icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylan kapsar
(Dipnot 40).

Sirket, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda,
finansal tablolara alinan tutarlann bu yeni duruma uygun sekilde duzeltir. Bilanco tarihinden
sonra ortaya ¢ikan dizeltme gerektirmeyen hususlar, finansal tablo kullamicilarimin ekonomik
kararlarin etkileyen hususlar olmalari halinde finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.

Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varhklar:

Herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara ainabilmesi icin; Sirket’in gegcmis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya kurucu yukomllGgin bulunmasi, bu yUkaml Gl igin yerine
getirilmesi icin ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin kuvvetle muhtemel
olmast ve sbz konusu yukimlalUk tutarimen glvenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmasi
gerekmektedir.

Paranin zaman degerinin etkisinin 6nemli oldugu durumlarda, karsilik tutar:; yokimlligin yerine
getirilmes icin gerekli olmasi beklenen giderlerin bugtinkil degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin
bugiinkii  degerlerine indirgenmesinde kullanilacak iskonto orammn belirlenmesinde, ilgili
piyasalarda olusan faiz oram ile sdz konusu yukumlultkle ilgili risk dikkate alir. Sz konusu
iskonto oram vergi 6ncesi orandir. iskonto oran, gelecekteki nakit akimlarimin tahminiyle ilgili
riski icermez. Donemler itibariyle paramn zaman etkisinin dnemli oldugu karsiliklarin tahmin
edilen gerceklesme tarihine yakinlasilmas sonucunda, karsiliklarda artis olusurken sz konusu bu
fark faiz gideri olarak kapsamlh gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti Sirket’in tam olarak kontrolinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gerceklesmemes ile teyid
edilebilmesi mimkin yukamldlkler ve varhiklar, sarta bagli yikimllUkler ve varliklar olarak
degerlendirilmekte ve finansa tablolara dahil edilmemektedir (Dipnot 22.ii). Gelecek
dénemlerde olusmas beklenen operasyonel zararlar icin herhangi bir karsilik ayrilmamaktadir.
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Xvi.

Xvii.

Xviii.

Xix.

Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar:

Muhasebe politikalaninda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari
geriye donuk olarak uygulanir ve dnceki dénem finansal tablolar: yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir doneme iliskin ise, degisikligin yamldigi cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
dénemde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

Kiralama islemleri:

Mulkiyete ait risk ve odullerin énemli bir kisminin kiralayana ait oldugu kiralama islemi,
isletme kiralamasi olarak sinflandiriir. Isletme kiralan (kiralayandan alinan tesvikler
dusuldiikten sonra) olarak yapilan 6demeler, kira donemi boyunca dogrusal yontem ile kapsamli
gelir tablosuna gider olarak kaydedilir.

Mligkili taraflar:

Bu finansal tablolar agisindan, Sirket tizerinde kontrol i, misterek kontrol G veya 6nemli etkinligi
olan ortaklar, Ipek ailesi, Uist diizey yonetim kadrosu ve yonetim kurulu Uyeleri ile bunlar
tarafindan kontrol edilen, mustereken kontrol edilen veya Uzerlerinde 6nemli etkinlikleri olan
sirketler iliskili taraflar olarak kabul ve ifade edilmislerdir (Dipnot 37).

Finansal bilgilerin béliimlere gore raporlanmasi:

Faaliyet bolimleri, Sirket'in faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili organlara veya kisilere
sunulan i¢ raporlama ve stratejik bélimlere paralel olarak degerlendirilmektedir. S6z konusu
bolumlere tahsis edilecek kaynaklara iliskin kararlarin alinmasi ve bdlimlerin performansinin
degerlendirilmesi amaciyla Sirket’in faaliyetlerine iliskin stratgjik karar almaya yetkili organlar
vekisiler, Sirket’in Ust diizey yoneticileri olarak tammlanmustir.

Sirket'in Ust dizey yoneticileri faadiyet sonuclarim maden sahalari bazinda kontrol edip
sonuglari analiz etti ginden, mevcut olan maden sahalarinin her biri bir faaliyet bolimi olarak
tarumlanabilir. Ote yandan, her bir madenin Uretim siirecinin, bu siire¢ sonucunda elde edilen
islenmeye hazir cikartilmis maden cevheri kimelerinin, Uretim slrecindeki atinin veya
sevkiyata hazir hale getirilmis dorelerin, satig kanallan ile birlikte misteri portfoytnin, ve
Sirket’in fadiyetlerini  etkileyen mevzuat ve kanunlarin aym oldugu g6z Onlnde
bulunduruldugunda, UFRS 8, “Faaliyet Bolumleri”ndeki ilgili hikimler dogrultusunda,
Sirket’in, tek bir raporlanabilecek faaliyet bolumi bulunmakta olup, finansal bilgiler faaiyet
bol tml erine gore raporlanmamistir (Dipnot 5).
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XX.

xxi.

Xxii.

Kurum kazanciiizerinden hesaplanan vergiler:

Donemin kar ve zaran Uzerindeki gelir vergisi yukumlalugl, cari yil vergis ve ertelenmis
vergiyi icermektedir. Cari yil vergi yukimliligld, donem karnnin vergiye tabi olan kismi
Uzerinden ve bilango tarihinde gegerli olan vergi oranlan ile hesaplanan vergi yukimlulGgunt
icermektedir (Dipnot 35). Gegmis yillardaki vergi yukumlaltga ile ilgili diizeltme kayitlar: ise
diger fadiyetlerden gider ve zararlar kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ertelenmis vergi
geliri veya gideri ertelenmis verginin dogrudan 6zkaynak altinda muhasebelestirilen bir islemle
ilgili olmachg durumlarda, donemin kar veya zararina dahil edilir. Ertelenmis vergi 6zkaynaklar
atinda muhasebelestirilen bir islemden kaynaklamyorsa, ilgili 6zkaynaklar kalemi atinda
muhasebel estirilir.

Ertelenmis vergi yukumltligi veya varligi, varliklarin ve yukumldlUklerin finansal tablolarda
gosterilen degerleri ile yasal vergi matrali hesabinda dikkate al inan tutarlart arasandaki gecici
farkliliklarin bilanco yontemine gore vergi etkilerinin bilango tarihi itibariyle yasalasmus vergi
oranlar dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir (Dipnot 35).

Ertelenmis vergi varligi veya yUukimlUlugl, soz konusu gegici farklarin ortadan kakacag
ilerideki donemlerde 6denecek vergi tutarlarinda yapilacagi tahmin edilen artis ve azalis
oranlarinda finansal tablolara yansitilmaktadirlar. Ertelenmis vergi  yukdimldligl, tom
vergilendirilebilir gecici farklar igin hesaplanirken ertelenmis vergi varligi gelecekte vergiye tabi
kar elde etmek suretiyle indirilebilir gecici farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmas
sartiyla finansal tablolara ainir. Ertelenmis vergi varliginin bir kismimin veya tamaminin
saglayacag: faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel
olmadig 6lcude, ertelenmis vergi varliginin kayitl: degeri azaltilir (Dipnot 35).

Cahsanlara saglanan faydalar/ kidem tazminatlar:

Yirirlikteki kanunlara gore; Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve Is Kanunu nda
belirtilen davrarislar disindaki sebeplerle istihdami sona eren calisanlarina bdirli bir toplu
O0deme yapmakla yukimitdir. Kidem tazminati karsiligi, tim calisanlarin emeklilikleri
dolayisiyla ileride dogacak yukumlUluk tutarlarimin aktiier varsayimlar uyarinca net bugtnki
degerine gore indirgenmis tutarn Uzerinden hesaplanmis ve finansal tablolara yansitilmistir
(Dipnot 24).

Sirket, ortaklara dagitilabilir kar Uzerinde yapilan birtakim dizeltmeler sonrasi st diizey
yoneticiler ve idari personeline yonetim ikramiyesi vermekte olup sdz konusu ikramiye igin
ilgili y1l igerisinde karsilik ayrilmaktacir (Dipnot 22.i).

Nakit akim tablosu:

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlari isletme, yatinm ve finansman
fadiyetlerine dayali bir bicimde simflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akimlari, Sirket'in esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarin
gosterir. Yaunm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket'in yatinm faaliyetlerinde (duran
varhik yatirimlart ve finansal yatirimlar) kullandigi ve bu faaliyetlerden elde ettigi nakit
akimlarint gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket'in finansman
faaliyetlerinde kullandi g1 kaynaklar: ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir. Nakit ve nakit
benzeri degerler, nakit ve banka mevduat: ile tutar1 belirli nakde kolayca cevrilebilen kisa
vadeli, yuksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlar: icermektedir.
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xxiii.

XXxiv.

XXV.

Sermaye ve temettiiler:

Adi hissdler, sermaye olarak siniflandinlir. Adi hissder Uzerinden dagitilan temettliler, beyan
edildigi donemde birikmis karlardan indirilerek kaydedilir. Alinan temettiler ise tahsil etme
hakkinin ortaya ¢iktig: tarihte gelir olarak kaydedilir.

Finansal teminat so6zlesmesi:

Finansal teminat sbzlesmesi, bir borglunun bir borclanma aracina iliskin vadesi gelmis
Odemelerini ilgili borglanma aracinin orijinal veya degistirilen kosullarina uygun olarak yerine
getirmemesi nedeniyle, Sirket’'in teminat sbzlesmesi tarafinin ugrachg zararlari karsilamak
amaciyla, sbzlesmenin diger tarafina belirli miktar 6demede bulunmasini gerektiren
sbzlegmedir. Finansal teminat sozlesmesinin, ilk kayda alindig tarih itibariyle, makul
degerinden muhasebelestiriimesi gerekmekte olup, sonraki donemlerde ise UMS 37,
“Karsiliklar, Kosullu Borclar ve Kosullu Varliklar"a veya UMS 18, “Hasilat”a gore tespit
edilecek olan tutardan yiksek olan Gizerinden 6l¢ul Ur.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmast, bilanco tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve yikiml il tklerin
tutarlann, sarta bagli varliklarin ve yukimlultklerin agiklamasini ve hesap donemi boyunca
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasin
gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Sirket yonetiminin mevcut olaylar ve islemlere
iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonucglar varsayimlardan farklilik gosterebilir.
Sirket’in 6nemli muhasebe varsayim ve tahminleri sunlardir:

Altin rezervleri

Sirket yonetimi, her bir bilangco déneminde gorinir ve muhtemel maden rezervlerine istinaden
yapmus olduklan tahminlerini gdzden gegirmekte olup; belirli donemlerde bagimsiz profesyonel
degerleme sirketlerine de gorindr, mimkin ve muhtemel maden rezervlierinin miktarinin
tespitine yonelik Avustralya Arama Sonuclari, Maden Kaynaklari ve Altin Rezervlieri 2004
Standartlar’ na (“JORC”) uygun olarak degerleme calismalart yaptirmakta ve rezerv miktarin
guncellemektedir. Buna istinaden, en son guncelleme 30 Eylul 2009 itibariyle bagimaz
profesyonel degerleme sirketi, “SRK Consulting”, tarafindan yapilmis olup sdz konusu rezerv
ve kaynak miktarlar1 Sirket yonetimi tarafindan “JORC” standartlari dogrultusunda
31 Aralik 2009 tarihi itibariyle yenilenmigtir. Maden rezervlerin miktann hakkindaki bilgiler,
“JORC” Standartlari’ nda belirtilen yetkinliklere haiz kisiler tarafindan veya onlarin gdzetiminde
hazirlanmaktadir. S0z konusu calismalar kapsaminda, maden rezervlerinin belirlenmesinde
kullanilan varsayimlar ve yontemler, bir takim belirsizlikleri icinde barindirmakta (altin fiyatlari,
kurlar, jeografik ve istatistiki degiskenler gibi) olup yeni bir bilginin kullanlabilir olmasina
bagl1 olarak maden rezervine istinaden gelistirilen varsayim ve yontemler onemli 6lclde
degi sebilir. Maden varliklarinin maliyeti ve amortisman stz konusu giincellemelere bagli olarak
ileriye donik olarak diizeltilmektedir.
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b)

Serefiye ve maddi duran varhklarin tasinan degerleri

Maden varliklar: Oretim birimleri yontemi kullanilarak itfa edilmekte ve amortisman orannin
hesaplanmasi i¢in gorindr ve mumkin islenebilir altin rezerv miktar1 kullamlmaktadir. Maden
varliklar disinda kalan gerek tasinabilir gerekse sabit olan diger maddi duran varliklar ise ilgili
olduklan madenlerin émirleri ile simrli olmak Uzere faydali émirleri Gzerinden dogrusal
yontem kullarilarak amortismanatabi tutulmaktadir. Goriintr ve mimkiin i slenebilir atin rezerv
miktart baz alinarak ve Uretim birimleri yontemi kullarmlarak hesaplanan amortisman donemler
arasinda degiskenlik gosterebilir ve bur takim maden varliklar: igin amortisman gerceklesen ile
tahmin edilen Uretim miktarlar araandaki sapmadan dolay: etkilenebilmektedir. S6z konusu
farklar, asagida belirtilen degi skenlerden veya varsayimlardan kaynaklanmaktadir;

. Gorundr ve mumkan islenebilir altin rezerv miktarindaki degisimler,

. Zaman zaman 6nemli miktarlarda degisebilen rezervin tenor (“grade’) oran,

. Gerceklesen atin fiyati ile rezerv degerleme ve tenor tespit etme ¢alismalarinda dikkate
alinan tahmini altin fiyati,

. Maden sahalarinda gerceklesebilen ve o©nceden tahmin edilemeyen, faaliyetleri
etkileyebilecek birtakim hususlar,

. Maden cikarma, isleme ve rehabilitasyon maliyetlerinde, iskonto oranlarinda, kur
degi simlerinde tahmin edilemeyecek degisimler,

. Maden omdirlerindeki degisimlerin, faydali émirleri maden omriyle sinirli olan ve
dogrusal yontemle amortismana tabi tutulan sabit kiymetlerin faydali émirlerine olan
etkileri.

Sirket yonetimi tarafindan gerceklestirilen deger distklgi testleri ise, yonetimin gelecekteki
altin fiyatlan hakkindaki tahminlerine, mevcut piyasa kosullarina, kurlara ve ilgili proje riskiyle
birlikte vergi 6ncesi iskonto orarmna baglidir.

Nakit Ureten birimlerin geri kazamlabilir degeri, ilgili nakit Ureten birimin kullarum degerinden
veya satis maliyetleri distldikten sonraki makul degerinden yiksek olar olarak tespit edilir.
SOz konusu hesaplamalar bir takim varsayimlarin ve tahminlerin kullamimasn gerekli
kilmaktadir. Altin fiyatlarina istinaden yapilan varsayim ve tahminlerdeki degisiklikler,
madenlerin kullarum émrlerini etkileyebilir ve bununla birlikte gerek serefiye ve gerekse ilgili
varliklarin tasinan degerleri Uzerinde diizeltme gerektirebilecek kosullar ortaya gikabilir.

Varliklar, birbirlerinden bagimsiz ve en kiglk derecede nakit Ureten birimler olarak
gruplandinlir. Deger dusUkligl gostergesinin tespit edilmesi durumunda ise, tahmin ve
varsayimlar tespit edilen her bir nakit Ureten birimden elde edilecek nakit akislari icin
olusturulur. Gerek maddi duran varliklarin ve gerekse serefiyenin kullarm degeri esas alinarak
yaplan deger distklUgu testleri kullarilan tahmin ve varsayimlardan 6turd beirli oranda bir
belirsizlik icermektedir. Bu belirsizlik kullamlan gorindr ve mimkin islenebilir altin rezerv
miktarindan, mevcut ve gelecekte tahmin edilen atn fiyatlarindan, iskonto oranlarindan,
kurlardan ve tahmini Uretim maliyetlerinden kaynaklanmaktadhr.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (Devami)

©)

d)

Islenmeye hazir cikartilmis maden cevheri kiimeleri, iiretim siirecindeki veya sevkiyata
hazir hale getirilmis altin ve giimiis ten olusan dore

Islenmeye hazir gikartilmis maden cevheri kiimeleri ile Uretim siirecindeki atin, belirli élgtimlerin
sonucunda ve tahmin edilen Uretim slirecine gore degisen geri donlsUm orami Uzerinden
Olcllmektedir. Islenmeye haar c¢ikartilmis maden cevheri kimeleri, Uretim sirecindeki altimn
miktar1 periyodik olarak yapilan sayimlar ve raporlamalarla tespit edilmektedir. Sirket yonetimi,
cevherin tahmin edilen tenor oramyla gergeklesen islenmis altin miktarim karsilastirarak; tahmin
edilen geri donustim oranint gergeklesen geri donusim oramyla aylik olarak karsilastirmakta ve
gerekli giincellemeleri yapmaktadhr.

Cevre rehabilitasyonu, maden sahalarimin 1slah1 ve kapanmasi

Cevre rehabilitasyonu, maden sahalarinin 1slahi ve kapanmasina istinaden finansal tablolara
yansitilan Kkarsiliklarin tutari, Sirket yonetiminin planlarina ve ilgili yasa dizenlemelerin
gerektirdiklerine dayanmakta olup, sdz konusu plan ve yasal diizenlemelerdeki degisiklikler,
kullamlan indirgenme oranlari ve maden rezervlerine istinaden yapilan tahminlerdeki
degi siklikler karsiliklar etkileyebilmektedir (Dipnot 22.i).

Gelir vergileri

Nihai vergi tutarina olan etkileri kesinlesmeyen ilgili bircok islem ve hesaplama normal is akist
arasinda gergeklesmekte olup bu gibi durumlar gelir vergis karsihigi belirlenmes sirasnda
Onemli muhakemelerin kullanilmasini gerektirmektedir. Sirket, vergisel olaylarin sonucunda
O0denmesi tahmin edilen ek vergilerin olusturdugu vergi yukiamldl Uklerini kayitlarina almaktadir.
Bu konular ile ilgili olusan nihai vergisel sonuclarin, baglangicta kaydedilen tutarlardan farkl
oldugu durumlarda, bu farklar belirlendigi donemlerdeki gelir vergisi karsiligi ve ertelenen vergi
bakiyelerini etkileyebilecektir.

Yasal riskler

Sirket, maden sektorinde faaiyetlerini sirdirdiginden, yasalardan ve mevzuatlardan
kaynaklanan bircok riske maruz kalmaktadir. Bilango tarihi itibariyle mevcut olan veya
gelecekte maruz kalinacak yasal uygulamalarin ve davalarin sonuglari, Sirket yonetiminin
gecmis tecriibeleri dogrultusunda ve alinan hukuki damgmanliklar sonucunda, belirli bir oran
dahilinde tahmin edilebilmektedir. Sirket aleyhine alinabilecek bir karar veya uygulamanin
olumsuz etkileri Sirket'in faaliyetlerini 6nemli ol¢lde etkileyebilir (Dipnot 22.iii).

DIiPNOT 3 - iSLETME BiRLESMELERI

Y oktur (2008: Y oktur).

DIPNOT 4 - IS ORTAKLIKLARI

Y oktur (2008: Y oktur).
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DIPNOT 5 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Y oktur (Bakiniz dipnot 2.7.xix).

DIiPNOT 6 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Kasa 43.077 51.055
Bankalar
- Vadesiz mevduat 4.682.178 8.429.854
-TL vadesiz mevduat 4.678.718 3.450.501
-Y abanci para vadesiz mevduat 3.460 4.979.353
- Vadeli mevduat 16.101.655 -
-Y abanc: paravadeli mevduat 125.072 -
-TL vadeli mevduat 15.976.583 -
20.826.910 8.480.909

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle Sirket’in vadeli mevduatlari, vadeleri 1 ay icerisinde olan ABD Dolar
ve TL cinsinden vadeli mevduatlar: igermekte olup etkin agirlikli ortalama faiz oranlari sirasiyla, yillik
%3,88 ve %10,41 dir (2008: Yoktur). Sirket'in mevduatlarinin bulundugu bankalarin kredi riskleri,
bagimaz veriler dikkate alinarak degerlendirilmekte olup ©nemli herhangi bir kredi riski
bulunmamaktadir.

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle nakit ve nakit benzerleri 87.321 ABD Dolar1 (2008: 3.040.417 ABD
Dolar: ve 173.765 ingiliz Sterlin'i) icermektedir. Nakit ve nakit benzerlerinin piyasa degerleri, bilango
tarihindeki tahakkuk eden geliri de iceren taginan degerlerine yaklas maktadhr.

DIPNOT 7 - FINANSAL YATIRIMLAR

Y oktur (2008: Y oktur).
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DIPNOT 8- FINANSAL BORCLAR

31 Aralik 2009

31 Aralik 2008

Agirhkh Orijinal Agirhkh Orijinal
ortalama para ortalama para
yillik etkin birimi yillik etkin birimi
faiz oram% degeri TL faiz oram% degeri TL
Kisa vadeli krediler:
Euro krediler (*) - - - 6,69 49.819 106.652
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli
kisimlan:
ABD Dolari kredi (**) 3,43 5.869.981 8.838.430 5,29 163.292 246.946
TL krediler (*) 18,08 349.599 349.599 17,78 1.793.916 1.793.915
Toplam kisa vadeli krediler 9.188.029 2.147.513
ABD Dolar kredi (**) 3,43 19.230.769 28.955.769 5,29 25.000.000 37.807.500
TL krediler (*) - - - 18,35 346.217 346.217
Toplam uzun vadeli krediler 28.955.769 38.153.717

(*) EuroveTL krediler sabit faizli banka kredilerinden olusmaktadir.

(**) 31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle ABD Dolar1 kredi, ana parasi 25.000.000 ABD Dolar1 ve vadesi 13 Mayis 2013 olan banka kredisini icermekte olup faiz
oran yillik Libor + %2,75' e gore her Uic ayda bir degismektedir. S6z konusu kredi MastraGumishane maden bdlgesindeki yatinmlar: finanse etmek amaciyla temin

edilmistir.
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DIPNOT 8 - FINANSAL BORCLAR (Devami)

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle Sirket’in uzun vadeli kredileri anapara yukumlultklerinin geri

Odeme plan asagidaki gibidir:

31 Aralik 2009

31 Arahk 2008

1 Ocak - 31 Aralik 2010 - 9.071.024
1 Ocak - 31 Aralik 2011 11.582.308 11.633.077
1 Ocak - 31 Aralik 2012 11.582.308 11.633.077
1 Ocak - 31 Aralik 2013 5.791.153 5.816.539
28.955.769 38.153.717
Banka kredilerinin taginan ve makul degerleri asagidaki gibidir:
Tas1nan deger 38.143.798 40.301.230
Makul deger 37.287.082 39.000.655

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle kredilerin makul degerleri TL ve ABD Dolan krediler igin sirasiyla
yilhik 9%7,18 ve %3,96 etkin faiz oranlar1 kullanilarak iskonto edilmis nakit akim yoéntemi ile
belirlenmistir (2008: TL, ABD Dolar1 ve Euro krediler igin sirasiyla yillik %16,15, %4,40 ve %2,61).

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle, Sirket’in degisken ve sabit faiz oranl1 finansal borglarinn faiz

oran yenileme tarihlerine gore hazirlanmis vade kirilimi asagidaki gibidir:

3 aya

kadar Toplam
- 31 Aralik 2009:
Degisken faiz oranli finansal borglar 37.794.199 37.794.199
Sabit faiz oranl finansal borglar - 349.599
Toplam 37.794.199 38.143.798
- 31 Aralik 2008:
Degisken faiz oranli finansa borglar 38.054.446 38.054.446
Sahit faiz oranli finansal borglar - 2.246.784
Toplam 38.054.446 40.301.230

DIiPNOT 9 - DIGER FiNANSAL YUKUMLULUKLER
Y oktur (2008: Y oktur).
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DIPNOT 10 - TICARI BORCLAR
31 Arahk 2009 31 Arahk 2008

Kisa vadeli ticari borg¢lar:

Saticilar cari hesaplar 19.794.628 20.391.197

Eksi: Vaddi alislardan kaynaklanan
tahakkuk etmemis finansal gider (113.009) (362.609)
19.681.619 20.028.588

31 Aralik 2009 itibariyle saticilar cari hesaplarinin ortalama vadesi 1 ay (2008: iki ay) igerisinde olup
agirlikh ortalama faiz oran: yillik % 6,83 tur (2008: % 16,27). Saticilar cari hesaplarimin 6nemli bir
bolimi disandan saglanan fayda, hizmet ve sabit kiymet yatirimlarindan kaynaklanan ticari borglardan
olusmaktadhr.
DiPNOT 11 - DiGER ALACAKLAR VE BORCLAR

31 Arahk 2009 31 Aralik 2008

a)  Kisa vadeli diger alacaklar

Katma Deger Vergis
(“KDV") alacaklar 4.404.473 5.632.325
4.404.473 5.632.325
b)  Kisa vadeli diger borg¢lar
Personele borglar 730.377 450.567
730.377 450.567

DIPNOT 12 - FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAKLAR VE BORCLAR

Y oktur (2008: Y oktur).

30



KOZA ALTIN ISLETMELERI A.S.

1 OCAK- 31 ARALIK 2009 VE 2008 HESAP DONEMLERINE AiT

FINANSAL TABLOLARA IiLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aks belirtilmedikge, Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

DIPNOT 13 - STOKLAR

31 Arahk 2009 31 Arahk 2008

Islenmeye hazir, gikartilmis cevher kiimeleri 32.136.318 8.294.870
Uretim slirecindeki dtin ve glimts 3.883.013 1.628.009
Kimyasallar ve isletme malzemel eri 1.804.093 612.640
Y edek parcalar 14.907.679 10.463.472
52.731.103 20.998.991

Cari donem icerisinde giderlestirilen ve satislarin maliyeti ile iliskilendirilen kimyasalar ve isletme
malzemelerinin toplam tutar1 14.439.762 TL'dir (2008: 8.391.962 TL) (Dipnot 30). Yedek parcalar
fadliyetlerine devam eden altin madenlerinin siregelen faaliyetleri icin alinmakta olup birgok yedek
parca grubunun bir y1l icerisinde kullamImas beklenmektedir.

DIPNOT 14 - CANLI VARLIKLAR

Y oktur (2008: Y oktur).

DIPNOT 15 - DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINE ILISKiN VARLIKLAR

Y oktur (2008: Y oktur).

DIiPNOT 16 - 0ZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIM

Y oktur (2008: Y oktur).

DIPNOT 17 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Y oktur (2008: Y oktur).

DIiPNOT 18 - MADDIi DURAN VARLIKLAR

Sirket’in maddi duran varliklari, maden varliklarn ve diger sabit kiymetlerden olusmakta olup net
defter degerleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2009 31 Arahk 2008

Maden varliklar 90.263.210 84.987.236
Diger sabit kiymetler 109.167.896 88.894.492
199.431.106 173.881.728
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DIiPNOT 18 - MADDIi DURAN VARLIKLAR

a) Maden varhklan

31 Araik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle, maden varliklar;; maden haklari, maden gelistirme,
ertelenen maden gikarma maliyetleri ile madenlerin kapanmas ve rehabilitasyonu maliyetinden

olusmakta olup; sdz konusu maden varliklarinin net defter degerleri ssagidaki gibidir.

Maden sahasi gelistirme maliyeti 58.900.065 39.207.769
Ertelenen maden ¢cikarma maliyeti 19.306.144 26.326.572
Maden tesisinin rehabilitasyonu maliyeti 5.287.736 10.350.197
Satin alinan maden haklar 6.769.265 9.102.698
90.263.210 84.987.236
Maden varliklarinin 1 Ocak - 31 Aralik 2009 ve 2008 hesap donemleri icerisindeki hareketleri
asagidaki gibidir:
1 Ocak 2009 ilaveler 31 Aralik 2009
Maliyet:
Maden sahasi gelistirme maliyeti 73.699.905 34.573.470 108.273.375
Ertelenen maden ¢ikarma maliyeti 90.434.992 25.744.074 116.179.066
Maden tesisinin rehabilitasyonu maliyeti 23.352.638 1.347.201 24.699.839
Satin alinan maden haklar1 maliyeti 12.978.318 220.375 13.198.693
200.465.853 61.885.120 262.350.973
Birikmis amortisman:
Maden sahasi gelistirme maliyeti (34.492.136) (14.881.174) (49.373.310)
Ertelenen maden ¢ikarma maliyeti (64.108.420) (32.764.502) (96.872.922)
Maden tesisinin rehabilitasyonu maliyeti  (13.002.441) (6.409.662) (19.412.103)
Satin alinan maden haklari maliyeti (3.875.620) (2.553.808) (6.429.428)
(115.478.617) (56.609.146) (172.087.763)
84.987.236 90.263.210
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DIPNOT 18 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

Maden sahas gdlistirme maliyetine ilavelerin 6nemli bir bolimi Ovacik-Bergama-izmir, Mastra-
Giimiishane ve Cukuralan-izmir maden bolgelerine iliskindir. Ertelenen maden cikarma maliyetine
ilavelerin 15.941.671 TL tutarindaki kismu Mastra-Gimushane maden bdlgesi, 9.687.811 TL tutarindaki
kismu ise Havran-K licUkdere-Balikesir maden bolgesindeki acik ocaklarda gerceklestirilen pasa cikarma
maiyetlerinden olusmaktadir. Satin alinan maden haklari maliyetinin 6nemli bir bolimi Ovacik-
Bergama-Izmir, Havran-KicUkdere-Balikesir, Kaymaz-Eskisehir ve MastraGlimishane maden
bolgelerine iliskin maden isletme ruhsatlarimin €l de etme maliyetlerinden ol us maktadir.

1 Ocak 2008 ilaveler Cikislar 31 Arahk 2008
Maliyet:
Maden sahasi gelistirme maliyeti 40.996.607 32.703.298 - 73.699.905
Ertelenen maden ¢cikarma maliyeti 67.404.700 23.030.292 - 90.434.992
Maden tesisinin rehabilitasyonu maliyeti  11.879.323 11.473.315 - 23.352.638
Satin alinan maden haklari maliyeti 12.750.867 676.604  (449.153) 12.978.318
133.031.497 67.883.509 (449.153) 200.465.853
Birikmis amortisman:
Maden sahasi gelistirme maliyeti (24.190.216)  (10.301.920) - (34.492.136)
Ertelenen maden ¢gikarma maliyeti (58.491.530) (5.616.890) - (64.108.420)
Maden tesisinin rehabilitasyonu maliyeti (10.215.030) (2.787.411) - (13.002.441)
Satin alinan maden haklar1 maliyeti (1.414.706) (2.460.914) - (3.875.620)
(94.311.482) (21.167.135) - (115.478.617)
38.720.015 84.987.236

Maden sahas gelistirme maliyetine 2008 yili iceirisindeki ilavelerin 6nemli bir boélimi Ovacik-
Bergama-izmir, Mastra-Guimiishane ve Cukuralan-izmir maden bolgelerine iliskindir. Ertelenen maden
gkarma maliyetine 2008 yil1 igerisindeki ilavelerin 12.709.730 TL tutarindaki kismu Mastra-Gumtishane
maden boélgesi, 10.320.562 TL tutarindaki kismi ise Havran-KUclkdere-Balikesir maden bolgesindeki
ack ocaklarda gerceklestirilen pasa cikarma maliyetlerinden olusmaktadir. Maden tesisinin
rehabilitasyonu maliyetine 2008 yili icerisindeki ilavelerin 6énemli bir bdlimi MastraGimushane
maden bdlgesineiliskindir.
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DIPNOT 18 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

b)  Diger sabit kiymetler

1 Ocak - 31 Aral1k 2009 hesap donemindeki diger sabit kiymetler hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2009 ilaveler Cikislar Transferler 31 Arahk 2009
Maliyet:
Araziler ve binalar 56.788.669 4.684.008 (45.648) 12.147.546 73.574.575
Makine, tesis ve cihazlar 91.968.333 6.145.978 - 35.647.276 133.761.587
Tagit araglan 11.407.532 3.502.635 (1.006.490) - 13.903.677
Déseme ve demirbaslar 10.558.999 972.571 - - 11.531.570
Y apilmakta olan yatirimlar (*) 30.889.635 23.561.010 - (47.794.822) 6.655.823

201.613.168 38.866.202 (1.052.138) - 239.427.232

Birikmi . .
Binalar (29.563.308) (4.883.137) 6.337 - (34.440.108)
Makine, tesis ve cihazlar (71.738.767) (9.643.057) - - (81.381.824)
Tasit araglan (5.436.131) (2.221.413) 535.043 - (7.122.501)
Déseme ve demirbaslar (5.980.470) (1.334.433) - - (7.314.903)

(112.718.676) (18.082.040) 541.380 - (130.259.336)
Net defter degeri 88.894.492 109.167.896

(*)  Yapimakta olan yatinmlardan transferler agirlikl1 olarak Mastra-Giimiishane maden bolgesindeki cevher isleme tesisi ve Ovacik-Bergama-izmir maden bolgesindeki

atik su bargj1 yatinmlarindan olusmaktadr.
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DIPNOT 18 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

1 Ocak - 31 Aralik 2008 hesap donemindeki diger sabit kiymetler hareketleri asagidaki gibidir:

Transferler

1 Ocak 2008 ilaveler Cikislar (Dipnot 19) 31 Arahk 2008
Maliyet:
Araziler ve binalar 50.048.418 5.581.475 - 1.158.776 56.788.669
Makine, tesis ve cihazlar 77.850.443 9.126.343 - 4.991.547 91.968.333
Tasit araglan 8.106.460 3.766.965 (465.893) - 11.407.532
Déseme ve demirbaslar 9.076.696 1.397.943 (13.716) 98.076 10.558.999
Y apilmakta olan yatirimlar (*) 4.536.423 33.334.789 - (6.981.577) 30.889.635

149.618.440 53.207.515 (479.609) (733.178) 201.613.168

Birikmis amortisman:
Binalar (24.950.235) (4.613.073) - - (29.563.308)
Makine, tesis ve cihazlar (70.108.473) (1.630.294) - - (71.738.767)
Tasit araglan (3.981.134) (1.738.336) 283.339 - (5.436.131)
Déseme ve demirbaslar (4.830.140) (1.153.535) 3.205 - (5.980.470)

(103.869.982) (9.135.238) 286.544 - (112.718.676)
Net defter degeri 45.748.458 88.894.492

(*)  Yapimakta olan yatinnmlardan transferler agirlikl1 olarak Mastra-Gumushane maden bolgesindeki makine, tesis ve cihaz yatirimindan ol usmaktadir.
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DIPNOT 18 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle, Sirket’in net defter degeri 826.099 TL tutarinda olan tasit araclarinin
ruhsatlan (2008: net defter degeri 1.431.436 TL tutarinda olan tasit araclarinin ruhsatlar: ile net defter
degeri 5.070.292 TL tutarinda olan binaarin tapulart) sz konusu maddi duran varliklarin satin dimi icin
kullanilan banka kredilerine istinaden rehinlidir.

1 Ocak - 31 Aralik 2009 hesap dénemine iliskin amortisman ve itfa pay: giderlerinin 54.473.516 TL's

(2008: 23.903.304 TL) satilan malin maliyetine yansitilmis olup, 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle
20.542.187 TL’s ise (2008: 6.592.602 TL) stok maliyetlerine dahil edilmistir.

DIPNOT 19 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2009 flaveler 31 Aralik 2009

Haklar 2.654.098 288.495 2.942.593
Birikmis itfa paylar (1.698.147) (324.517) (2.022.664)
Net defter degeri 955.951 919.929

) Transferler

1 Ocak 2008 Nlaveler (Dipnot 18.b) 31 Arahk 2008

Haklar 1.720.596 200.324 733.178 2.654.098
Birikmis itfa paylar (1.504.614) (193.533) - (1.698.147)
Net defter degeri 215.982 955.951

DIiPNOT 20 - SEREFIiYE

Sirket, 12 Agustos 2005 tarihinde, daha énceden %49,57 oraminda kurucu hissesine sahip oldugu
Mastra Madencilik'in %50,43 oranindaki hissesini Dedeman Holding A.S. ve Dedeman Ailesi’ nden
3.216.836 ABD Dolan karsilig1 olarak 4.241.720 TL'ye satin amis olup, satin alim karsilhig: ile elde
edilen net aktiflerin makul degeri arasindaki 2.784.852 TL tutarindaki fark, serefiye olarak finansa
tablolara yanaitil mistir.

Mastra Madencilik’in satin alinmasi ile olusan serefiye, Sirket’in yaratmak istedigi sinerjinin ve elde
etmek istedigi piyasa avantajindan dolayr olusmustur. Satis icin gerekli maliyetler sonrast makul deger
Uzerinden yapilan deger disukl gl testlerinin sonucunda 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle serefiyede
herhangi bir deger dustkligi tespit edilmemistir. Sirket, ons bazinda altin fiyatimn bagimsiz bir
piyasaveris olmas sebebiyle, deger dustklugl testini, ilgili bdlgedeki gorinur ve mimkiin islenebilir
rezerv miktarinin gincel piyasa fiyatlar: GUzerinden degerlenmis tutarindan bdlgedeki maden varliklar:
ile diger maddi ve maddi olmayan varliklarin net defter degerini ¢ikarip elde edilen “gdrindr ve
mumkdn islenebilir net rezervin degerini” serefiyenin tasinan degeriyle karsilastirarak yapmaktadir.
Gorundr ve mumkin islenebilir net rezervin degerinin serefiyenin tasinan degerinden oldukca yuksek
olmasindan 6t deger diis Ukl Ugl tespit edilmemistir.
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DIPNOT 20 - SEREFIYE (Devami)

SOz konusu deger dustkligi testi, gérunir ve mimkin islenebilir rezerv miktarindaki degisikliklere
duyarli olup her raporlama déneminde giincellenmektedir. 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle, deger
distikligli calismasina baz olan gorinir ve muhtemel altin rezerv miktari, bagima z degerleme firmasi
olan SRK Counsulting tarafindan 30 Eylul 2009 tarihi itibariyle gergeklestirilen bagimsiz degerleme
cahismast baz ainarak Sirket yonetimi tarafindan giincellenmis ve 332.591 ons olarak tespit edilmis
olup, gecerli piyasadaki birim fiyatlar Uzerinden (1.104 ABD Dolari/ ons) yaklasik olarak 367.180 bin
ABD Dolar (yaklasik 552.863 bin TL) degerindedir. 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle, Mastra daki
maden varhklar ile diger maddi ve maddi olmayan duran varliklarin toplam net defter degerleri
118.496.977 TL'dir.

DIiPNOT 21 - DEVLET TESViK VE YARDIMLARI
Y oktur (2008: Y oktur).

DIPNOT 22 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUML ULUKLER
i. Bor¢ karsihiklar:
31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
a)  Kisa vadeli borg¢ karsihiklan:
Cevre rehabilitasyonu, maden sahalarinin

19aht ve maden kapama karsiligi 4.473.820 3.720.705
Rddevans gider karsil1g1 2.041.016 616.878
Damsmanlik giderleri karsilig 663.407 -
Elektrik gideri karsilig 259.598 -

7.437.841 4.337.583

b)  Uzun vadeli borg¢ karsihklari:

Cevre rehabilitasyonu, maden sahalarinin
19ahi ve maden kapama karsiligi 18.093.604 20.198.569

18.093.604 20.198.569

31 Araik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle uzun vadeli gevre rehabilitasyonu, maden sahalarinin islah
ve maden kapama karsiligimn tahmin edilen 6deme plani asagidaki gibidir:

2010 - 4.721.578
2011 4.615.708 7.673.700
2012 7.291.774 2.132.502
2013 ve sonrasi 6.186.122 5.670.789

18.093.604 20.198.569

37



KOZA ALTIN ISLETMELERI A.S.

1 OCAK- 31 ARALIK 2009 VE 2008 HESAP DONEMLERINE AiT

FINANSAL TABLOLARA IiLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aks belirtilmedikge, Tirk Lirasi (“ TL") olarak ifade edilmigtir.)
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Cevre rehabilitasyonu, maden sahalarinin 1ahi ve maden kapama karsiliginin 1 Ocak - 31 Aralik 2009
ve 2008 hesap donemleri icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2009 2008

1 Ocak 23.919.274 14.736.975

Donem igerisinde 0denen (3.985.351) (2.720.168)
Dénem icerisinde giderlesen

iskonto ve kur fark: etkisi 1.286.300 429.152

DoOnem igerisindeki artis (Dipnot 18.8) 1.347.201 11.473.315

31 Arahk 22.567.424 23.919.274

Toplam cevre rehabilitasyonu, maden sahalannin 1slalt ve maden kapama karsiliginin
hesaplanmasinda asagida yer alan iskonto oranlar dikkate alinmig olup iskonto oranindaki degisimin
etkisi yonetimin tahminlerindeki degisim olarak muhasebel estirilmistir.

31 Aralik 2009 31 Arahk 2008
Y1llik iskonto oran %5,92 906,26
ii.  Taahbhiitler ve sarta bagh yiikiimliiliikler
a)  Verilen teminatlar:
Temi nat mektuplar 1.840.358 464.697
Ipotekler 900 9.665.590
1.841.258 10.130.287

Ayrica, 31 Araik 2009 tarihi itibariyle Koza Ipek Gazetecilik ve Yayinchk A.§. (“Koza
Gazetecilik”), Koza Holding, Ipek Matbaacilik A.S. (“Ipek Matbaacilik”), Ozdemir Antimuan, ATP,
Koza Anadolu Metal Madencilik Isletmeleri A.S. (“Koza Anadolu Metal”), Kozaipek Sigorta Aracilik
Hizmetleri A.S. ve ATP Havacilik Ticaret A.S.'nin (“ATP Havacilik”) TL cinsinden olan toplam kredi
limitleri, srasiyla, 150.000.000 TL, 55.000.000 TL, 10.000.000 TL, 20.000.000 TL, 10.000.000 TL,
10.000.000 TL, 5.000.000 TL ve 100.000 TL tutarlarindaki olan genel kredi taahhiitnamelerini; ve
ATP nin ABD Dolar cinsinden olan toplam kredi limiti 50.000.000 ABD Dolar: tutarindaki (2008:
Koza Ipek Gazetecilik, Koza Holding, Ipek Matbaacilik, Ozdemir Antimuan, ATP, Koza Anadolu
Metal, Koza Ipek Sigorta ve ATP Havacilik’in TL cinsinden olan toplam kredi limitleri, sirasiyla,
150.000.000 TL, 55.000.000 TL, 10.000.000 TL, 10.000.000 TL, 10.000.000 TL, 10.000.000 TL,
5.000.000 TL ve 100.000 TL) gene kredi taahhitnamelerini; Koza Altin misterek borglu ve
miteselsil kefil sfatiylaimzalamustir.
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31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle Sirket’in teminat/rehin/ipotek (“ TRI”) pozisyonuna iliskin
tablolan asagidaki gibidir:

Sirket tarafindan verilen TRi'ler:

AKendi Tuzel Kisiligi AdinaVermis Oldugu

TRi'lerin Toplam Tutar: 1.841.258 10.130.287
B.Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen

Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu TRIlerin Toplam Tutar: - -
C.Olagan Ticari Fadiyetlerinin Y Uritilmesi Amaciyla

Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu

TRI'lerin Toplam Tutar: - -
D.Diger Verilen TRI'lerin Toplam Tutan 335.385.000 250.100.000

i. AnaOrtak Lehine Vermis Oldugu TRI lerin Toplam Tutar: 85.285.000 10.000.000
ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri
Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutarn 250.100.000 240.100.000

iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. kisiler Lehine Vermis Oldugu
TRI'lerin Toplam Tutar: - -

337.226.258 260.230.287

Sirket'in vermis oldugu diger TRTlerin Grup' un Ozkaynaklarinaorant  %146,3 %169,6
31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

b)  Alinan teminatlar:

Teminat mektuplar 2.737.130 4.185.735
Teminat cekleri 481.654 481.654
Teminat senetleri 153.662 54.500

3.372.446 4.721.889

Ayrica, Koza Altin'in 31 Ardik 2009 tarihi itibariyle, toplam kredi limiti 50.000.000 TL ve
100.000.000 ABD Dolar1 (2008: 50.000.000 TL ve 100.000.000 ABD Dolar) olan genel kredi
taahhitnamelerini, Koza Holding, ATP ve Ipek ailesi misterek borclu ve miteselsil kefil sfatiyla
imzalamis olup, sdz konusu tarih itibari ile bu kredi limitine istinaden 25.000.000 ABD Dolar karsiligi
37.642.500 TL (2008: 25.000.000 ABD Dolan karsiligi 37.807.500 TL) tutarindaki kismi Koza Altin
tarafindan Mastra-Guimishane maden bdlgesindeki yatirimlar: finanse etmek amaciyla kullanil migtir.

¢)  Ortakhk opsiyonu:

Sirket’in madencilik sektoriinde faaliyetleri olan diger bir firma ile 25 Ekim 2008 tarihinde yapmis
oldugu sozlesmeye gore; sbzlesmede belirtilen sahaar icerisinde yapilmas: planlanan arastirma amagl
kaz calismalarinin 50.000 metreye ulasmasini miiteakip Sirket tarafindan gonderilecek bilgilendirme
yazisindan sonra, diger firmamn 180 gln icerisinde yazil olarak talep etmesi halinde ilgili sahalardan
elde edilecek kar Uzerinden ortaklik hakki diger firmaya tamnacaktir. Ote yandan, 31 Aralik 2009 tarihi
itibariyle ilgili maden sahalarinda herhangi bir kazi calismasi heniiz baglamadigindan, ortaklik opsiyonu
kullanlabilir degildir.
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iii. Devam etmekte olan 6nemli davalar
a)  Ovacak Madeni ile Tlgili Davalar:

Sirket aeyhine, Ovacitk Madeni’ nin kurulmus oldugu bolge icin verilmis olan 27 A gustos 2004 tarihli
Cevresel Etki Degerlendirme (CED) Raporu'nun iptali icin dava agilmustir. Dava sirasinda,
mahkemece atanan uzman bilirkisi heyeti tarafindan hazirlanan bilirkisi raporunda Ovack Madeni’ nin
cevreyi olumsuz bir sekilde etkilemedigi, maden sahasnda bulunan tesiste gevreye yonelik tim
tedbirlerin uludararas standartlara uygun olarak aindigi yoninde goéris bildirilmistir. Bu rapor
sonucunda, mahkeme tarafindan davacilarin yiritmeyi durdurma talepleri reddedilmis ve davacilarin
bu karara kars1 yaptig1 itiraz Uist mahkeme olan Bélge Idare Mahkemesi tarafindan da reddedilmistir.
2007 yili sonunda yapilan durusmanmn akabinde de, Izmir 3.Idare Mahkemesi’ nce davacilann agtig
her iki davamin da reddine karar verilmis olup karsi tarafca temyiz edildiginden Danistay
asamas ndachr. Ote yandan, Sirket tarafindan CED Yonetmeligi Gegici 6. Maddesinin iptali tizerine
yeni bir CED sireci baslatilmig ve yirirlikteki mevzuata uygun olarak 18 Subat 2009 tarih, 1654
sayist ile yeni bir CED olumlu belgesi alinmstir. Sirket’in Ovacik’ taki faaliyetlerini sz konusu yeni
CED olumlu izni ile siirdiirmesi sebebiyle, bu davalar neticesinde gikacak olumsuz bir karar madenin
hukuki durumuna ve operasyonlarina hicbir etki etmeyecektir. 18 Subat 2009 tarihli ve 1654 sayili
CED olumlu kararinin yUrrlUgunin durdurulmast ve iptali talepli olarak da davalar agilmis olup,
davacilarin yuritmeyi durdurma talepleri reddedilmistir. Davalar henliz baslangic asamas nda olup,
kesif ve incdleme islemleri yapilmamustir. Sirket avukatlarinin ve hukuki danismanlarimin goristine
gobre, yurirltkte bulunan mevzuata ve Maden Kanunu gecici 6. Maddenin iptaine iliskin yargi
kararina uygun hareket edildi ginden davanin reddi karar1 verilmesi kuvvetle muhtemeldir.

Izmir Valiligi tarafindan verilmis bulunan 2, 10 ve 19 sayili isyeri Acma ve Isletme Ruhsatlar’ nin
(“GSM”) iptai icin aglan davalar bulunmaktadir. Sirket, faaliyetlerini 21 sayili GSM ruhsat: ile
yuritmekte oldugundan, s6z konusu davalar Sirket faaliyetlerini etkilemeyecektir. Yeni ainan 21
sayili GSM ruhsatinin iptaline ili skin olarak ise agilmig herhangi bir dava bulunmamaktadir.

Subat 2007’ de ormanlik arazide kalan bir kisim boélgelerin kullamimu igin 6 Aralik 2011 tarihine kadar
gegerli olacak sekilde verilmis bulunan 132 sayili1 ve 10 Mayis 2005 tarihli kamu ormanlarinin “Saglik
Bolges, Yol, Atk Seti, Agik Maden ve Kazi” ile ilgili kullanim izninin iptali icin agilan davalar
bulunmaktadir. CED raporuyla ilgili olarak yukarida bahsedilen davadaki faaliyetler hakkinda Sirket
lehine olan bilirkisi raporunun ardindan, bu davadaki mahkeme davacilarnn yUritmeyi durdurma
taleplerini reddetmistir. Bu davada, Yerel Mahkeme tarafindan davarin reddine karar verilmis, bu
karar davaclar tarafindan temyiz edilmistir. S6z konusu dava da diger davalanin goruldigu
mahkemede devam etmekte olup, Sirket avukatlarinin ve hukuki damsmanlarimn goriisiine gore, Koza
Altin lehine nihai karar verilmes kuvvetle muhtemeldir.
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Cevre ve Orman Bakanhigi'mn Bergama-Ovacik Madeni’'nde yer alan atik su bargjimin boyunun
yukseltilmesi amaayla yapilan “Atik Deposu Y Ukseltilmesi” projes igin, 22 Agustos 2008 tarihli
CED olumlu karannin iptaline yonelik agilan davalar bulunmaktadir. Sirket, faaliyetlerinde yeni atik
su bargjint kullanmakta ve dava konusu eski atik su bargji kullaniimamaktadir. Bu nedenle davanin
olumlu veya olumsuz sonuclanmas Sirket faaiyetlerini etkilemeyecektir. Ovacik Madeni’ nde insa
edilen yeni atik su bargj1 yatinmina istinaden “Ovacik Atik Depolama Tesisi Kapasite Artis1 Projesi”
ile ilgili @inan 3 Haziran 2009 tarihli CED olumlu isleminin yUrarlGginin durdurulmas: ve iptali
talebi ile de dava agilmis olup, dava heniiz baslangi¢ asamasindadir. Sirket avukatlarimn ve hukuki
danismanlannin goristine gore, yururltkte bulunan mevzuata uygun hareket edildiginden davanin
reddi karari verilmesi kuvvetle muhtemeldir.

Sirket' n haiz oldugu izmir ili, Giizelbahge ilgesi, Payaml: Ve Kiigilkkaya Koyleri Sinirlar Igindeki
4.Grup Maden Arama Ruhsatinin Y tirirl igiiniin Durdurulmas: ve iptali istemli olarak agilmustir. izsu
Genel Mudurltgh tarafindan agilan dava heniliz baglangi ¢ asamasindadir. Davalarda kesif ve inceleme
islemleri yapilmamustir. Bu dava hentiz baslangi¢ asamasnda olup Cevre ve Orman Bakanligi’ min
19 Araik 2007 tarih ve b-18.0.CED 0.02-02-238-02-01-03-13965 sayili Caml1 Bargi ve Malzeme
Ocaklar1 Projesinin uygun gorulmedigine iliskin kararin iptali istemli davamin sonuglanmasin
bekleyecektir. Izmir Barosu tarafindan acilan Diger dava ise husumet yéninden reddedilmis olup,
karsi tarafin temyiz istemi Daristay nezdinde incelenmektedir. Hali hazirda Arama Ruhsati konusu
sahada sirket faaliyet gostermediginden davalarin olumlu veya olumsuz sonuclanmasimin sirketin
mevcut faaliyetlerine bir etkisi bulunmamaktachr.

Ovacik Madeni'nin de icinde bulundugu sahay1 kapsayan imar planlarinin iptaline iliskin davalar
bulunmaktadir. Bu nedenle 3 adet dava acilmistir:  Davalardan birinde Ust 6lcekli makro bir plana
dayanmadigi, cevresel etkilerin fiziki olarak isletme alant ve mulkiyet ile snirl tutularak yapilan bir
planda dizenlenmeyecegi bu yontyle nazim imar plam ve mevzi imar plamnda planlama ilkeleri
sehircilik esadar1 ve kamu yaranna uyarlik bulunmatigi gerekcesiyle mahkeme tarafindan imar
planlarinin iptaline karar verilmistir. Bu karar temyiz edilmig, Danistay tarafindan Yerel Mahkeme
karari onanmig ve karar bu haliyle kesinlesmistir. Bu nedenle diger davalarin sonuclar: faaliyetleri
etkilemeyecektir. Sirket'in Ovacikta fadiyetlerini stirdirdiigii GSM’ nin dayanag olan Isyeri Agmave
Calisma Ruhsatina iliskin yonetmeligin imar plani bir sarti1 degildir. Sirket avukatlarinin ve hukuki
damsmanlarinin gorusiine gore, devam eden iptal davasinin Sirket'in faaliyetleri Uzerinde herhangi bir
etkis bulunmamaktadhr.

b)  Havran Madeni ile flgili Davalar:

Ilk grup davalar, davac: grup tarafindan Eylul 2006'da Havran Madeni’ nde faaliyet géstermek igin
alinmig olan maden sondg ruhsatlar ve ilgili isletme ruhsatinin iptali icin agilmig G ayr1 davadan
olusmaktadir. Mahkemeler, Havran madeninde ruhsatlarin ilgili mevzuata uygun sekilde verildigini
tespit etmisler ve bu tespitlerine kararlarinda deginmiglerdir. S6z konusu davalarda, davanin reddine
karar verilmis olup, kars1 tarafin temyiz talebi neticesinde davalardan birinde Damistay bozma karari
vermistir. S6z konusu bozma kararimin nedeni, ilk derece mahkemesinin yargilama esnasinda, dava
konusu yerin milli park alan icerisinde kalip kalmadigin arastirmamasi olup, faaliyet gosterilen yerin,
milli park sinirlart icerisinde yer amamasindan dolay: ; Sirket avukatlarinin ve hukuki danismanlarinin
gorusine gore, davanin reddi karar: verilmesi kuvvetle muhtemeldir.
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Ikinci grup davalar, Isletme’ nin CED izinlerineiliskin olarak agilan davalardir. Bu davalardan maden
sahaanda yduritilen faaliyetlerin CED Yonetmeligi’'nin Gegici 3. Maddesi uyarinca CED’ den muaf
olmast isleminin iptali istemi ile agcilan davalarda, muafiyet sartlarinin gerceklesmedigi gerekcesiyle
Yerel Mahkeme tarafindan davarmin kabulline karar verilmis ve Yerel Mahkeme tarafindan verilen
kabule iliskin karar temyiz asamasanda Danistay tarafindan onanmustir. Bu defa verilen karar hakkinda
karar dizeltme yoluna basvurulmustur. Bu davalardan “CED Gerekli Degildir Karari”nin iptali
istemine iliskin acilan davalarda, yapilan yargilama sonucu ve alinan olumlu bilirkisi raporlar
dogrultusunda Yerel Mahkemece davamn reddi karari verilmisgtir. Bu kararlar davaci tarafca temyiz
edilmigtir. Sirket avukatlarinin ve hukuki damsmanlarimin gorisiine gore, Sirket Havran maden
fadiyetlerini CED Olumlu izni ile slrdirmesi sebebiyle; sz konusu davanin sonuclar Sirket
fadliyetlerini etkilemeyecektir. Yeni alinan CED Olumlu iznine iliskin olarak agilmis bir dava mevcut
degildir.

Uclincli grup davalar ise 2006/1 ve 2007/1 sayili GSM ruhsatlarina iliskin olarak agilan davalardan
olusmaktadir. Sirket'in sahibi oldugu 2006/1 sayili GSM ruhsatinin iptali istemi ile a¢ilan davalarda
sonucunda sbz konusu ruhsatin iptaline karar verilmistir. Bu karar Damistay tarafindan devir islemi ve
GSM ruhsati yonunden eksik inceleme gerekgesiyle bozulmus, bozma kararina kars: karar diizeltme
isteminde bulunulmustur. Bozmaya gerekge olarak gosterilen arama ve isletme ruhsatina iliskin dava
yerel mahkemede tekrar gorilmis ve davanin reddine karar verilmistir. Sirket avukatlarinin ve hukuki
damgmanlarinin goristine goére, bu kapsamda bozmanin gerekcesi ortadan kalktig icin, davamn da
Danistay’ da karar dizeltmeden lehe donmesi, Sirket'in karar dizeltme talebi reddedilse dahi Yerd
Mahkeme' de lehe sonuclanmast kuvvetle muhtemeldir. Davanin kabull ile ruhsatin iptaline karar
verilse dahi, maden yeni GSM ruhsat ile faaliyetlerine devam ettiginden Sirket'in faaiyetlerini
etkilemeyecektir. Sirket tarafindan 2007/1 sayil1 ruhsata iliskin olarak da davalar agilmis olup, Bélge
Idare Mahkemesi alinan hilirkisi raporu dogrultusunda davalarin reddine karar vermistir. Kararlar
davacilar tarafindan temyiz edilmigtir. Sirket avukatlarinin ve hukuki danigmanlarmn goris ine gore,
Yerel Mahkeme tarafindan; Damistay’in istedigi tim hususlar arastinlmis oldugundan davalar
temyizde onanacaktir. Ote yandan, Sirket'in faaliyetlerine yeni CED iznine dayal1 olarak aldig: yeni
GSM ruhsat1 ile devam etmesi sebebiyle, bu kararlar temyizde bozulsa dahi Sirket'in faaliyetleri
etkilenmeyecektir.

Dordinct grup davalar madene verilen orman kullamm izninin iptaline iliskin davadir. Bu davada
Yerel Mahkeme tarafindan, 12 Haziran 2007 tarihinde agilmis olup, davaun kabuline karar
verilmistir. Kararin gerekgesi, Madencilik Faaliyetleri 1zin Y 6netmeliginde degisiklik yapilmasina
Dair Yonetmeliginin Danistay 8. Daires tarafindan yUrirliGginin durdurulmasina karar verilmis
olmast olup, karar faaliyetlerin niteligi ve niceligine iliskin degil, usule yénelik olarak tesis edilmistir.
Sirket avukatlarinin ve hukuki darmsmanlarinin goris iine gore, Sirket faaliyetlerini yeni orman izinleri
ile surdurdigli ve bu izinlerin gecerlilik arz ettigi Idare tarafindan bildirildiginden Sirket’in
faaliyetlerini etkilemeyecektir.
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DIPNOT 22 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)
) Kaymaz Madeni ile Tlgili Davalar:

Eskisehir-Sivrihisar-Kaymaz Bdlgesi'nde, Sirket'in arama, isletme ruhsatlar ve aldig: idari izinler
mevcut olup, madencilik faaliyetlerine baslanmamistir. Bu bolge ile ilgili olarak izin ve ruhsatlarin
iptali istemiyle Cevre ve Orman Bakanlhigi ve Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi’'na davalar
aglmistir. Is bu davalarda, bilirkisi incelemesi yapilmis olup, bilirkisinin tespitleri dikkate ainarak,
s0z konusu alanda atin madeni ocagi isletmeciligi faaliyetinde bulunulacagi, ancak cevherli madenin
cikarilmasnda herhangi bir kimyasal madde kullamimayacag:, yapilacak faaliyetlerin, doganin
ekolojik dengesine zarar vermeyecegi gerekcesiyle davanin reddine karar verilmigtir. Karar kars
tarafca temyiz edilmis olup Sirket avukatlarinin ve hukuki danismanlarimn goristine gore, yururlikte
bulunan mevzuata uygun hareket edildiginden davanin reddi karar1 verilmesi kuvvetle muhtemeldir.

d) Diger Madenler ile flgili Davalar:

1zmir ili dahilinde Gelintepe, Uyuzkaya, Cukuralan ve Y erlitahtac: da acilmas: planlanan agik ocak
Isletmeleri icin verilen CED olumlu izninin yurttilmesinin durdurulmas: ve iptali istemiyle acilan
davalardir. Bu davaar heniiz baglangic asamasinda olup Sirket tarafindan davalara miidahal e talebinde

bulunulmustur. Sirket avukatlarimin ve hukuki danismanlarinin gorisine gore, yururlikte bulunan
mevzuata uygun hareket edildiginden davanin reddi karar verilmesi kuvvetle muhtemeldir.

DIPNOT 23 - TAAHHUTLER
Sirket'in 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle 2.393.160 Euro ve 3.250.000 Isveg Kronu karsiligi toplam

5.846.659 TL tutarinda makine ve ekipman alim taahhiiti bulunmaktadir (2008: Y oktur).

DiPNOT 24 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

31 Arahk 2009 31 Arahk 2008
Kidem tazminat: karsil 181 1.541.011 1.019.239
1.541.011 1.019.239
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DiPNOT 24 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Turk Is Kanunu na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’leiliskisi kesilen veya emekli olan
25 hizmet (kadinlarda 20) yilini dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar icin 58 yasinda, erkekler icin
60 yasinda), askere cagrilan veya vefat eden personeli icin kidem tazminati 6demekle mikelleftir.
Odenecek tazminat her hizmet yil1 icin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle
2.365,16 TL (2008: 2.173,18 TL) ile snirlandinlmigtir. Kidem tazminat: yukimlUligu yasal olarak
herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sarti bulunmamaktadir. Kidem tazminat:
karsilig calisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yukaml dl Gigdin bilango tarihindeki
degerinin aktleryal ongoriler dogrultusunda tahminiyle hesaplanir. Temel varsayim, her yillik hizmet
icin belirlenen tavan karsihigimn enflasyon ile orantili olarak artmasicir. Bdylece uygulanan iskonto
oranm enflasyonun beklenen etkilerinden arindinlmis gercek oram gosterir. Sirket'in kidem tazminati
karsilig1, kidem tazminati tavan: her ati aydabir ayarlandigi icin, 1 Ocak 2010 tarihinden itibaren gecerli
olan 2427,04 TL (1 Ocak 2009: 2.260,05 TL) Uzerinden hesaplanmaktadir. Toplam karsiligin
hesaplanmasina yonelik asagidaki akttier ongoruler kullamlmustir:

31 Aralik 2009 31 Arahk 2008

Yillik iskonto oram 905,92 206,26
Emeklilik olasiligt 9098,36 %97,94

Kidem tazminati karsiliginin 1 Ocak - 31 Aralik 2009 ve 2008 hesap dénemleri icindeki hareketleri
asagidaki gibidir:

2009 2008
1 Ocak 1.019.239 874.668
Faiz maliyeti 60.339 54.754
Aktueryal zarar 233.786 14.035
Donem igindeki artis 467.245 163.543
Doénem icinde 6denen (239.598) (87.761)
31 Arahk 1.541.011 1.019.239

1 Ocak - 31 Aralik 2009 hesap donemi igerisinde faiz maliyeti, aktleryel zararlar ile donem icindeki
artis toplam 761.370 TL (2008: 232.332 TL) tutarinda olup genel yonetim giderlerine dahil edilmistir
(Dipnot 29).

DIiPNOT 25 - EMEKLILIK PLANLARI

Y oktur (2008: Y oktur).
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DIiPNOT 26 - DiGER VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER
31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

a)  Diger donen varhklar:

Pesin 6denen giderler 410.990 304.623
Verilen siparis avandari 330.266 2.095.839
Personel avandar 34.815 295.451
Diger 140.908 92.715

916.979 2.788.628

b)  Diger duran varhklar:

Verilen maddi duran varl ik alim avandari 5.072.241 9.593.330
Diger - 3.325
5.072.241 9.596.655

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle verilen maddi duran varlik alim avandart agirlikli olarak
Mastra Giimishane maden isleme tesisi yatinminailiskin verilen avanslar: icermektedir.

) Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler:

Odenecek vergi, fon ve

sosyal guvenlik kesintileri 2.558.038 1.479.313
Diger 19.959 10.468
2.577.997 1.489.781

DIPNOT 27- OZKAYNAKLAR

31 Aralik 2009 31 Arahik 2008

Pay % TL Pay % TL
ATP 60,01 36.004.066 60,01 26.613.006
Koza Holding 39,99 23.995.934 39,99 17.736.994
Melek Ipek 1l'denaz - T'denaz -
Hamdi Akin ipek 1T'denaz - 1'den az -
Cafer Tekinipek 1'den az - 1'den az -
Pelin Zenginer 1l'denaz - 1l'denaz -
Ismet Kasapoglu 1'denaz - 1'denaz -
Sermaye 100 60.000.000 100 44.350.000
Sermaye duzeltmesi farklar 3.578.596 3.578.596
Toplam 6denmis sermaye 63.578.596 47.928.596
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DIPNOT 27 - OZKAYNAKLAR (Devam)

3.578.596 TL tutarindaki (2008: 3.578.596 TL) sermaye dizeltmesi farklar, Sirket sermayesinin
enflasyona gore duzeltilmis toplam tutari ile Sirket'in enflasyon dizeltmesi 6ncesindeki sermaye tutari
araandaki farktan 2006 yil1 icerisinde gerceklesen birikmis zararlar mahsubu ve 6denmis sermayeye
transferden sonra geriye kalan tutan ifade eder.

31 Arahlk 2009 tarihi itibariyle, Sirket'in  6denmis sermayess  60.000.000 TL
(2008: 44.350.000 TL) olup nominal hisse degeri 1 Kurus olan 6.000.000.000 adet (2008:
4.435.000.000 adet) hisseden olusmakta olup tamam: ddenmistir.

Y 6netim Kurulu'nun 29 Nisan 2009 tarihinde aldigi karara istinaden, Sirket sermayesi, gegmis yillar
karlarindan karsilanmak suretiyle 15.650.000 TL tutarinda arttirilarak 60.000.000 TL'ye
yukseltilmistir.

Sirket Yonetim Kurulu'nun 25 Kasm 2009 tarih ve 2009/19 sayili karari ile, ATP ve Koza
Holding'in, sahip olduklar: Sirket hisselerinin; esit oranlarda, Sirket sermayesinin toplam %30’ una ve
ek talep gelmesi durumunda %4,50’ sine denk gelecek sekilde; ortak satisi seklinde halka arzinailigkin
Onerileri onaylanmistir (Dipnot 40). Sirket Ana Sbzlesmesi'nin ilgili maddeleri Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun ilgili teblig ve hiukimleri dogrultusunda degistirilmistir. Sirket Yonetim Kurulu' nun
30 Aralik 2009 tarih ve 2009/27 sayili karar1 ile, Sirket sermayesi A grubu nama ve B grubu hamiline
olmak Uzere, saraayla, 1.200.000.200 adet ve 4.799.999.800 adet paya asagidaki sekilde bol inmUstdr:

Sermaye
Hissedarlar Hisse Grubu Pay1 (TL) Pay (%)
ATP B 28.803.252 48,01
KozaHolding B 19.196.747 31,99
ATP A 7.200.814 12,00
KozaHolding A 4.799.187 8,00
Melek Ipek A 1'den az -
Hamdi Akin ipek A 1'den az -
Cafer TekinIpek A l'denaz -
Pelin Zenginer A l'denaz -
Ismet Kasapoglu B 1'den az -
Toplam 60.000.000 100

SOz konusu degisikligi miteakiben yapilacak sermaye artirnmlarinda A grubu pay karsihiginda A
grubu, B grubu pay karsihiginda B grubu, yeni Sirket hissesi c¢kartilacaktir. Sirket Yonetim
Kurulu'nun dordi A grubu nama yazili hissedarlann gosterecegi adaylar arasindan, bir Gyesi ise Genel
Kurul tarafindan segilecektir. Ote yandan yasal denetciler A grubu nama yazili hissedarlarin
gosterecesi adaylar arasindan Genel Kurul tarafindan segilecektir. Sirket'in hisse senetlerinin devri
Tlrk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasa mevzuati ve Sirket ana stzlesmesi hukUmlerinin sakli
tutulmasi kaydiyla serbest birakil mustir.

SHz konusu 25 Kasim 2009 ve 30 Aralik 2009 tarihli Y 6netim Kurulu kararlari, 30 Araik 2009 tarihli
Olaganistii Genel Kurul tarafindan onaylanmustir.
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DIPNOT 27 - OZKAYNAKLAR (Devam)

Kanuni defterlerdeki birikmis kérlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiukim haricinde
dagitilabilirler:

Tlrk Ticaret Kanunu' na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak lzere ikiye
ayrilir. Turk Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis/ cikarilmis
sermayesinin %20’ sine ulasilincaya kadar, yasal kayitlara gore net dénem karinda, yine yasal kayitlara
gore gegmis yil zararlari dusUlerek bulunan matrahin %5'i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler
ise 6denmis sermayenin %5'ini asan dagitilan karin %10 udur. Ote yandan, net dagitilabilir dénem
karinin tamaninin temett olarak dagitilmasna karar verilmesi durumunda, sadece bu durumla sinirlt
olmak Uzere; ikinci tertip yasal yedek akce net dagitilabilir donem karindan 6denmis/ cikarilmis
sermayenin %5'ini asan kism i¢in %9 oraninda ayrilir. Turk Ticaret Kanunu' na gore, yasal yedekler
O6denmis sermayenin %50’ sini gecmedigi stirece sadece zararlar: netlestirmek icin kullanilabilir, bunun
disinda herhangi bir sekilde kullamimast mimkin degildir.

Yukanda bahsi gecen yasal yedeklerin, SPK Finansal Raporlama Standartlan uyarinca “Kardan
Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” icerisinde sniflandiniimas: gerekmektedir. Sirket’'in 31 Aralik 2009
tarihi itibariyle kardan aynlan kisittanms yedeklerinin nominal tutari 29.504.842 TL'dir
(2008: 22.761.202 TL). 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle Ozleri itibariyle kisittanmams olan
15.502.600 TL tutarindaki “Olaganistil Yedekler” (2009: Yoktur), “Gecmis Yillar Karlar1” icerisine
s flandiridmistir.

SPK’nin 1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan gereklilikleri uyarinca enflasyona gére diuzeltilen ilk
finansal tablo denklestirme isleminde ortaya c¢ikan ve “gecmis yillar zarari’nda izlenen tutarin,
SPK’nmin kar dagitimina iliskin dizenlemeleri cercevesinde, enflasyona gore duzeltilmis finansal
tablolara gore dagitilabilecek kar rakam bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmaktaydh.
Bununla birlikte, “gecmis yillar zarar” ndaizlenen sdz konusu tutar, varsa donem kar1 ve dagitilmanus
gecmis yil karlar, kalan zarar miktarinmin ise sirasiyla olaganiistii yedek akgeler, yasal yedek akceler,
Ozkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore duzeltilmesinden kaynaklanan sermaye
yedeklerinden mahsup edilmesi mimkiin bulunmaktayc .

Yine 1 Ocak 2008 tarihine kadar gecerli olan uygulama uyarinca enflasyona gore dizeltilen ilk
finansal tablo dizenlenmesi sonucunda 6zkaynak kalemlerinden “Sermaye, Emisyon Primi, Yasa
Yedekler, Statii Yedekleri, Ozel Yedekler ve Olaganiistii Yedek” kalemlerine bilancoda kayith
degerleri ile yer verilmekte ve bu hesap kalemlerinin diizeltilmis degerleri toplu halde 6zkaynak grubu
icinde “otzsermaye enflasyon dizeltmes farklan” hesabinda yer almaktaydi. TUm Gzkaynak
kalemlerine iligskin “0zsermaye enflasyon diizeltmes farklar’” sadece bedelsiz sermaye artirinu veya
zarar mahsubunda, olaganistil yedeklerin kayitlh degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar
dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilmekteydi.
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DIPNOT 27- OZKAYNAKLAR (Devam)

1 Ocak 2008 tarihi itibariyle yurarltge giren Seri: XI No: 29 sayil: tebli g ve ona agiklama getiren SPK
duyurularina gore “Odenmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi
Ihrag Primleri”’nin yasal kayitlardaki tutarlar1 tizerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu
tebligin uygulanmasi esnasinda degerlemelerde cikan farkliliklarin (enflasyon dizeltmesinden
kaynaklanan farkliliklar gibi):

- “Odenmis Sermaye” den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “ Odenmis
Sermaye” kaleminden sonra gelmek tizere agilacak “ Sermaye Dlizeltmes Farklar1” kalemiyle;

- “Kardan Aynlan Kisitlanmis Y edekler” ve “Hisse Senedi ihrag Primleri”’ nden kaynaklanmakta
ve henliz kar dagitimm veya sermaye artinmina konu olmamissa “ Gegmis Yillar Kar/ Zarariyla’,
iliskilendirilmesi gerekmektedir. Diger Ozkaynak kalemleri ise SPK Finansa Raporlama
Standartlan cercevesinde degerlenen tutarlar: ile gosterilmektedir.

Sermaye dizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanim yoktur.

Sermaye Piyasas Kurulu'nun 27 Ocak 2010 tarihli 2/51 sayili karar1 geregince, halka agk anonim
ortakliklarin 2009 yil1 faaliyetlerinden elde ettikleri karlarin dagitim esaslarinin belirlenmesine iligkin
olarak paylar1 borsada igslem géren anonim ortakliklar icin herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu
getirilmemis olup, SPK’nmin Seri: 1V, No: 27 sayili Teblig’'inde yer alan esadar, ortakliklarin esas
sozlesmelerinde bulunan hikumler ve sirketler tarafindan kamuya agiklanmis olan kar dagitim
politikalar cercevesinde gerceklestirilmesine karar verilmistir.

Ayrica, 25 Subat 2005 tarih 7/242 sayil1 SPK karar1 uyarinca; SPK dizenlemel erine gore bulunan net
dagitilabilir kar Gzerinden SPK’nin asgari kar dagitim zorunluluguna iliskin dizenlemeleri uyarinca
hesaplanan kar dagitim tutarimin, tamaminin yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan
karsilanabilmesi durumunda, bu tutarin tamami, karsilanmamas: durumunda ise yasal kayitlarda yer
alan net dagitilabilir karnin tamam dagitilacaktir. SPK diizenlemelerine gore hazirlanan finansal
tablolardaveyayasal kayitlarin herhangi birinde dénem zarari olmasi durumunda ise yapilmayacaktir.

Ayrica 27 Ocak 2010 tarihli 2/51 sayil1 SPK karar1 geregince halka agik anonim ortakliklarin 2009 yil
fadliyetlerinden elde ettikleri karlarin dagitim esadarinin belirlenmesineiliskin olarak;

- Sirketlerin, yasal kayitlaninda bulunan gecmi's yil zararlannin diistlmesinden sonra kalan dénem
kar1 ve kar dagitimina konu edilebilecek diger kaynaklarin toplam tutarina, SPK’nin Seri:XI
No0:29 Tebligi cercevesinde hazirlayip kamuya ilan edecekleri finansal tablo dipnotlarinda yer
verilmesine,

- SPK’min Seri: IV, No:27 Tebligi’ nin 6'nct maddesinde yer alan temettli dagitim zamannadiliskin
sirelerin uygulanmasinda;

i Temettinin tamami nakden dagitilacaksa, hesap dénemini izleyen besinci ayin sonuna
kadar dagitinunin yapilmasi uygulamasina devam edilmesi ne,
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ii. Temettl pay olarak dagitilacaksa, bu nedenle ihrag edilecek paylarin Kurulca kayda
alinmas: igin hesap donemini takip eden besinci ay sonuna kadar Kurula basvuruda
bulunuimas: ve pay dagitiminin hesap doénemini izleyen altinci ayin sonuna kadar

tamamlanmasina,

iii. (i) ve (ii) dt bentlerindeki segeneklerin birlikte kullanilmasi durumunda ise, amlan
bentlerde bdirtilen islemlerin ayr1 ayr1 ancak anilan bentlerde yer alan siireler dahilinde

yerine getirilmesine, karar verilmistir.
Koza Altin'in yasal kayitlarina gore 6zkaynaklar kalemleri asggidaki gibidir:

31 Aralik 2009

31 Arahk 2008

Sermaye 60.000.000 44.350.000
Sermaye dizeltmesi olumlu farklar: 4.380 4.380
Y asal yedekler 29.504.842 22.761.202
Gecmis yillar karlar - 15.502.600
Net dénem kar 155.728.833 76.544.938
245.238.055 159.163.120

DIPNOT 28 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2009

31 Arahk 2008

Y urtchs: satislar 342.381.493 187.015.937
Yurtici satislar - 9.088.607
Net Satislar 342.381.493 196.104.544
Satislarin maliyeti (118.904.889) (60.283.431)
Briit Kar 223.476.604 135.821.113
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DIPNOT 29 - ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA, SATIS VE
DAGITIM GiDERLERIi, GENEL YONETIM GiDERLERI

1 Ocak -
31 Arahk 2009

1 Ocak-
31 Arahk 2008

i. Arastirma ve gelistirme giderleri:
Maden arama giderleri 9.975.717 8.220.729
9.975.717 8.220.729
ii. Pazarlama, satis ve dagitim giderleri:
Satis komisyonlari 3.284.791 1.836.865
Kamuoyu aragtirma giderleri 1.401.158 2.159.246
Diger 535.348 211.113
5.221.297 4.207.224
ili.  Genel yonetim giderleri:
Personel 11.159.825 9.303.865
Damsmanlik 2.429.394 4.082.527
Disardan saglanan fayda ve hizmetler 2.303.306 2.237.043
Seyahat ve konaklama 1.982.667 1.810.942
Vegi, resim, har¢ veilan giderleri 1.638.314 1.348.598
Bagis ve yardimlar 948.020 1.351.308
Kidem tazminat: gideri (Dipnot 24) 761.370 232.332
Enerji 635.820 543.945
Haberlesme 558.912 387.163
Sigorta 408.136 375.156
Bakim ve onarim 381.169 478.822
Diger 2.378.998 2.275.026
25.585.931 24.426.727
Faaliyet giderleri 40.782.945 36.854.680
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DIPNOT 30 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Amortisman ve itfa paylan 61.066.118 25.767.867
Personel 21.670.018 16.759.829
Kimyasallar ve diger malzemer 14.439.762 8.391.962
Maden arama giderleri 9.975.717 8.220.729
Bakim ve onarim 8.991.039 3.945.860
Rodevans 6.786.245 6.087.087
Enerji 5.458.985 2.958.236
Nakliye 4.669.967 1.368.425
Satis komisyonlari 3.284.791 1.836.865
Damsmanlik 2.429.394 4.082.527
Seyahat ve konaklama 1.982.667 1.810.942
Vergi resim harg ve ilan giderleri 1.638.314 1.348.598
Kamuoyu arastirma, halklailiskiler ve reklam giderleri 1.401.158 2.159.246
Bagis ve yardimlar 948.020 1.351.308
K1idem tazminati gideri (Dipnot 24) 761.370 232.332
Diger 14.184.269 10.816.298
159.687.834 97.138.111

DIiPNOT 31 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIRLER/ GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2009

a)  Diger faaliyet gelirleri:

31 Arahk 2008

Maddi duran varlik satis kari 639.715 99.716
Sigortatazmin geliri 92.942 199.470
Hurda satis kazanci 65.933 76.869
Diger 150.160 109.138
948.750 485.193
b)  Diger faaliyet giderleri:
Maddi duran varlik satis zarar (9.042) (216.900)
Diger (964) (15.171)
(10.006) (232.071)
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DIiPNOT 32 - FINANSAL GELiRLER

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Kur fark: geliri 9.950.505 12.711.437
Faiz ve diger finansal gelirler 1.071.045 3.668.758
11.021.550 16.380.195

DIiPNOT 33 - FINANSAL GiDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Kur fark: gideri 8.967.429 11.494.139
Faiz ve diger finansal giderler 2.323.663 2.962.377
11.291.092 14.456.516

DIPNOT 34 - SATIS AMACIYLA . ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE
DURDURULAN FAALIYETLER

Y oktur (2008: Y oktur).

DIPNOT 35 - VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle kurumlar vergisi karsilig1 ssagidaki gibidir:

31 Arahk 2009 31 Aralik 2008
Cari donem kurumlar vergisi 38.666.764 18.359.698
Tenzil: Pesin 6denen vergiler (22.199.929) (14.122.065)
Cari donem vergi karsih@ 16.466.835 4.237.633

Turkiye' de, kurumlar vergisi orani 2009 yili icin %20'dir (2008: %20). Kurumlar vergisi oram
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalan geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilmesi, vergi yasalarindayer alan istisna (istirak kazanclari istisnas, yatirim indirimi istisnasi vb.) ve
indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar
dagitilmadig: takdirde bagka bir vergi 6denmemektedir.
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DIPNOT 35 - VERGI VARLIKLARI VE YOKUMLULUKLERI (Devami)

5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'na gore kurumlarin en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer
alan istirak hisselerinin, gayrimenkullerinin, riichan hakki, kurucu senedi ve intifa senetleri satisindan
dogan kazanclarinin %75'i 21 Haziran 2006 tarihinden baglayarak kurumlar vergisinden istisnadir.
Istisnadan yararlanmak igin sbz konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil sire ile
isletmeden cekilmemesi gerekmektedir. Satis bedelinin satisin yapildigi yili izleyen ikinci takvim yili
sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir.

Turkiye' deki bir isyeri ya da daimi temsilcis araciligi ile gelir elde eden dar mikellef kurumlar ile
Turkiye de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopg yapilmaz. Bunlarin disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettti 6demeleri %15 (2008: %15) oraninda stopaja tabidir. Karin
sermayeye ilavesi, kar dagitimi saytlmaz.

Sirketler tcer aylik mali karlar1 Uzerinden %20 (2008: %20) oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi
izleyen ikinci ayin 14 tincli guntine kadar beyan edip 17 (2008: 17) inci ginu aksamina kadar 6derler. Yil
icinde 6denen gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannames Uizerinden
hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba raggmen 6denmis gegici vergi tutari kalmis
ise bu tutar nakden iade ainabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir baska mali borca da mahsup
edilebilir.

Turkiye' de 6denecek vergiler konusunda vergi otorites ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktacir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigr ay: takip eden dordinci
ayin 25 inci guni aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarim inceleyebilir ve hatal islem
tespit edilirse yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlari degisebilir. TUrk vergi mevzuatina gére
beyanname lzerinde gosterilen mali zararlar 5 yili ggmamak kaydiyla dénem kurum kazancindan
indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gecmis yil karlarindan mahsup edilemez.

Kurumlar Vergiss Kanunu' nda kurumlara yonelik birgok istisna bulunmaktadir. Bu istisnalardan Sirket’e
iliskin olanlar1 asag1da aciklanmustir:

Kurumlarin tam mikellefiyete tabi bir baska kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettl
kazanclan (yatinm fonlarinin katilma belgeleri ile yatinm ortakl iklan hisse senetlerinden elde edilen kar
paylan hari¢) kurumlar vergisinden istisnadir.

Kurumlarin riichan hakki kuponlarinin satisindan elde ettikleri kazanclarinin %75'lik kismi ile anonim
sirketlerin kuruluslarinda veya sermayelerini artirdiklart sirada ¢ikardiklart hisse senetlerinin itibari
degerlerinin Uzerinde elden c¢ikarilmasindan saglanan emisyon primi kazanglart kurumlar vergisinden
istisnadhr.

Dolayisi ile ticari kar/ (zarar) rakamu icinde yer adan yukarida sayilan nitelikteki kazanclar/ (kayiplar)
kurumlar vergisi hesabinda dikkate alinmustir.

Kurumlar Vergis matrahunin tespitinde yukanda yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar Vergis

Kanunu' nun 8. maddesi ve Gdir Vergiss Kanunu' nun 40. madde hikminde belirtilen indirimler ile
birlikte Kurumlar Vergis Kanunu’ nun 10. maddesinde belirtilen diger indirimler de dikkate &l irr.
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DIPNOT 35 - VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (Devami)
Transfer fiyatlandirmast

5520 sayili Kurumlar Vergis Kanunu' nun transfer fiyatlamas ile ilgili yeni dizenlemeler getiren
13. maddesi 1 Ocak 2007 tarihi itibariyle yurarlige girmis bulunmaktadir. AB ve OECD transfer
fiyatlandirmasi rehberini esas adan ilgili maddeile birlikte transfer fiyatlamasi ile ilgili dizenlemelerde
ciddi degisiklikler yapilmistir. Bu gercevede, kurumlarin iligkili kisilerle yaptiklart mal veya hizmet
aim ya da satimlarinda emsallerine uygun olarak tespit edecekleri bede veya fiyat kullanmalarn
gerekmektedir. Emsallere uygunluk ilkesi, iliskili kisilerle yapilan ma veya hizmet aim ya da
saiminda uygulanan fiyat veya bedelin, aralarinda boyle bir iliskinin bulunmamas: durumunda
olusacak fiyat veya bedele uygun olmasim ifade etmektedir. Kurumlar, iligkili kisiler ile
gerceklestirdi gi islemlerde uygulanacak emsaline uygun fiyat veya bedelleri ilgili kanunda belirtilen
yontemlerden islemin mahiyetine en uygun olanimt kullanmak suretiyle tespit edeceklerdir. Emsaline
uygunluk ilkes dogrultusunda tespit edilen fiyat ve bedellere iliskin hesaplamalara ait kayit, cetvel ve
belgelerin ispat edici kagitlar olarak kurumlar tarafindan saklanmasi zorunlu kilinmustir. Ayrica,
kurumlar bir hesap donemi icerisinde iliskili Kisiler ile yaptiklar: islemlere iliskin olarak bilgi ve
belgel eri icerecek sekilde bir rapor hazirlayacaklardir.

Emsallere uygunluk ilkesine aykir: olarak tespit edilen bedd veya fiyat lizerinden mal veya hizmet
alim ya da saiminda bulunulmast halinde kazancin tamamen veya kismen transfer fiyatlamas: yoluyla
ortdlt olarak dagitilmig sayilacaktir. Tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmas: yoluyla 6rtild
olarak dagitilan kazang 13 tincl maddede belirtilen sartlarin gerceklestigi hesap déneminin son gini
itibariyle dagitilmis kar pay:r veya dar mikellefler icin ana merkeze aktarnlan tutar sayilacaktir.
Transfer fiyatlandirmas: yoluyla dagitilmis kar payinin net kar pay: tutar olarak kabul edilmesi ve
brite tamamlanmas sonucu bulunan tutar Uzerinden ortaklarin hukuki niteligine gore belirlenen
oranlarda vergi kesintis yapilacaktir. Daha 6nce yapilan vergilendirme islemleri, taraf olan
mikellefler nezdinde buna gore duzeltilecektir. Ancak, bu dizeltmenin yapilabilmesi icin ortllu
kazan¢ dagitan kurum adina tarh edilen vergilerin kesinlesmis ve 6denmis olmasi gerekmektedir.
Ortiilii kazang dagitilan kurum nezdinde yapilacak diizeltmede dikkate alinacak tutar, kesinlesen ve
Odenen tutar olacaktir.

1 Ocak - 31 Aralik 2009 ve 2008 hesap donemlerine ait kapsamli gelir tablolarinda yer alan vergi
giderleri asagida 6zetlenmistir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2009 31 Arahk 2008
Cari donem kurumlar vergi gideri (38.666.764) (18.359.698)
Ertelenen vergi geliri/ (gideri) 2.123.655 (2.511.698)
(36.543.109) (20.871.396)
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DIPNOT 35 - VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

1 Ocak - 31 Aralik 2009 ve 2008 hesap donemlerine ait vergi giderinin mutabakati asagidaki gibidir

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2009 31 Arahk 2008

Vergi oncesi kar 183.362.861 101.143.234
Vergi dnces kar lizerinden hesaplanan vergi gideri (36.672.572) (20.228.647)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (200.024) (254.660)
Diger 329.487 (388.089)
Toplam vergi gideri (36.543.109) (20.871.396)

Ertelenmis vergiler

Sirket, ertelenmis vergi varlik ve yukimldlUklerini, varlik ve yukimlulUklerin bilancodaki kayith
degerleri ile vergi degerleri arasinda olusan gecici farklar Gzerinden bilanco tarihi itibariyle yasalasmis
vergi oranlanm kullanarak hesaplamaktadir. Miteskip donemlerde gerceklesecek gecici farklar
Uzerinden yukumllik metoduna gore hesaplanan ertelenmis vergi varliklar ve yukimlutlUkleri icin
uygulanan oran %20’ dir (2008: %20).

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle birikmis gegici farklar ve ertelenmis vergi varlik ve
yukumldliklerinin bilango tarihleri itibariyle yururlikteki vergi oranlart kullamlarak hesaplamalarinin
dokumii asagidaki gibidir:

Birikmis gecici Ertelenmis vergi
farklar varhgi

31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Aralik
2009 2008 2009 2008

Maddi ve maddi olmayan
duran varliklarin gecici farklar: 12.492.829 6.734.268 2.498.566 1.346.854
Stoklar Uzerindeki gegici farklar 5.580.244 1.420.249 1.116.049 284.050
Kidem tazminati karsil1g1 (Dipnot 24)  1.541.011 1.019.239 308.202 203.848
Diger 1.326.360 1.148.410 265.272 229.682
Ertelenmis vergi varhklari 4.188.089 2.064.434

1 Ocak - 31 Araik 2009 ve 2008 hesap donemleri icerisinde net ertelenmis vergi varligimn hareket
tablosu agagida belirtilmistir:

2009 2008
1 Ocak 2.064.434 4.576.132
Cari donem kapsamli
gelir tablosuna alacak/ (borcg) kaydi 2.123.655 (2.511.698)
31 Arahk 4.188.089 2.064.434
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DIPNOT 36 - HISSE BASINA KAZANC

Kapsaml1 gelir tablosunda beyan edilen hisse basina kazang, ana ortakliga ait dagitilabilir karin ilgili
doénem iginde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine bolinmesi ile tespit edilir.

Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan paylari oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”)
sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kazang hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihrac cikarilnus
hisseler olarak sayilir. Dolayistyla hisse basina kazang hesaplamasinda kullanilan agirlikl: hisse adedi
ortalamas, hissderin bedelsiz olarak c¢ikariimasini geriye donik olarak uygulamak suretiyle elde
edilir.

Hisse basina esas kazang, hissedarlara ait net karin ¢ikarilmis adi hisselerin stz konusu dénemdeki
agirlikl ortalama adedine bolinmesi ile hesaplanir.

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2009 31 Arahk 2008

Net donem kar 146.819.752 80.271.838
Nominal degeri 1 TL olan adi hisselerin

agirlikl1 ortalama adedi (*) 60.000.000 60.000.000

Nominal degeri 1 TL olan hisse bagina kazang 2,4470 1,3379

(*)  Nominal degeri 1 TL olan hisseler, 100 pay karsiligi1 1 Lot olarak dikkate al inmuistir.
Hisse basina esas ve nispi kazang arasinda hicbir donem icin herhangi bir fark bulunmamaktadir.

31 Araik 2009 tarihi itibariyle henliz Yonetim Kurulu'nca herhangi bir kar payr dagitimi
hesaplanmanustir.
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DIiPNOT 37 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihlerinde sona eren hesap donemleri itibariyle iliskili taraflardan alacaklar
ve iligkili taraflara borclar bakiyeleri ile donem iclerinde iliskili taraflarla yapilan 6énemli islemlerin
Ozeti asagida sunulmustur:

i) iliskili taraflarin bakiyeleri
31 Aralk 2009 31 Arahk 2008

a) Mliskili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar:

ATP 34.939.252 7.517.905

Eksi: Vaddli satislardan kaynaklanan
tahakkuk etmemis finansal gelirler (46.564) (12.257)
34.892.688 7.505.648

fliskili taraflardan ticari alacaklar Sirket'in ATP aracihgyla gerceklestirdigi yurtcis1 satislardan
kaynaklanmakta olup vadeleri 1 ay (2008: 15 giin) icerisinde olup yillik etkin faiz oram %6,80 dir
(2008: %16,20).

b) lliskili taraflardan kisa vadeli diger alacaklar:

KozaHolding 9.317.071 8.984.905
ATP 7.982 2.366.356
Ipek Matbaacilik - 27.757
Diger 7.489 56.109
9.332.542 11.435.127

Eksi: Vaddli satislardan kaynaklanan
tahakkuk etmemis finansal gelirler (23.359) (48.395)
9.309.183 11.386.732

Sirket'in Koza Holding ve ATP den olan diger alacaklari, Koza Holding ve ATP nin nakit ihtiyacina
yonelik olarak, Sirket'in sagladigi fonlardan kaynaklanmaktadir. Tliskili taraflardan kisa vadeli diger
alacaklar icin Sirket'in uygulamus oldugu faiz oranlarn TL ve ABD Dolar: cinsinden aacaklar igin
srasiyla % 11,45 ve % 0,58 (2008: sirasiyla % 16,21 ve % 2,71) olup, stz konusu faiz oranlan piyasa
kosullarindaki degisikliklere paralel olarak her ay giincellenmektedir.

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle iligkili taraflardan TL ve ABD Dolann cinsinden alacaklarin
indirgenmesinde kullanmlan agirlikli ortalama yillik etkin faiz oranlan sirasiyla %6,80 ve %0,23' tir
(2008: TL ve ABD Dolan cinsinden alacaklar icin sirasiyla yillik %16,20 ve %0,43).
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DIPNOT 37 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle iliskili taraflardan ticari ve diger alacaklarin vadeleri
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2009 31 Arahk 2008

Vadesi gegen alacaklar (*) 7.094.948 10.452.776
0-30 giin 37.106.923 8.439.604
44.201.871 18.892.380

(*) 31 Arahk 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle vadesi gecmis aacaklarin tamami, diger aacaklardan
kaynaklanmaktachr.

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle vadesi gecen alacaklarin yaslandirmas asagidaki gibidir:

0-3 ay 4.513.998 8.865.706
36 ay 2.580.950 1.177.072
6-12 ay - 409.998

7.094.948 10.452.776

Sirket yonetimi iliskili taraflardan tahsilat konusunda bir risk dngormedigi igin, bu alacaklara yonelik
herhangi bir karsilik ayirmamistir (2008: Y oktur).

) Mliskili taraflara ticari borclar:

Ipek Matbaacilik 117.568 118.644
Koza ipek Sigorta 88.580 93.227
ATP Havacalik - 13.389
Diger 2.354 109.601

208.502 334.861

fliskili taraflara olan ticari borclarin ortalama vadesi 1 ay (2008: 1 ay) icerisindedir. Sirket'in Ipek
Matbaacilik ve KozaIpek Sigorta'ya olan ticari borglan soz konusu iliskili taraflardan alinan, srasyla,
reklam ve sigorta hizmetlerinden kaynaklanmaktadir.
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DIPNOT 37 - ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)
31 Arahk 2009 31 Arahk 2008
d) [lliskili taraflara diger borglar:

Ipek Ailesi 19.248 -
Koza Anadolu Metd 9.135 277.070
28.383 277.070

Hliskili taraflara olan diger borglarin ortalama vades 1 ay (2008: 1 ay) icerisindedir.

31 Araik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle iliskili taraflara olan ticari ve diger borclarin vadeleri
asagidaki gibidir:

Vades gegen borglar (*) 231.239 413.564
0-30 giin 5.646 198.367
236.885 611.931

(*) 31 Arahik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle vadesi gecmis aacaklarin tamamu, ticari borglardan
kaynaklanmaktadhr.

ii)  Iliskili taraflar ile olan islemler

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2009 31 Arahk 2008

a) Uriin satislan:

ATP 342.381.493 187.015.937

Sirket, yurtchs1 satislarini 3297 sayili KDV Kanunun 11-1 ¢ bendi uyarinca ihracat istisnasindan
yararlanmak tizere ATP araciligiyl a gergekl estirmektedir.

b)  Hizmet alimlarn:

ATP 3.284.791 1.836.865
ATP Havacilik 850.086 250.562
KozaHolding 560.867 346.747
Kozalpek Sigorta 498.026 376.351
Koza Gazetecilik 96.395 107.700
Diger 386.638 489.011

5.676.803 3.407.236

Sirket'in ATP den olan hizmet alimlan agirlikli olarak yukanda agiklanan Urtin satislar: ile ilgili
ihracat komisyonlarindan olusmaktadir. Sirket'in ATP Havacilik, Koza Holding, Koza Ipek Sigortave
Koza Gazetecilik’ten olan hizmet alimlan ise, srasiyla, ulasim, damsmanlik, sigorta ve kamuoyu
arastirmaile sirket tanitim icin alinan hizmetlerden olus maktadhr.
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DIPNOT 37 - ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2009 31 Arahk 2008

) Finansal gelirler:
KozaHolding 463.031 1.027.082
ATP 63.764 307.257
Diger - 7.454
526.795 1.341.793

Koza Holding ve ATP den finansal gelirler, iliskili taraflardan vadesi gecmis alacaklar icin, piyasafaiz
oranlari g6z oniine alinarak belirlenen, TL cinsinden alacaklar icin %11,45 (2008: %16,21) ve ABD
Dolar1 cinsinden alacaklar igin %0,58 (2008: %2,71) agirhkli ortalama yillik etkin faiz oranlar
kullarilarak faturalanan faiz gelirlerinden olusmaktadir.

d)  Finansal giderler:

KozaA nadolu Metda 18.759 1.371
Ipek Matbaacilik - 7.533
Diger - 5.218

18.759 14.122

Koza Anadolu Metal ile olan islemlerden kaynaklanan finansal giderler, Koza Anadolu Metal’ den
2009 yil1 icerisinde saglanan 9.062.000 ABD Dolar: tutarindaki nakit fonlardan olusan ve yillik etkin
faiz oram %0,26 olan ticari olmayan borca istinaden gerceklesen faiz giderlerini icermektedir. Soz

konusu borg, 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle, Sirket tarafindan buyik 6l ¢lide nakit olarak édenmistir.

e) Kira giderleri:

Koza Anadolu Metal 17.746 15.960
Ipek Matbaacilik 11.616 10.560
29.362 26.520

f) Odenen temettiiler:
ATP 41.797.059 32.073.386
KozaHolding 27.856.839 21.376.220
69.653.898 53.449.606

31 Aralik 20009 tarihi itibariyle 2008 yilina ait temettll Uzerinden 1 TL nominal degerdeki hisse basina
1,5706 TL (2008: 2007 yilina ait temettli Uzerinden 1 TL nomina degerdeki hisse basina 1,2052 TL)

temettll 6denmistir.
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DIPNOT 37 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahik 2009 31 Arahk 2008

g)  Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar:

Ust diizey yoneticiler, Gend Midir ve Y 6netim Kurulu tyelerinden olusmakta olup bu yoneticilere
saglanan faydalar asagidaki gibidir:

Kisavadeli faydalar 2.109.750 1.892.580
Kar pay1 ve performans ikramiyesi 426.056 400.856
Isten ¢ikarilma nedeniyle saglanan faydalar - -
Isten ayrilma sonras: faydalar - -
Diger uzun vadeli faydalar 5.088 3.816

2.540.894 2.297.252

h) Tliskili taraflardan ahnan taahiitler:

Ayrica, Koza Altin'in 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle, toplam kredi limiti 50.000.000 TL ve
100.000.000 ABD Dolar (2008: 50.000.000 TL ve 100.000.000 ABD Dolari) olan genel kredi
taahhiitnamelerini, Koza Holding, ATP ve ipek ailesi misterek borclu ve miiteselsil kefil sifatyla
imzalamis olup, sz konusu tarih itibari ile bu kredi limitine istinaden 25.000.000 ABD Dolar1 karsilig
37.642.500 TL (2008: 25.000.000 ABD Dolarn karsiligi 37.807.500 TL) tutarindaki kismi Koza Altin
tarafindan Mastra-Guimuishane maden bdlgesindeki yatirimlar: finanse etmek amaciyla kullanilmistir.

i)  Iliskili taraflara verilen taahiitler:

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle Koza Ipek Gazetecilik ve Yayinalik A.S. (“Koza Gazetecilik”), Koza
Holding, ipek Matbaacilik A.S. (“Ipek Matbaacilik”), Ozdemir Antimuan, ATP, Koza Anadolu Metal
Madencilik Isletmeleri A.S. (“Koza Anadolu Meta”), Koza Ipek Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. ve
ATP Havacilik Ticaret A.S."'nin (“ATP Havacilik”) TL cinsinden olan toplam kredi limitleri, srasiyla,
150.000.000 TL, 55.000.000 TL, 10.000.000 TL, 20.000.000 TL, 10.000.000 TL, 10.000.000 TL,
5.000.000 TL ve 100.000 TL tutarlanindaki olan genel kredi tashhltnamelerini; ve ATP'nin ABD
Dolarn cinsinden olan toplam kredi limiti 50.000.000 ABD Dolar tutarindaki (2008: Koza Ipek
Gazetecilik, Koza Holding, ipek Matbaacilik, Ozdemir Antimuan, ATP, Koza Anadolu Metal, Koza
Ipek Sigortave ATP Havacilik’in TL cinsinden olan toplam kredi limitleri, sirasiyla, 150.000.000 TL,
55.000.000 TL, 10.000.000 TL, 10.000.000 TL, 10.000.000 TL, 10.000.000 TL, 5.000.000 TL ve
100.000 TL) genel kredi taahhitnamelerini; Koza Altin misterek borclu ve mitesdlsil kefil sfatiyla
imzalamustir.
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DIiPNOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEYI

Sirket, faaliyetlerinden 6tard, kur, nakit akim ve faiz oran risklerinden olusan piyasa riskine, sermaye
riskine, kredi riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirket'in riskleri yonetim politikasi,
finansal piyasalardaki beklenmedik degisimlere odaklanmustir.

Finansal risklerin yonetim politikas: Sirket’in Gst diizey yonetimi ve finans bolimi tarafindan Y 6netim
Kurulu tarafindan onaylanan politika ve stratgjileri dogrultusunda yapilmaktadir. Y 6netim Kurulu
Ozellikle kur, faiz ve sermaye risklerinin yonetilmesi icin genel kapsamda prensip ve politika
hazirlamakta, finansal ve operasyonel (6zellikle altin fiyatindaki dalgalanmalardan kaynaklanan)
riskleri yakindan takip etmektedir.

Sirket’in finansal riskleri yonetmek icin belirledigi amaglar su sekilde 6zetlenebilir;

o Sirket’in faaliyetlerinden ve ana varliklarindan saglanan nakit akisirin, kur ve faiz riskleri goz
Onunde bulundurularak etkin bir sekilde, devamliligimn saglanmasi,

) Etkin ve verimli kullanmak lzere yeterli miktarda kredi kaynaginin tir ve vade olarak en uygun
kosullarda gerektiginde kullariimak Uizere hazir tutulmasi

) Kars1 taraftan kaynaklanan riskin asgari diizeyde tutulmas ve etkin takibi.

a)  Kredi riski:

Kredi riski bankalardaki mevduat, iliskili taraflardan aacaklar ve diger ticari aacaklardan
kaynaklanmakta olup finansal varliklar: elinde bulundurmak, kars: tarafin anlagmarin gereklerini yerine
getirememe riskini de tasimaktadir. Sirket, atin ve giimusten olusan dore barlarin satigint yurticindeki
ve yurtdisindaki birer rafineriye yapmaktadir. Yapilan satislann vadelerinin bir ay igerisinde ve
mUsteri portfoylnin ise az sayida musteriden olusmasi ve misterilerin kurumsal olmalarindan 6tard,
gecmis tecribeleri de gozoninde bulundurarak, Sirket sdz konusu alacak riskini etkin bir sekilde
yonettigini disinmektedir. Sirket, iliskili taraflardan olan alacaklarin ise agirlikli olarak Koza Altin'in
hissedarlanndan olusmas ndan 6tird, stz konusu alacaklar icin herhangi bir aacak riskinin oldugunu
diisinmemektedir (Dipnot 37.i). izleyen tablolar Sirket'in 31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle
kredi riskinin analizini gdstermektedir:
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DiPNOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devam)

_ 31 Arahk 2009 _ 31 Arahk 2008
Hiskili Bankalardaki Hiskili Bankalardaki
Taraf (1) Mevduat Taraf (1) Mevduat

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalman azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (2) 44.201.871 20.783.833 18.892.380 8.429.845
- Azami riskin teminat, vsile glivence altina alinmis kisrm - - - -

A. Vades gegmemis ya da deger dusuklgune ugramamis finansal

varl klarin net defter degeri (3) 37.106.923 20.783.833 8.439.604 8.429.845
B. Kosullar1 yeniden gorusilmis bulunan , aksi takdirde vadesi

gecmis veya deser disikl Ugline ugramis sayilacak

finansal varliklarin defter degeri (3) - - - -
C. Vadesi gecmis ancak deger disiklGigline ugramamis varliklarin

net defter degeri (4) 7.094.948 - 10.452.776 -

- Teminat, vsile glvence atina ainms kismi - - - -
D. Deger dusuklUgune ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - -
E. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - -

(1)  (Dipnot 37.i).

(2) Iigili tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi kredi glivenilirli ginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamigtir.

(3)  Sirket yonetiminin gegmis tecriibeler g6z dniine alinarak yaptig1 degerlendirme sonucu s6z konusu iligkili taraflardan alacaklar icin tahsilat riski bulunmamaktadir.

(4)  Sirket yonetiminin gegmis tecribeler ve miteakip donem tahsilatlan gz ontine alinarak yaptigi degerlendirme sonucu s6z konusu iliskili taraflardan alacaklar icin
tahsilat riski bulunmamakta olup iliskili taraflardan vadesi gecmis alacaklarin yaslandirmas: Dipnot 37.i" de belirtilmistir.
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DIPNOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIiGi VE
DUZEYI (Devanm)

b)  Likidite riski:

Ihtiyatl: likidite riski yonetimi, yeterli 6lclide nakit ve menkul kiymet tutmayi, yeterli miktarda kredi
islemleri ile fon kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme glclni ifade
eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, Sirket’in yeterli sayida ve
yuksek kalitedeki kredi sgglayialarimn erisilebilirliginin ve operasyonlardan yaratilan fonun yeterli
miktarlarda olmasimin  sirekli  kilinmas  suretiyle  yonetilmektedir.  Sirket yonetimi, kesintisiz
likiditasyonu saglamak icin misteri alacaklarinin vadesinde tahsil edilmes konusunda yakin takip
yapmakta, tahsilatlardaki gecikmenin Sirket’ e finansal herhangi bir yik getirmemesi icin yogun olarak
calismakta ve de bankalarla yapilan calismaar sonucunda Sirket’in ihtiyag duymas: halinde kullamma
hazir nakdi ve gayrinakdi kredi limitleri belirlemektedir. Ek olarak, Sirket’in likidite yonetimi politikast,
maden bolges bazinda nakit akim projeksiyonlan hazirlanmasi, gerceklesen likidite rasyolarimin
bltcelenen rasyolar ile karsilastirilarak takip edilmes ve degerlendirilmesini de igermektedir.

31 Araik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle Sirket'in finansal yukimlulikleri ve bu finansa
yukiumltlGklerin sbzlesmeleri uyarinca vadel erine gére nakit ¢ikislar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2009

Sozlesme

Uyarinca
Nakit Cikislar 1-5Y11
Defter Toplami 3 Aydan 3-12 Ay Arasi
Degeri  (=I+II+IID) Kisa (1) Arasi (IT) I11)

Sozlesme uyarinca vadeler:

Finansal Borglar 38.143.798 40.459.371 370.309 9.006.400 31.082.662
Diger Ticari Borglar 19.681.619 19.794.628 19.776.810 17.818 -
Tliskili TaraflaraBorclar 236.885 237.537 237.537 - -

58.062.302 60.491.536 20.384.656(*) 9.024.218 31.082.662

(*)  Sirket yonetimi, isletme faaliyetlerinden saglanacak nakit akisi ve donen varliklari gdz ©ninde
bulundurarak, sz konusu yukimldlUklerin 6édenmesinde herhangi bir glglikle karsilasilmayacagim
Ongormektedir.
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DIiPNOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE

DUZEYI (Devanm)
31 Arahk 2008

Sozlesme

Uyarinca
Nakit Cikislar 1-5Y11
Defter Toplami 3 Aydan 3-12 Ay Arasi
Degeri (=I+II+ID) Kisa (I) Arasi (II) (IID)

Sozlesme uyarinca vadeler:

Finansal Borglar 40.301.230 46.450.772 1.082.279 1.183.350 44.185.143
Diger Ticari Borclar 20.028.588 20.391.197 17.392.415 2.998.782 -
Hliskili TaraflaraBorclar 611.931 615.819 615.819 - -
60.941.749 67.457.788 19.090.513 4.182.132 44.185.143

¢)  Piyasa riski:
i) Doviz kuru riski

Sirket'inticari alacaklar1 ve banka kredilerinin ABD Dolar: cinsinden olmas sebebiyle, fonksiyonel para
birimi diginda gerceklesen islemler ve bu islemler sonucunda olusan alacak ve/ veya bor¢ bakiyelerinden
dolayt Sirket doviz kuru riskine maruz kalmaktadir. Uludararas altin piyasasinda atin fiyatlarimn ABD
Dolann cinsnden belirlenmes de Sirket igin doviz kuru riski dogurmaktadir. Sirket, kur riskini
azaltabilmek icin doviz pozisyonunu dengeleyici bir politika izlemektedir. Mevcut riskler Y onetim
Kurulu'nca yapilan dizenli toplantilarda izlenmekte ve Sirket'in déviz pozisyonu yakindan takip
edilmektedir.
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DiPNOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devam)

Yabana Para Pozisyonu Tablosu

31 Arahik 2009 31 Arahik 2008
TL ABD Diger (TL TL ABD Diger (TL
Karsilig1 Dolar Euro Karsgilig1) Karsihg Dolarn Euro Karsihg)
1. Ticari Alacaklar 34.892.688 23.173.732 - - 7.505.648 4.963.068 - -
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa,
Banka hesaplar: dahil) 137.350 87.321 1.281 3.103 4.985.742 3.040.417 3.132 381.015
2b. Parasal Olmayan Finansal Varhklar - - - - - - - -
3. Diger 1.204.206 799.765 - - 6.532 3.365 511 350
4. Donen Varhklar (1+2+3) 36.234.244 24.060.818 1.281 3.103 12.497.922 8.006.850 3.643 381.365
5. Ticari Alacaklar - - - - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - -
7. Diger - - - - - - - -
8. Duran Varhklar (5+6+7) - - - - - - - -
9. Toplam Varhklar (4+8) 36.234.244 24.060.818 1.281 3.103 12.497.922 8.006.850 3.643 381.365
10. Ticari Borglar 21.520.0513 (733.710; (133.262) (127.418) (6.480.838; E405.694g (2.468.3673 (583.028)
11. Finansal 'Y ukuml Ul ukler 8.838.430 (5.869.98 - - (353.598 163.292 (49.819 -
12a Parasal Olan Diger Y ikumlultikler - - - - - - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Y UkUml Ul Gkler - - - - - - - -
13. Kisa Vadelli Yiikiimliiliikler (10+11+12) (10.358.481)  (6.603.691)  (133.262) (127.418) (6.834.436) (568.986)  (2.518.186) (583.028)
14. Ticari Borglar - - - - - - - -
15. Finansal YQL]kUmIUIUkIer (28.955.769) (19.230.769) - - (37.807.500) (25.000.000) - -
16a. Parasal Olan Diger Y ukumlultkler - - - - - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Y ikiml Gl Gikler - - - - - - - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) (28.955.769) (19.230.769) - - (37.807.500) (25.000.000) - -
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) (39.314.250) (25.834.460)  (133.262) (127.418) (44.641.936) (25.568.986)  (2.518.186) (583.028)
19. Bilango Dis1 Tiirev Araglann Net Varhk/

(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b) - - - - - - - -
19a. Hedge Edilen Toplam Varhk Tutar: - - - - - - - -
19b. Hedge Edilen Toplam Yiikiimliiliik Tutan - - - - - - - -
20. Net yabana Para Yiikiimliiliik

Pozisyonu (9-18+19) (3.080.006)  (1.773.642)  (131.981) (124.315) (32.144.014) (17.562.136)  (2.514.543) (201.663)
21. Parasal Kalemler net Yabana Para

Yiikiimliiliik Pozisyonu (UFRS 7.B23)

(=1+2a+3+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (3.080.006)  (1.773.642) (131.981) (124.315) (32.144.014) (17.562.136)  (2.514.543) (201.663)
22. Doviz Hedge’i I¢in Kullamlan Finansal
Araclann Toplam Gerg¢ege Uygun Degeri - - - - - - - -
23.Thracat 342.381.493  224.921.555 - - 187.015.937 145.141.204 - -
24. Ithalat 17.656.917 656.971  5.925.866 3.806.285 23.875.970 1.574.932 8.714.194 5.309.757
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DIiPNOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEY1 (Devam)

31 Aralik 2009 Déviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranmin Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanc1 paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolar’mn TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

1- ABD Dolar1 net varlik/ yukiaml Gl igi (267.057) 267.057 - -
2- ABD Dolar1 riskinden korunan kismi (-) - - - -
3- ABD Dolan Net Etki (1+2) (267.057) 267.057 - -

Euro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

4- Euro net varlik/ yukiml tl Ggi (28.512) 28.512 - -
5- Euro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Euro Net Etki (4+5) (28.512) 28.512 - -

Diger doviz kurlarimin TL karsisinda ortalama %10 degerlenmesi halinde:

7- Di ger doviz net varlik/ yakomlGlGgu (12.432) 12.432 - -
8- Di ger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger Doviz Varliklan Net Etki (7+8) (12.432) 12.432 - -
TOPLAM (3+6+9) (308.001) 308.001 - -
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DIiPNOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEY1 (Devam)

31 Arahk 2008

Doviz Kuru Duvarhlik Analizi Tablosu

Kar/Zarar Ozkaynaklar

Yabanci paranmin Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanc1 paranin

deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolar’mn TL karsisinda %20 degerlenmesi halinde:
1- ABD Dolar1 net varlik/ yukamlul Ggi (5.311.843) 5.311.843 - -
2- ABD Dolar1 riskinden korunan kism (-) - - - -
3- ABD Dolan Net Etki (1+2) (5.311.843) 5.311.843 - -
Euro’nun TL karsisinda %20 degerlenmesi halinde:
4- Euro net varlik/ yukiml tl Ggi (1.076.627) 1.076.627 - -
5- Euro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Euro Net Etki (4+5) (1.076.627) 1.076.627 - -
Diger doviz kurlarmmin TL karsisinda ortalama %20 degerlenmesi halinde:
7- Di ger doviz net varlik/ yakomlGlGgu (40.333) 40.333 - -
8- Di ger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger Doviz Varliklan Net Etki (7+8) (40.333) 40.333 - -
TOPLAM (3+6+9) (6.428.803) 6.428.803 - -
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DIiPNOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEYI (Devanm)

ii)  Faiz riski

Sirket, faiz oranlarindaki degismelerin faiz unsuru tasiyan varhk ve yUkimiGlUkler Gzerindeki
etkisinden dolay: faiz orani riskine maruz kalmaktadir. Sirket'in faiz riski agirlikl olarak uzun vadeli
banka kredilerinden kaynaklanmaktadir. Degisken faizli banka kredileri ve diger finansa
yukimlultkler, Sirket igin faiz riski olusturmakta olup bu risk kismi olarak degisken faizli finansa
varliklar ile karsilanmaktadir. Sirket yonetimi, faiz riskini azaltabilmek icin degisken faizli finansal
varlik ve yukaml Gl Ukleri arasinda dengeleyici bir politikaizlemektedir.

31 Arahk 2009 31 Arahk 2008
Sabit faizli finansal araclar
Finansal varliklar 60.303.526 18.892.380
Finansal yukumldl okl er 20.268.103 22.887.303
Degisken faizli finansal araclar
Finansal varliklar - -
Finansal yukimldlukler 37.794.199 38.054.446

Sirket’in yapmus oldugu faiz duyarlilik anaizine gore, 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle, faiz oranlarinda
%1'lik bir artis s0z konusu olsaydi ve diger tim degiskenler sabit kalsaydi, degisken faiz oranli
kredilerden kaynaklanan faiz gideri sonucu net donem kar1 377.942 TL (2008: 380.544 TL) daha az
olurdu.

iii) Fiyat riski
Sirket’in sahip oldugu en 6nemli operasyonel risk altin fiyat riskidir.

Sirket'in operasyonel karliligi ve operasyonlarindan sagladigi nakit akimlari, piyasalardaki atin
fiyatlanmn degisiminden etkilenmekte olup atin fiyatlarinin Sirket’in nakit bazli operasyonel Uretim
maliyetlerinin atina dismes ve belirli bir sire bu sekilde devam etmesi durumunda, Sirket'in
operasyonel karlilig1 azalabilir. Sirket, yakin gelecekte altin fiyatlarinda dnemli derecede bir degisiklik
beklememektedir, dolayisiyla adtin fiyatlarimin dismes riskinden korunmak icin herhangi bir tirev
enstriiman  kullanmamustir ve benzer bir anlasma da yapmamistir. Ayrica Sirket, aktif finansa ve
operasyond risk yonetimi agisindan piyasa fiyatlanni diizenli olarak gézden gegirmektedir.

Mevcut riskler Yonetim Kurulu'nca yamlan diizenli toplantilarda izlenmekte ve piyasalardaki atin
fiyatlan yakindan takip edilmektedir.
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DiPNOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI (Devanm)

d)  Sermaye riski yonetimi:

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarina getiri ve fayda saglamak ile sermaye maliyetini
azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisiyla Sirket’in faaliyetlerinin devamin saglayabilmektir.

Sermaye yapisim korumak veya yeniden diizenlemek igin Sirket ortaklara 6denen temettl tutarin
degistirebilir, sermayeyi hissedarlara iade edebilir, yeni hisseler cikarabilir ve borglanmay: azaltmak
icin varliklarint satabilir.

Sektordeki diger sirketlere paralel olarak Sirket sermayeyi net borg/ toplam sermaye oranini
kullanarak izler. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam bor¢ tutarindan (bilancoda
gosterildigi gibi kredileri veiliskili taraflara diger borglar: igerir) disulmesiyle hesaplanir.

31 Arahk 2009 31 Aralik 2008
Finansal Borclar (Dipnot 8) 38.143.798 40.301.230
Hliskili Taraflara Diger Borglar (Dipnot 37.i) 28.383 277.070
Eksi: Nakit ve Nakit Benzerleri (Dipnot 6) (20.826.910) (8.480.909)
Net bor¢ 17.345.271 32.097.391
Toplam 6zkaynaklar 230.567.586 153.401.732
Toplam sermaye 247.912.857 185.499.123
Net bor¢/ toplam sermaye orani %7 %17

Sirket yonetimi net borg/ toplam sermaye oranin ve borcluluk seviyesini, ihtiyatli finansman stratgjisi
dogrultusunda mimkin oldugu kadar disik seviyelerde tutmayr hedeflemektedir. 2009 yilinda net
borg/ toplam sermaye oranindaki diists Un sebebi, 2009 yili igerisinde Mastra maden isleme tesisinin
Uretime baslamasiyla yaratilan operasyonel fonlardan kaynakli 6zkaynaklardaki 6nemli miktarda
artistir. Ote yandan, Sirket yonetimi, net borg/ toplam sermaye oramm dizenli arahiklarla takip
etmekte ve gerekli oldugunda giincellemektedir.
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DiPNOT 39 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI
ACIKLAMALAR)

Finansal araclarin simflandirilmasi

Sirket sahip oldugu finansal varlik ve yukimltlUklerini krediler ve alacaklar olarak siruflandirmustir.
Sirket’in finansal varliklar: nakit ve nakit benzerleri, ticari alacaklar ve iliskili taraflardan alacaklardan
olugsmakta olup krediler ve alacaklar olarak simiflandirilmis; ve etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto
edilmis maliyet degeri Uzerinden gosterilir. Sirket'in finansal yukamldlUkleri banka kredileri, ticari
boclar ve iliskili taraflara borclardan olusmakta olup iskonto edilmis maliyetleri ile tasinan finansal
yukumldlUkler olarak sniflandinlmis; ve etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet
degeri Uzerinden gosterilir.

Makul deger, bir finansal aracin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi diginda gonullG taraflar araandaki
bir cari islemde, e degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa fiyati ile en iyi sekilde
belirlenir.

Finansal araglarin tahmini makul degerleri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
metodiart kullamlarak belirlenmistir. Ancak, makul deger tahmini amaciyla piyasa verilerinin
yorumlanmasnda muhakeme kullanilir. Buna gore, burada sunulan tahminler, Sirket’in bir glincel piyasa
isleminde elde edebilecegi degerlerin gostergesi olmayabilir.

Asazidaki yontem ve varsayimlar, makul degeri belirlenebilen finansal araglarin makul degerlerinin
tahmininde kullanilmugtir:

Finansal varliklar

Y1l sonu kurlariyla gevrilen dovize dayali olan bakiyelerin makul degerlerinin, kayitli degerlerine
yaklastigi kabul edilmektedir. Nakit ve nakit benzerleri makul degerleri ile gosterilmektedir. Ticari ve
iliskili taraflardan alacaklarin rayi¢ bedellerinin, kisa vadeli olmalar1 sebebiyle makul degerlerinin defter
degerlerine yaklastigi varsayilmaktadir.

Finansal yiikiimliiliikler

Banka kredilerinin makul degerleri Dipnot 8 de agiklanmustir.

Ticari borglar, iligkili taraflara borglar ve diger parasal yukiumldliklerin iskonto edilmis kayith
degerleri ile birlikte makul degerlerine yaklasik tutarlar Gzerinden gosterildigi tahmin edilmekte olup
yil sonu kurlariyla cevrilen dovize dayali olan bakiyelerin makul degerlerinin, kayitli degerlerine
yaklastigi kabul edilmektedir.
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DIPNOT 40 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Sirket Yonetim Kurulu nun 25 Kasim 2009 tarih ve 2009/19 say1l1 kararina istinaden, ATP ve Koza
Holding'in, sahip olduklar: Sirket hisselerinin; esit oranlarda, Sirket sermayesinin toplam %30’ una
denk gelecek sekilde; ortak satisi seklinde halka arzina iliskin Sirket bagvurusu, SPK'mn 27 Ocak
2010 tarih ve 2/50 sayili karar1 ile kayda alinmstir. Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi
(“IMKB”)Y6netim Kurulu Baskanligr'mn 28 Ocak 2010 tarihli karar ile Sirket paylarinin ulusal
pazarda islem gorebilecegine ve 10 Subat 2010 tarihli karar ile; Koza Altin Isletmeleri A.S.'nin
3 - 5 Subat 2010 tarihleri arasinda halka arz edilmis olan 18.000.000 TL nominal degerli hisse
senetlerinin, 12 Subat 2010 tarihinden itibaren, halka arz fiyat1 olan 36,80 TL fiyat baz alinarak
“KOZAL " kodu ile, IMKB'’de islem gormeye baslamasina karar verilmistir. Sirket hisse senetleri
12 Subat 2010 tarihinden itibaren IMK B’ de islem gérmektedir.

Koza Anadolu Metal ve ipek Matbaacilik, Sirket'in halka arzinda talepte bulunmus ve dagitim
sonrasinda arzin, siraayla, %6,60 ve % 6,401na denk gelecek sekilde, srasiyla, 1.193.467 ve
1.145.729 lot paylanni 1 lot icin 36,80 TL olmak Uzere, 43.919.586 TL ve 42.162.827 TL toplam
bedel ile satin amigtir. Halka arzdan sonra Sirket’in ortaklik yapisi asagidaki sekilde degismistir:

Pay % TL
ATP 45,01 27.004.066
KozaHolding 24,99 14.995.934
Hakaarz 26,10 15.660.804
Koza Anadolu Metd 1,99 1.193.467
Ipek Matbaacilik 1,91 1.145.729
Melek Ipek 1'den az -
Hamdi Akin ipek 1'den az -
Cafer TekinIpek l'denaz -
Pelin Zenginer l'denaz -
Ismet K asapoglu 1'den az -
Sermaye 100 60.000.000

Ote yandan, 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle, halka arz siirecinin dogas: geregi olan belirsizlikten 6tiri
gerceklesmesi bilango tarihi itibariyle kuvvetle muhtemel olmayan ve bilango tarihinden sonraki
gelismeler sonucunda 2010 yil1 icerisinde gerceklesen yaklasik 2.400.000 TL tutarindaki halka arz ile
ilgili olan giderler (kotasyon Ucreti, danismanlik Ucretleri, tanitim toplantilarina ait giderler) icin,
31 Aralik 2009 tarihi itibariyle UMS 37 “Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar” geregince,
finansal tablolarda herhangi bir karsil 1k ayrilmamustir.

DIPNOT 41 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA
FINANSAL TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR
OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Y oktur.



