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Strateji

Stratejimiz, mevcut ruhsat portféyliimizi gelistirmek, kaynaklarimizi artirmak igin altin
sahalarinda arama faaliyetlerini ylirlitmek, yeni saha ve projeleri satin almak ve liretimi kar

edilebilir diizeye getirmektir.

Bu strateji ile birlikte, bolgesel yapilanma stratejimiz, basarili kaynak arttirma performansimiz
ve Uretimdeki tecriibelerimizle Tirkiye’nin 6nde gelen altin Ureticisi olarak yerimizi almaya

devam edecegiz.

Ayrica is guvenligi, cevre yonetimi, maden Uretimi tamamlanan sahalarin rehabilitasyonu ve

yore halki sosyal sorumluluklarinda lider olmayr hedeflemekteyiz.

Koza Altin, stirddrdlebilir karlilik ve diisiik maliyetler ile desteklenen performansiyla lider bir
Tirk altin maden sirketi konumundadir.

2015 dokuz aylik donemde 179.757 ons altin Gretilmis ve 549,9 milyon TL gelir elde edilmistir.




Genel Bakis

2015 2014
OCAK - EYLUL OCAK - EYLUL

Ureti.m 172 koz altin (4,75 g/t) 250 koz altin (6,28 g/t)

(CIP Tesisler) 82 koz giimiis (3,82 g/t) 116 koz giimiis (4,21 g/t)
Uretim

(Yigin Lici Tesisler) 8 koz altin (0,95 gft) 4 koz altin (0,59 gft)
Uretim 180 koz altin (2,15 g/t) 254 koz altin (5,60 g/t)
(Toplam) 82 koz giimiis (3,82 g/t) 116 koz giimiis (4,21 g/t)
Nakit Maliyetler $ 539/ons $ 455/ons

Gelir

TL 549,9 milyon

TL 680,3 milyon

FAVOK

TL 226,2 milyon

TL 419,3 milyon

FVOK

TL 126,1 milyon

TL 346,3 milyon




Hakkimizda

Altin tretimiyle 6nde gelen Tirk firmasi

2015 dokuz aylik ddnemde 179.757 ons altin Giretimi gerceklestiren Tiirk Altin Madeni Sirketiyiz.

30 Eyliil 2015 itibariyle Tirkiye genelinde Ege, Marmara, Karadeniz, Orta ve Dogu Anadolu Bélgelerinde 56 isletme ve

211 arama ruhsatina sahibiz.

Bugiin itibariyle, d6rt adet lretim yapan madenimiz bulunmaktadir. Ovacik’ta yeralti isletmeciligi, Cukuralan’da agik
ocak ve yeralti isletmeciligi ve Kaymaz’da agik ocak isletmeciligi devam etmektedir. Himmetdede projemizin yigin ligi
etap 1 kisminin ve ADR tesisinin insaatinin tamamlanmasini takiben test liretimine baslanmis olup ilk altin dékimii
19 Kasim 2013 giinii ger¢eklesmistir. Himmetdede projemizin kirma eleme bélimiiyle ilgili insaat ¢alismalari 2014 yili
ikinci ceyreginde tamamlanmis olup, gerekli olan izinler icin bagvurular tamamlanmistir. Cevre ve Sehircilik Bakanlig
tarafindan Gegici Faaliyet Belgesi verilmis olup, isletmede 26.01.2015 tarihi itibariyle Gretim faaliyetlerine

baslanmistir. isletmede tam kapasite {iretime gecilebilmesi icin calismalar tim hiziyla devam etmektedir.

Fizibilite asamasindaki projelerimiz icerisinde, Tirkiye’nin kuzey dogusunda yer alan Agri’ya yakin Mollakara projesi
ve Orta Anadolu i¢indeki projeler bulunmaktadir. Bunlara ek olarak, diger projelerimiz kapsaminda Tirkiye’de erken
arama asamasindan gelismis arama asamalarina kadar uzanan ve 2014 yilinda kaynak hesaplamalarmin tamamlanmig
oldugu 15 arama projesi mevcuttur. Arastirmalarimizin ¢ogunda, haritalama ve numuneleme programlari devam
etmekte ya da tamamlanmis olup sondaj, jeofizik incelemelerine baslanmis durumdadir. Buna ilaveten, mineralize
yataklarin yapisinin kaynak gelistirmesi icin potansiyel olduguna isaret eden bircok hedef arama sahalarini

tanimlamis bulunmaktayiz.




Altin fiyati

Gelirlerimiz esas itibariyle altin lretim ve satislarindan elde edilmektedir. Bunun sonucu olarak mali performansimiz

altinin piyasa fiyatindan etkilenmektedir ve etkilenmeye devam edecektir. Hedging uygulamamaktayiz.

1 Ocak 2015 ve 30 Eyliil 2015 tarihleri arasinda altin fiyati Londra Kiilge Piyasasina kotalandigi gibi, 6gleden sonra

(P.M.) tespit fiyatina dayal diisiik $1.080,80/0ns ve yiiksek $1.295,75/0ons olarak gerceklesmistir.




Onde gelen bir Tiirk altin madeni sirketiyiz

2015 yil Eyliil ayr sonu itibariyle 179.757 ons altin iiretimi gerceklestiren 6nde gelen Tiirk altin madeni sirketiyiz.

Binlerce yil geriye giden zengin bir madencilik tarihine sahip olan Tirkiye, bugiin diinyanin kesfedilmemis bir kag
gelismis Ulkesinden biridir. SRK’ya gore; 2006 yili itibariyle Tirkiye’nin altin kaynagi 51 yatakta bulunan 31,5 milyon
ons’ tur. SRK, Tirkiye’de bilinen altin kaynaklarinin yarisindan fazlasinin nispeten yeni kesifler olmasi nedeniyle
Tirkiye’de bakir alan aramalarinda vaat edici potansiyel mevcut olduguna inanmaktadir.

“...2006 itibariyle, Tirkiye’nin altin kaynagl, 51 yatakta bulunan 31,5 milyon ons’ tur... Tirkiye’de bilinen altin
kaynaklarinin yarisindan fazlasinin nispeten yeni kesifler olmasi nedeniyle, Tiirkiye’de bakir alan aramalarinda vaat edici
potansiyel mevcuttur.” (SRK)

Sektor

Tirkiye’deki altin potansiyeli madencilik yasasindaki degisiklikler, altin fiyatlarindaki yiikselis trendi ve teknolojideki
gelismeler neticesinde yapilan incelemeler sonucunda yikselis gostermektedir. Yapilan calismalar (Kaynak: Ayhan
Erler, 1997, Tiirkiye Altin Potansiyeli ve Maden Kaynaklari Kestirme Yéntemleri, ODTU, Jeoloji Mithendisligi BSlimii)
tllkemizde yaklasik olarak 6.500 ton altin olabilecegine isaret etmektedir. Bu potansiyelin de sadece %10’u olan 650
tonluk kismi rezerv olarak nitelendirilmistir. Bu nedenle de pazarin mevcut durumu incelendiginde &nceligin altin
arama faaliyetine verildigi gériilmektedir. Onceki mevzuat nedeniyle arama lisansi 3 yiligina alinmakta ve iki yil
uzatilabilmekteydi. Daha sonra bu lisansin isletme lisansina ¢evrilmesi gerekmekteydi. Ancak yapilan yeni kanuni
diizenleme ile toplam arama ruhsat siiresi 7 yila ¢ikartilmistir. Bu 7 yil sirasiyla 1 yil 6n arama, 2 yil genel arama ve 4
yil detay arama siirelerinden olusmaktadir. Yukarida bahsedilen nedenlerle mevcut durumda sektdrde rekabet,
arama faaliyetlerinde yogunlasmis bulunmaktadir. Koza Altin ise bu iki faaliyeti paralel olarak siirdiirmektedir.
Oniimiizdeki 3 yillik dénemde arama alaninda rekabetin yerli ve yabanci sirketlerden gelecegi ve Bati Anadolu’da
yogunlasacag disinilmektedir. Uretim alaninda ise rekabetin hala iretim faaliyetlerine devam eden Eldorado
(Tuprag) ile Anatolia Minerals (Alacer Gold, Cukurdere) gibi yabanci sirketlerden gelmesi beklenmektedir. Arama
faaliyetini stirdiiren yerli sirketlerin daha sonraki dénemde Uretim faaliyetlerine baslayabilecekleri diistiniilmektedir.

Tirkiye 6.500 ton altin potansiyeline ve 650 ton civarinda altin rezervine ragmen yilda 10-20 ton arasi altin tiretmekte
ve talebin karsilanabilmesi i¢in 250-300 ton arasi altin ithal etmektedir.

Sirket

Koza Altin isletmeleri A.S. ilkemizdeki altin madenlerini aramak ve isletmek iizere %100 Tiirk sermayesinden olusan
bir Tiirk sirketidir. ATP insaat ve Ticaret A.S. ve Koza-ipek Holding A.S. firmasi 3 Mart 2005 de Normandy Madencilik
A.S’nin biitliin hisselerini Newmont Mining Corporation sirketinden satin almistir. Boylece bu tarihten itibaren
Tiirkiye Cumhuriyeti tarihinde ilk kez bir Tirk sirketi altin tretimini gerceklestirmistir. Sirketin biinyesindeki Ovacik
(izmir-Bergama) Altin Madeni, Gilkemizdeki biiyiik altin potansiyelinin iilke ekonomisine kazandinlmasinda anahtar
konumunda olup Tirkiye Cumhuriyeti’nin isletilen ilk altin madenidir.

TURKIYE ALTIN URETIMI (Ton)
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Rezerv, kaynak ve uretim artislarinda iyi bir ¢izgiye sahibiz

Sirketi satin aldigimiz 2005 yilindan bu yana iiretim artis seviyelerinde kapsamli bir trend sergilemis bulunmaktayiz.
Madenlerimiz, arastirma ve gelistirme projelerimiz siiregelen bliylimemiz icin 6nemli bir potansiyel teskil
etmektedir. 2005 yilinda, iktisap sonrasi basaril bir sekilde Ovaclk madeninde yeniden (retime baslanmistir.
2006 yilinda Kiglikdere, 2008 yilinda Mastra, 2009 yilinda Gicik, 2010 yilinda Cukuralan madenleri gelistirilerek cevher
Uretimi gerceklestirilmistir. 2011 Mart ayinda toplam rezervi 511.000 ons olan Kaymaz agik isletmesinde (retim
faaliyetlerine baslanmistir. Asagidaki grafikte gosterildigi gibi 2006-2008 yillari arasinda Ovacik tesisinde, 2009-2010
yillart arasinda Ovacik ve Mastra tesislerinde, 2011 yilindan itibaren Ovacik, Mastra ve Kaymaz tesislerimizde altin
iretimi gerceklestiriimekte olup, Himmetdede isletmesi’ne Cevre ve Sehircilik Bakanhg tarafindan Gegici Faaliyet

Belgesi verilmis ve isletmede 26.01.2015 tarihi itibariyle tretim faaliyetlerine baslanmistir.

Koza Altin Yillhik Uretimler
(Ons Au)
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Rezerv ve Kaynak Artisi (milyon ons)
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2005 yil Mart ayindan bu yana iktisaplar, arama faaliyetleri ve altin fiyatlarindaki artislardan dolayr hem rezerv hem
de kaynak miktarlarini basarili bir sekilde artirmis bulunmaktayiz. 2005’den itibaren 31 Aralik 2014 itibariyle toplam
goriindr, muhtemel ve mimkin kaynak bazimiz 1,3 milyon ons tan 13,4 milyon onsa; kanitlanmis rezerv ve
muhtemel rezerv ise 0,4 milyon ons tan 4,2 milyon ons a yiikselmistir. Rezerv ve kaynaklarimiz bagimsiz bir sirket
olan SRK firmasi tarafindan 2007 yilindan bu yana her yil sonu ve en son 31.12.2014 tarihi itibariyle denetlenmistir.

31.12.2015 tarihi itibariyle SRK tarafindan rezerv ve kaynaklarimizin denetlenmesi planlanmaktadir.




Uretim modelimiz, kar edilebilir tiretimi azami
dlzeye getirmek icin bolgesel yapilanma stratejisine
odaklanir.

Bolgesel yataklardan ¢ikan cevherleri islemek icin proses tesislerimizi merkezi olarak kullanma stratejisi
izlemekteyiz. Merkezilestirilmis proses islemlerinin yatinm gerekliliklerinin en aza indirilmesini ve yiiksek tendrli
olmasina ragmen proses tesisi yapimina gerekge olusturmayacak derecede olan kiigiik yataklarin gelistirilmesini
hedeflemekteyiz. Bu iretim modelinin ilk uygulamasi, karayoluyla 80 km mesafede bulunan Kiigiikdere yatagindaki
cevherin Ovacik’a getirilmesiyle gerceklesmistir. Bu modelin bir benzerini Ovacik civarinda bulunan Cukuralan’da
uygulamaya basladik. Buna ilaveten, ikinci proses tretim merkezini Mastra’da, l¢lincli proses tesisimizi Kaymaz’da
kurduk. Dordiinci proses tesisimiz Himmetdede isletmemizin insaatina 2012 yili son ¢eyreginde basladik.
Himmetdede projemizin yigin lici etap 1 kisminin ve ADR tesisinin insaatinin tamamlanmasini takiben test {iretimine
baslanmis olup ilk altin dékimii 19 Kasim 2013 glnii gerceklesmistir. Himmetdede projemizin kirma eleme
bolumiyle ilgili insaat ¢alismalari 2014 yili ikinci ¢eyreginde tamamlanmis ve Cevre ve Sehircilik Bakanligi tarafindan

Gecici Faaliyet Belgesi verilmis olup, isletmede 26.01.2015 tarihi itibariyle iretim faaliyetlerine baslanmistir.
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immetdede
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Antalya @
Mevcut Faaliyetier ) Planlanan Faaliyetler ¢ ileme Tesisi " Maden/Maden Yataklan @  Sehir




Parasal Maliyetler

2015 ve 2014 dokuz aylik parasal maliyetlerimiz sirasiyla 1.432 TL ($ 539) ve 983 TL ($ 455) olarak gerceklesmistir.
Bir 6nceki yil ayni dénem ile karsilastirildiginda parasal maliyetlerde gerceklesen artisin temel sebebi Ovacik ve

Kaymaz isletmelerinde islenen ortalama cevher tendriindeki azalisa paralel olarak Uretim performansinin

dismesinden kaynaklanmustir.
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Gelecek vadeden Turkiye:

Turkiye’de 6nemli gelistirme ve arama varliklarina sahibiz.

Bliyiime imkanlarimiz, halihazirda mevcut isletmelerimize ilave kaynak bulunmasi ile genisletilmesini ve bakir

arama alanlari ve projelerinin gelistirilmesini icerir.

Yiiksek Arama Potansiyeli

Ovacik

. 2 . Mast
.. Isletilen Madenler ik
Kaymaz

= Cukuralan
U
c Himmetdede
N - 2015+
o I Fizibilite Mollakara Sogiit Kubaglar
g Narlica Glimlispmar

- i Kiratl
5 : gonda] ve Torul et Gelintepe 2016+
— Ornekleme Biyikpmar Ahatlar Afadeve garapinar
0
o Hapan Isikdere
) Bulancak Katranca : Aslantepe
=

S A 211 arama lisanst...
.rama ... 2015 biitcesi 21,0 M $ olan 33 jeologtan olusan
Lisanslan bir ekip tarafindan degerlendirilmekte..

... Tlrkiye’nin bati, kuzeydogu ve
glineyinde yaklasik 364.000 hektarlik

sahayi kapsamaktadir.
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Saglik ve Is Emniyeti

is emniyetinin en yiiksek standartlarina bagliyiz ve calisanlarimizin emniyetini korumak icin siirekli yeni is emniyeti
program ve prosediirlerini gelistirme, iyilestirme ve uygulama arayisi igerisindeyiz. Diizenli olarak yapilan aylik isyeri
denetimleri ve haftalik is emniyeti kurul toplantilari gibi uygulamalari gergeklestirerek calisma sartlarimizi siirekli
iyilestiriyoruz. is emniyeti denetim ve degerlendirme programlar diizenleyerek saglk ve is emniyeti
politikalarimizin - yeterliligini sagliyoruz. Her isletmede bulunan vyeralti ve maden kurtarma ekiplerimizle
calisanlarimizin acil durumlardaki tepkilerinin iyilestirilmesi icin calismalar yapiyoruz. Ornegin; Ovacik’ta 12 kisilik
Yeralt! kurtarma ekibi ve Cukuralan’da 12 kisilik Yeralti kurtarma ekibi bulunurken, ayni zamanda Ovacik-Cukuralan

maden kurtarma ekibi ise 21 kisiden olusmaktadir. Su anda saglik ve is emniyeti yonetmelikleriyle tamamen uyum

icinde oldugumuza inaniyoruz.
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evre

Cevre boliimiimiiz, CED raporlarini Cevre ve Orman Bakanhgi’na sunmakla ve isletmemizin ydrirliikteki ¢evre

kanunu ve yonetmeliklere uymasini saglamakla sorumludur.

Cevre ve Orman Bakanligl, bircok cevresel faktérleri gbéz ©nlinde bulundurur ve 6nerilen madencilik

faaliyetlerinin etkilerini daha 6nce belirlenen gevresel esik sinirlariyla mukayese eder.

Galisanlarimizin ve miiteahhitlerimizin ¢evresel yénetim planlarimizi ve cevresel y6netime olan (st diizeyde
baghhgimizi anlamalarini ve riayet etmelerini saglamaktayiz. Cevre bdlimimiiz, ayni zamanda tim
cahsanlarimiz i¢in Mart 2007 de baslayan cevresel bilinglendirme ve bunun yani sira maden sahasinda ise
baslayan tim personelimize cevre politikasi ve uygulamalan egitimi vermektedir. Sirketimiz, gerekli tim

emisyon ddemelerini tam ve eksiksiz olarak yapmis olup, sirketimize herhangi bir cezai islem uygulanmamistir.

Ovacik’ta cevher ¢ikarma isleminin basladigl tarihten bu yana, ¢evresel uyumsuzluga iliskin olarak hicbir devlet
dairesinden aleyhimize dava agilmamistir. ilgili cevre kanun ve yénetmeliklerinin tamami ile tam bir uyum icinde

oldugumuza inaniyoruz.
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Yénetim Kurulu ve Ust Ydnetim Yapis

Yénetim Kurulu

|

Ust Yénetim

EEEEE ==

Yoénetim Kurulu

Hamdi Akin ipek Yonetim Kurulu Baskani

Cafer Tekin ipek Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi
Melek ipek Yénetim Kurulu Uyesi

Pelin Zenginer Yénetim Kurulu Uyesi

Isik Ozpeker Bagimsiz Uye

Yusuf Kéyce Bagimsiz Uye

Bagimsiz Denetci

PWC

Sirket Yonetimi

ismet Sivrioglu Genel Midur

Zafer Kara Genel Midir Yardimaisi - Teknik

Ozlem Ozdemir Genel Midir Yardimaist - Mali ve Ticari
Okan Bayrak Genel Miidiir Yardimaisi - Yatinma iligkileri
Cemalettin Cetin Genel Midir Yardimaisi - Giivenlik - isletme Miidiiri
Ferudun Akyol isletme Midiri

Ahmet Deniz isletme Midiri

Deniz Besir isletme Midiri

Stileyman Aksit Proje Midiri
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Yonetim

ismet Sivrioglu
Genel Mudiir

Mart 2005 yilindan bu yana Koza Altin isletmeleri AS’de
Genel Miidiir olarak gérev yapan ismet Sivrioglu, 1970-1983
yillari arasinda Etibank sdlftirik asit, asit borik ve perporat
tesislerinde vardiya mihendisi, basmihendis, teknik-genel
miidiir yardimcisi gérevlerinde bulunmustur. 1984 yilinda
genel midir olarak atandig Kitahya Giimiis Madeninde
1994 yilina kadar tesisin insaat, devreye alma isletme
safhalarinda gérev yapan ismet Sivrioglu, 1994-1998 yillari
arasinda Etibank Kurumu’nda Genel Midir Yardimcisi
gorevinde bulundu. Bu siire zarfinda Cayeli Bakir isletmeleri
AS. yonetim kurulu baskanhgini sirdirdid. 1997-1998
yillarinda Devlet Bakani danismanlik gérevini yerine getirdi.
1999-2005 tarihleri arasinda Eurogold, Normandy,
Newmont sirketlerinde toplum ve kamu iliskilerinden
sorumlu Genel Miidiir olarak galisti. ismet Sivrioglu, 1968’de
istanbul Robert Koleji Kimya Miihendisligi bdlimiinden
mezun olmustur.

Zafer Kara
Genel Mudir Yardimcisi - Teknik

1988 yilindan bu yana isletmemizin daha 6nceki sahipleri
olan sirketlerin bilinyesinde calisan Zafer Kara, Mart 2007
yilindan bu yana teknik genel miduir yardimciligr gorevini
ylritmektedir. Madencilik sektériinde, basta Ovacik Altin
Madeninde altin ve baz metal testleri ve Tiirkiye’deki altin
arama faaliyetleri olmak (zere Newmont, Normandy
Madencilik’ in de dahil oldugu sirketlerde edindigi yirmi yih
askin bir tecriibeye sahiptir. Zafer Kara, iran, Kazakistan,
Kirgizistan ve Avustralya gibi (lkelerde altin arama
faaliyetlerini strdlirmenin yani sira Ovack ve Mastra
rezervlerine iliskin fizibilite calismalarinin yiritilmesinde
énclii bir rol oynamustir. 9 Eylil Universitesi Jeoloji
Mihendisligi Bélimi{’nden 1988 yilinda mezun olan Zafer
Kara, halen Avustralya Jeoloji Enstitlisii dyesidir. Ayrica
kendisi Bilkent Universitesi Isletme Fakiiltesinden 2013
yilinda Yoneticiler icin Yiiksek Lisans Derecesi ile mezun
olmustur.

Ozlem Ozdemir
Genel Midlir Yardimcis - Mali ve Ticari

Ozlem Ozdemir, finans ve ticaretten sorumlu genel miidir
yardimcisidir. 1996-1997 yillari arasinda Bateman Kinhill ve
EPGM sirketinde maliyet miihendisi olarak gérev yapmustir.
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isletmemizi daha &nce ydneten sirketlerin hepsinde gérev
yapan Ozlem Ozdemir, Eurogold’da 1996 yilinda calismaya
baslamis; ardindan Normandy ve Newmont Sirketleri’nde
finans kontrolorii olarak gorevini sirdirmistir. Calistig
sire zarfinda, ABD ve Tirk Muhasebesi Standartlar’na
uygun olarak biitce hazirlama, tahminler ve mali raporlarin
diizenlenmesinden sorumlu olmustur. Ozlem Ozdemir,
Marmara Universitesi Is idaresi bélimiinden 1996 yilinda
mezun olmustur.

Cemalettin Cetin
Genel Mudr Yardimcisi - Glivenlik

Sirketimizin giivenlik islerinden sorumlu genel mudir
yardimcisi Cemalettin Cetin, daha 6nce muhtelif 6zel ve
kamu sektdriinde Ust diizey yodnetimlerinde gorevlerde
bulunmustur. 1997-2000 yillar arasinda Calik Holding’in
Tirkmenistan Projesi’nde idari Miidiir olarak gérev almistir.
2001 yilindan bu yana ipek Holding biinyesinde (st diizey
yonetim kadrosunda bulunan Cemalettin Cetin, Gazi
Universitesi Makine béliimiinii 1981 yilinda bitirmis ve 1990
yilinda ayni Gniversitenin Fen Bilimleri Enstitlisi’nde yiiksek
lisansini tamamlamustir.

Okan Bayrak
Genel Midir Yardimcisi - Yatinmci iliskileri

Sirketimizin Yatinmar iligkilerinden sorumlu genel miidiir
yardimcaisi Okan Bayrak, 1995 yilinda Sermaye Piyasasi
Kurulunda SPK Uzman Yardimcisi olarak goéreve baglamistir.
Mayis 1999 yilinda SPK Ortakliklar finansman dairesi uzmani
olarak gorev yapmistir. 2002-2003 yillari arasinda The
Wharton School of the University of Pennsylvania, ABD
Menkul kiymet diizenlemeleri, finansal kuruluslar ve
sermaye piyasalar konulu egitim programina katilmistir.
Aralik 2007 yilindan itibaren SPK ortakliklar Finansman Daire
Baskan Yardimasi olarak calismistir. 2010 Mayis ayindan
itbaren Koza Altin isletmeleri biinyesinde (st diizey
yonetim kadrosunda bulunan Okan Bayrak, Orta Dogu
Teknik tniversitesi iktisat B&lim{inii 1995 yilinda bitirmistir.




Mali Gozden Gecirme

e 2015 yili dokuz aylik dénemde 179.757 ons uretim gerceklesmistir.
30.09.2015 itibariyle 9.966 ons satilmaya hazir altin stoklarimizda
bulunmaktadir.

e 2014 yil dokuz aylik donemde 680,3 milyon TL olan satis gelirimiz,
2015 yih ayni dénemde 549,9 milyon TL olarak gerceklesmistir.
Himmetdede isletmesinde tam kapasite Uretime gecilmesi icin
calismalar tim hiziyla devam etmektedir. Bu dogrultuda tretim
artisina paralel olarak gelirlerde de yukselis hedeflenmektedir.

e 2014 yili dokuz aylik dénemde 346,3 milyon TL olan FVOK, 2015 yili

ayni déonemde 126,1 milyon TL olarak gerceklesmistir.

Uretim

2015 yili dokuz aylk dénemde 179.757 ons altin iretimi gerceklestirilmistir. 30 Eyliil 2015 itibariyle, Tirkiye

genelinde 56 isletme ruhsati ve 211 arama ruhsatina sahibiz.

Dort proses tesisimiz bulunmaktadir. 2001 yilindan bu yana ¢alismakta olan ilk tesisimiz Ovacik’ta halen
900.000 ton/yil Uretim yapiimaktadir. 2015 dokuz aylik ddnemde Ovacik Tesisinde 118.004 ons altin (5,89 g/t
altin tenérlii), 46.584 ons giimiis (3,82 g/t giimiis tendrll) retimi gerceklestirilmistir. ikinci proses tesisimiz
Kaymaz’da Aralik 2011’de altin Gretimine baslanmistir. 2015 dokuz aylik dénemde 42.008 ons altin (3,13 g/t
altin tendrlii), 30.072 ons gimis (3,67 g/t gimis tenérlii) Gretimi gerceklestirilmistir. Uclincii tesisimiz
Himmetdede de 2015 dokuz aylik ddnemde yigin ligi yontemiyle 8.010 ons altin (0,95 g/t altin tendrli) tretimi
gerceklestirilmistir. Himmetdede isletmesinde tam kapasite Ulretime gecilebilmesi icin gerekli ¢alismalar tiim
hiziyla devam etmektedir. Dérdiincii tesisimiz Mastra 2009 yilinda devreye alinmistir. Mastra isletmemizde
orman ve patlayic madde depolama, kullanma izinlerinin alinamamasi nedeniyle iretim kazi faaliyetleri
durdurulmustur. 5 Mayis 2015 tarihinde stoktaki cevherden besleme yapilarak tesis tiretimine tekrar baslanmis
olup stoklanan cevherin Temmuz ayinda bitmesiyle tesis tiretimi tekrar durmustur. Mastra isletmesinde 2015
dokuz aylik ddnemde 11.736 ons altin (5,11 g/t altin tendrll), 4.995 ons gimis (4,69 g/t giimis tendrll) Gretimi
gerceklestirilmistir. 2014 yil dokuz aylik dénemde yapilan 253.668 ons toplam altin {retimi 2015 yili ayni

dénemde 179.757 ons olarak gerceklesmistir.

16




2015 yilt dokuz aylik dénemde 2014 yili ayni déneme gore altin Gretiminde meydana gelen azalis, izinlerde yasanan
problemlerden &tiirli Mastra maden Uretiminin 2015 yili icerisinde yapilamamasi ve Ovacik ile Kaymaz tesislerinde

islenen ortalama altin tenériiniin azalmasindan kaynaklanmistir.
Gelirler

2014 yil dokuz aylik dénemde 680,3 milyon TL olan gelirlerimiz, 2015 yili ayni dénemde 549,9 milyon TL olmustur.

2014 yili dokuz aylik dénemde gerceklesen 240.673 onsluk altin satisimiz, 2015 yili ayni dénemde 173.834 ons

olarak gerceklesmistir.

2014 yil dokuz aylik dénemde TL 2.792,32 ($1.290,48) olan ortalama ons basina altin satis fiyati, 2015 yili ayni

dénemde TL 3.123,84 ($1.178,03) olarak gerceklesmistir.

2015 yili dokuz aylik dénemde altin disinda iretilen yan triinlerden 4,6 milyon TL gelir elde edilmistir. Bunlara ek

olarak 30 Eylil 2015 tarihi itibariyle 9.966 ons satiimaya hazir altin stoklarimizda bulunmaktadir.
Satilan Malin Maliyeti

2014 yili dokuz aylik donemde 248,5 milyon TL olan satilan malin maliyeti 29,8 milyon TL yani %12,0 lik bir artisla
2015 yil ayni ddnemde 278,3 milyon TL olmustur. 2014 yili dokuz aylik dénemde 14,5 milyon TL olan rédevans ve
devlet maden hakki giderleri 2015 yilt ayni ddnemde 0,1 milyon TL yani %0,9 luk bir artisla 14,6 milyon TL olarak
gerceklesmistir. 2014 yi dokuz aylik dénemde 35,1 milyon TL olan personel maliyetleri 2015 yili ayni ddnemde
9,4 milyon TL yani %26,6’lik bir artisla 44,5 milyon TL olarak gerceklesmistir. Bu yilkseliste, Himmetdede
isletmesinde 2015 yilinda meydana gelen personel sayisindaki artislar etkili olmustur. 2014 yili dokuz aylik
dénemde 26,1 milyon TL olan ilk madde ve malzeme giderleri, 2015 yili ayni dénemde 1,9 milyon TL yani %7,2 lik bir
artigla 28,0 milyon TL olarak gergeklesmistir. 2014 yili dokuz aylik dénemde 13,5 milyon TL olan bakim giderleri
2015 yil ayni dénemde 2,0 milyon TL yani %14,8’lik bir artisla 15,5 milyon TL olarak gerceklesmistir. 2014 yili dokuz
aylik dénemde 16,2 milyon TL olan eneriji giderleri 2015 yili ayni d6nemde 3,4 milyon TL yani %21,5 lik bir artisla 19,6
milyon TL olarak gerceklesmistir. Enerji giderlerindeki artislarin baslica nedeni Himmetdede isletmesinin
faaliyetlerinin 2015 yilinda baslamasi ve eneriji birim fiyatlarindaki yiikselislerdir. 2014 yili dokuz aylik dénemde
37,0 milyon TL olan disaridan saglanan fayda ve hizmet giderleri, 3,0 milyon TL yani % 8,1 lik bir azalisla 2015 ayni

dénemde 34,0 milyon TL olarak gergeklesmistir.

2014 yili dokuz aylk dénemde 983 TL ($ 455) olan ons basina parasal maliyeti, 2015 yili ayni dénemde 1.432 TL
($539) olarak gerceklesmistir. Artis temel olarak, Ovack ve Kaymaz isletmelerinde islenen ortalama cevher

tendriindeki azalisa paralel olarak tiretim performansinin diismesinden kaynaklanmistir.
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Satis ve Pazarlama Maliyetleri

Satis ve pazarlama maliyetlerimiz, 2014 yili dokuz aylik dénemdeki 1,65 milyon TL ile mukayese edildiginde, 2015

yili ayni ddnemde 0,23 milyon TL yani %13,8 lik bir azalisla 1,42 milyon TL olarak gerceklesmistir.
Genel Yonetim Giderleri

2014 yili dokuz aylik dénemde 53,5 milyon TL olan genel yénetim giderleri 5,5 milyon TL yani %10,3 lik bir artigla
2015 yili aynt dénemde 59,0 milyon TL olmustur. 2014 yili dokuz aylik dénemde 21,7 milyon TL olan personel

maliyetlerimiz, 2015 yili ayni dénemde 2,4 milyon TL yani %11,1 lik bir artisla 24,1 milyon TL olarak gerceklesmistir.
Arama Maliyetleri

2014 yil dokuz aylik dénemde 12,9 milyon TL olan arama maliyetleri, 2015 yili ayni dénemde 2,0 milyon TL yani

%15,0 lik bir artisla 14,9 milyon TL’ye yiikselmistir.
Net DOonem Kari

Yukaridakilerin sonucu olarak; 2014 yili dokuz aylik dénemde 338,8 milyon TL olan net dénem karimiz 2015 yili ayni
dénemde 249,7 milyon TL olarak gerceklesmistir. 2015 yili dokuz aylik dénemde kar marjimiz 2014 yili ayni dénem
ile karsilastinldiginda %49,8’den %45,4’e diismistiir. Bu durumun baslica sebepleri, Himmetdede isletmesinin 2015
yiliicerisinde faaliyetlerine baslamasi ile birlikte yatirrm amortismaninin finansal tabloya olan etkisinin yiikselmesi,
ayrica finansal tabloda esas faaliyetlerden diger giderler kaleminin biiylik bolimiini olusturan sirketin yapmis

oldugu bagislar tutarinin 2015 yili igerisinde artmasidir.
Sabit Kiymet Harcamalart

Yatinmlarimiza esas teskil eden baslica unsurlar; yeni madenlerin ve proses tesislerinin kurulmasi, mevcut maden
ve tesislerin ve bunlara bagl altyapilarin genisletilmesi, yenilenmesi ve iyilestiriimesi, yeni madenlerin ve proses
ekipmanlarinin satin alinmasi, eskimis, verimsiz ve atil makinelerin degistiriimesi ve yeni kaynaklar icin ruhsatl
alanlarimizda aramalarin yiratilmesidir. 2015 ve 2014 yillan i¢in dokuz aylik déneme ait karsilastirmali sabit

kiymet harcamalarimiz, asagida yer almaktadir. Himmetdede projesindeki yatirrmlardan dolayi 2014 yilinda maden

varliklarinda artis meydana gelmistir.

Ovacik 5.756 2.247
Kaymaz 7.830 6.265
Cukuralan 22.737 17.864
Himmetdede 4.657 59.181
Sogiit 5.321 6.416
Mastra 24 1.169
Genel Middrlak 34.110 2.789
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Nakit Akisl

isletme faaliyetlerinden dogan net nakit, 30 Eyliil 2014 itibariyle dokuz ay icin 990,9 milyon TL iken bu rakam
30 Eylil 2015 itibariyle ayni dénem icin 256,2 milyon TL veya %20,5 artarak 1.247,1 milyon TL olarak gerceklesmistir.
Satis gelirlerinde meydana gelen azalistan, maliyetlerde amortisman giderlerinden &tiirii meydana gelen artistan,
ve 2015 dokuz ayda yapilan toplam bagislardan dolay: vergi 6ncesi kar miktarinda 116 milyon TL azalis meydana
gelmistir. 2014 yil dokuz aylik dénem ile mukayese edildiginde, 2015 yili ayni déneme ait siirdiirilen faaliyetler

vergi giderimiz, 88,6 milyon TL’den 53,4 milyon TL’ye dismustdir.

Halihazirda, yatinmlarimizi isletmelerimizden sagladigimiz nakitle finanse etmekteyiz.

Net Satislar 549.942 885.888 680.300
Faaliyet Kari 126.089 459.279 346.289
FAVOK 226.155 558.195 419.260
Net D6nem Kari 249.669 494.890 338.804
FAVOK Mariji 41,1% 63,0% 61,6%

Likidite Oranlari

Cari Oran 14,1 17,4 13,3
Likidite Orani 12,3 14,8 11,1
Nakit Oran 11,9 14,3 10,7

Finansal Yapi Oranlari
Finansal Kaldirag 0,1 0,1 0,1
Toplam Yabanci Kaynaklar/Oz Kaynaklar Orani 0,1 0,1 0,1

Karhlik Oranlari

Net Kar/Oz Kaynaklar Orani 0,1 0,3 0,2
Net Kar/Toplam Varliklar Orani 0,1 0,25 0,18
Faaliyet Kari/Net Satislar Orani 0,2 0,5 0,5
Doénem Net Kari/Net Satiglar Orani 0,5 0,6 0,5

Yatinm Politikasi

Sirket’in cevher arama faaliyetleri yeni altin ve glimis madeni sahalar tespit etmek, buralardan érnekleme
yaparak kaynak boyutunu tahmin etmek ve modellemek ve ekonomik kaynak tespit edilmesi durumunda bu
sahalarin retime hazirlanmasi asamalarindan olusmaktadir. Sirket’in maden arama ekipleri siirekli olarak
potansiyel bélgelerin taranmasi faaliyetini yiriitmektedir. Olumlu isaretlerle karsilasiimasi durumunda maden
arama lisansi icin basvurulmakta, lisans kapsaminda kaynak tespitine yonelik 6lciim ve 6rnekleme yapilmaktadir.
Alinan 6rnekler hem sirket biinyesinde hem de anlasmali yurtdisi danisman kuruluslarca incelenerek kaynak

tespiti yapiimaktadir.

Ekonomik olarak islemeye uygun kaynak tespit edildiginde kosullara gére yeni isleme tesisi kurulmasi veya yakin

bir bélgedeki mevcut bir tesise tasinarak isleme planlamasi yapilmaktadir.
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Kar Dagitim Politikasi

Sirketimiz Oncelikle mevcut Uretim yerleri ve isletme tesislerinde biliylimeyi, yeni altin sahalarina stratejik
yatinmlar yapmayl ve mevcut arama lisanslari dahilinde arama faaliyetlerine agirlik vererek biylmeyi
hedeflemektedir. Bu kapsamda Sirketimiz tiim bu yatirimlari dncelikle tretim yerlerinden elde ettigi nakit girisiyle

karsilamay1 hedeflemektedir.

Sirketimiz stratejik hedefleri, biiylime trendi, yatinm politikalari, karliik ve nakit durumu dahilinde, Tiirk Ticaret
Kanunu hikiimleri, Sermaye Piyasasi Mevzuati, Vergi Mevzuati ve esas sdzlesmemizin kar dagitimi ile ilgili
maddesi cercevesinde, esas olarak Sermaye Piyasasi Kurulu’nca belirlenmis olan asgari kar dagitim oraninda
nakden ve/veya bedelsiz hisse senedi seklinde kar dagitimi yapacaktir. Genel Kurulda alinacak karara bagl olarak
dagitilacak kar payi, tamami nakit veya tamami bedelsiz hisse seklinde olabilecegi gibi, kismen nakit ve kismen

bedelsiz hisse seklinde de belirlenebilir.

Sirket’in yillik faaliyetleri neticesinde TFRS’ye gére hazirlanmis finansal raporlarina gére net dénem karinin;
-400 milyon TL’nin altinda olmasi durumunda net dagrtilabilir donem karinin %2’sinin,

-401 milyon TL ile 450 milyon TL arasinda olmasi durumunda net dagrtilabilir donem karinin %3’intin,

-451 milyon TL ile 500 milyon TL arasinda olmasi durumunda net dagitilabilir dénem karmin %4’Gnin,

-500 milyon TL’nin {izerinde olmas! durumunda ise %5’inin

Sirketin gosterdigi performans nedeniyle A grubu pay sahiplerini temsil eden yénetim kurulu yelerine
dagrtiimasi genel kurula 6nerilecektir. Yénetim Kurulunca asgari kar dagitim oraninin Gstiinde kar dagitim karan
alinmasi ve Genel Kurulun onayina sunulmasi her zaman mimkiindir. Kar pay1 6demeleri yasal siireleri icerisinde,
Esas Sozlesmemizde ve 25.03.2015 tarihinde yapilan Genel Kurul Toplantisi sonucunda alinan kararlara goére

yapilmistir.
Risk Yonetimi
Likidite riski

intiyath likidite riski ydnetimi, yeterli élciide nakit ve menkul kiymet tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri ile
fon kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giictinii ifade eder. Mevcut ve ilerideki
muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, Sirket’in yeterli sayida ve vylksek kalitedeki kredi
saglayicilarinin erisilebilirli§inin ve operasyonlardan yaratilan fonun yeterli miktarlarda olmasinin stirekli kiinmasi
suretiyle yonetilmektedir. Sirket y&netimi, kesintisiz likidasyonu saglamak i¢in mdisteri alacaklarinin vadesinde
tahsil edilmesi konusunda yakin takip yapmakta, tahsilatlardaki gecikmenin Sirket’e finansal herhangi bir yik
getirmemesi icin yogun olarak calismakta ve de bankalarla yapilan ¢alismalar sonucunda Sirket’in ihtiya¢ duymasi

halinde kullanima hazir nakdi ve gayri nakdi kredi limitleri belirlemektedir.

Ek olarak, Sirket’in likidite yonetimi politikasi, maden bélgesi bazinda nakit akim projeksiyonlari hazirlanmasi,
gerceklesen likidite rasyolarinin biitgelenen rasyolar ile karsilastirilarak takip edilmesi ve degerlendirilmesini de

icermektedir.
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Doviz kuru riski

Sirket’in ticari alacaklari fonksiyonel para birimi disinda gerceklesen islemler ve bu islemler sonucunda olusan
alacak ve/ veya bor¢ bakiyelerinden dolayr Sirket ddviz kuru riskine maruz kalmaktadir. Uluslararasi altin
piyasasinda altin fiyatlarinin ABD Dolari cinsinden belirlenmesi de Sirket icin doviz kuru riski dogurmaktadir.
Sirket, kur riskini azaltabilmek icin ddviz pozisyonunu dengeleyici bir politika izlemektedir. Mevcut riskler
Yénetim Kurulu’nca yapilan diizenli toplantilarda izlenmekte ve Sirket’in déviz pozisyonu yakindan takip

edilmektedir.
Faiz riski

Sirket, faiz oranlarindaki degismelerin faiz unsuru tasiyan varlik ve yiikiimliiliikler Gizerindeki etkisinden dolayi faiz
orani riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in faiz riski agirlikli olarak vadeli hesaplarina uygulanan faiz oranindan
kaynaklanmaktadir. Degisken faizli banka kredileri ve diger finansal yikimlilikler, Sirket icin faiz riski
olusturmakta olup bu risk kismi olarak degisken faizli finansal varliklar ile karsilanmaktadir. Sirket yonetimi, faiz
riskini azaltabilmek icin degisken faizli finansal varlik ve ylkumlillkleri arasinda dengeleyici bir politika

izlemektedir.

Fiyat riski

Sirket’in sahip oldugu en 6nemli operasyonel risk altin fiyat riskidir. Sirket’in operasyonel karliigr ve
operasyonlarindan sagladigl nakit akimlari, piyasalardaki altin fiyatlarinin degisiminden etkilenmekte olup altin
fiyatlarinin Sirket’in nakit bazli operasyonel tiretim maliyetlerinin altina diismesi ve belirli bir stire bu sekilde
devam etmesi durumunda, Sirket’in operasyonel karlili§i azalabilir. Sirket, yakin gelecekte altin fiyatlarinda
6nemli derecede bir degisiklik beklememektedir, dolayisiyla altin fiyatlarinin diismesi riskinden korunmak igin

herhangi bir tiirev enstriiman kullanmamistir ve benzer bir anlagma da yapmamistir.

Ayrica Sirket, aktif finansal ve operasyonel risk yonetimi agisindan piyasa fiyatlarini diizenli olarak g&zden
gecirmektedir. Mevcut riskler Yonetim Kurulu’nca yapilan diizenli toplantilarda izlenmekte ve piyasalardaki altin

fiyatlar yakindan takip edilmektedir.
Kredi riski

Kredi riski bankalardaki mevduat, iliskili taraflardan alacaklar ve diger ticari alacaklardan kaynaklanmakta olup
finansal varliklari elinde bulundurmak, karsi tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tagimaktadir. Sirket, altin ve giimiisten olusan dore barlarin satisini yurticindeki ve yurtdisindaki birer rafineriye
yapmaktadir. Yapilan satislarin vadelerinin bir ay icerisinde dolmasi, miisteri portféyiiniin ise az sayida olmasi ve
miisterilerin kurumsal olmalarindan 6tiirli, ge¢mis tecriibeleri de g6z 6niinde bulundurarak, sirket s6z konusu

alacak riskini etkin bir sekilde yonettigini disinmektedir.
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Personel

Yillar itibariyle ¢alisan personel sayisi agsagidaki tabloda gésterilmistir.

Faaliyet Alani 2011 2012 2013 2014 2015-9

Genel Midurliik (Aramalar Dahil) 154 195 196 179 210
Ovacik Maden Jeoloji 5 20 17 17 16
Ovacik Uretim 116 106 101 84 80
Ovacik Diger 169 176 184 181 186
Mastra Maden Jeoloji 21 24 14 2 2
Mastra Uretim 136 144 172 33 32
Mastra Diger 19 128 105 50 42
Kaymaz Maden Jeoloji 1 11 19 18 19
Kaymaz Uretim 40 50 57 54 55
Kaymaz Diger 84 110 126 115 14
Gukuralan Maden Jeoloji 18 17 21 21 20
Cukuralan Uretim 79 83 81 82 75
Cukuralan Diger 72 90 98 92 87
Himmetdede Maden Jeoloji - - 15 21 18
Himmetdede Uretim - - 108 18 192
Himmetdede Diger - - 45 94 136
Sogit - - 10 1 10
Coraklitepe - - 26 18 3
TOPLAM 1.024 1.154 1.395 1.190 1.297

Tesvikler

Giimiishane ilinde yer alan madenimiz 5084 sayili kanunca Yatirimlarin ve istihdamin Tesviki kapsaminda sayilan
iller arasinda yer almaktadir. Ayni yasa ¢ercevesinde sigorta primi isveren hissesi tesvikinden yararlanmaktayiz.

Tidm isyerlerimizde 5510 sayili yasaya dayali %5 lik sigorta primi isveren hissesi tesvikinden yararlanmaktayiz.
2015 yili iceresinde indirimli kurumlar vergisinden yararlandigimiz tesvik belgeleri asagidaki gibidir;

12.02.2014 tarihi itibariyle Cukuralan ilk tesvik belgesi kapsaminda, yatirmin tamamlanma vizesine istinaden;
2 yil stireyle 199 kisi icin 25510 sayil kanunca belirlenen sigorta primi isveren hissesi desteginden yararlanmaya

hak kazanilmistir.

Ovacik ve Cukuralan’ birlikte kapsayan yeni tesvik belgesi basvurusu 28.06.2013 tarihinde yapilmis ve 24 Temmuz
2013 tarihinde belge alinmistir. Bu belge kapsaminda, 2013 yili sonuna kadar toplam yatirm tutarinin %10’unun
gerceklesmesi sebebiyle yatirma baslama vizesi icin 16.04.2014 tarihinde Ekonomi Bakanlig’na basvuruda
bulunulmus ve 07.07.2014 tarihinde yatinma baslama vizesi yapilmistir. Kurumlar vergisi indirim orani %80,

yatinma katki orani %40 olarak belirlenmistir.
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Himmetdede projesi i¢in 29.03.2013 tarihinden itibaren yapilan harcamalan kapsayacak sekilde 17.12.2013
tarihinde yatinm tesvik belgesi alinmistir. Himmetdede projesi stratejik yatinmlar kapsaminda
degerlendirildiginden, diger belgelerde oldugu gibi yatinma baslama vizesine ihtiya¢ duyulmadan destek
unsurlarindan yararlanilabilecektir. Kurumlar vergisi indirim orani %90, yatinma katki orani %50 olacaktir. Sirket,
yukarida belirtilen tesvik belgelerine ek olarak 15 Aralik 2012 tarihli ve 2012/3305 sayili Bakanlar Kurulu Karart ile
ylrirlGige konulan “Yatirimlarda Devlet Yardimlari Hakkinda Karar” kapsaminda yeni tesvik belgeleri calismalarini

devam ettirmektedir.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

1) (08 Ekim 2015) imzalanan Opsiyon Sézlesmesi ile Sirketimizin Londra merkezli bagh ortakligi Koza Ltd.'ye,
yetkili kamu otoritelerince (Crown Estate) Birlesik Krallik'ta (Kuzey Irlanda) 250 km2'lik bir ruhsat alaninda
altin ve glimls arama hakki taninmistir. Arama hakki 6 yillik bir siiregte gegerli olup, yiiriitiilen arama
calismalarinin olumlu sonuglanmasi ve isletilebilir bir cevher bulunmasi durumunda, bulunan madenin isletme

hakki Koza Ltd'de olacaktir.

2) (23 Ekim 2015) Sirketimiz nezdinde Maliye Bakanhg Vergi Denetim Kurulu miifettislerince yapilan 2009-2010-
2011-2012 ve 2013 hesap dénemlerini kapsayan tam inceleme galismalari sonuglanmistir.
Bu incelemeler sonucunda;
2009 yil hesap dénemine iligkin 112.489 TL tutarinda vergi dairesine 6deme yapilmistir.
2011-2012-2013 yil hesap dénemleri igin hicbir elestiri konusu bulunmamaktadir.
2010 yil hesap dénemine iliskin raporda ise,
2010 yilinda yapilan yatinm miktarinin 2010 yilinda degil 2011 yilinda vergiden diisiilmesi gerektigi seklinde bir
yorum yer almistir. Bu elestiri cercevesinde yaklasik 200.000 TL gecikme faizi dogacaktir.

Ayrica bu yorum farkina gére 1.380.444 TL vergi cezasi tahakkuk ettirilmistir.

Maliye Bakanligi tarafindan bugtine kadar yapilan incelemeler sonucunda yukarida agiklanan hususlar disinda
bir elestiri yoktur, hig bir olagandisi durum tespit edilmemistir. Sirketimizin yukarida agiklanan vergi cezasina
iliskin uzlasmaya gitme ve yargiya miiracaat etme haklart mevcuttur. Bu haklarinin kullanilmasi hususu

Sirketimizce degerlendirilecektir.
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3) (27 Ekim 2015) Ankara 5. Sulh Ceza Hakimligi'nin 26.10.2015 tarihli 2015-4104 D.is Sayili karari ile Sirketimizin
yonetim kuruluna kayyim atanmasina karar verilmistir.
Mahkeme karari ile atanan kayyimlar 27.10.2015 14:30 itibariyle gérevlerine baglamislardir.
Sirketimiz olagan faaliyetlerine devam etmektedir.Gelismeler hakkinda kamuoyuna bilgi verilecektir.
Yoénetim kurulu bagkanhgina Hayrullah Dagistan, Yonetim Kurulu Bagkan Vekilligi’ne Arif Yalgin, Yonetim
Kurulu Uyeliklerine Ozen Pala, Mustafa Simsek ve Mustafa Akgil getirilmistir.

Y&netim Kurulu yapisi agagidaki gibidir;

Yénetim Kurulu

Bagkan Baskan Vekili
Hayruilah Arif Yalgin
Dagistan ¢
Uye Uye Uye
Ozen Pala Mustafa Simsek Mustafa Akcil

Doénem igerisinde yapilan esas s6zlesme degisiklikleri

Yoktur.
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KOZA ALTIN ISLETMELERI A.S.
30 EYLUL 2015 VE 31 ARALIK 2014 TARIHLI
OZET KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tutarlar, aksi belirtiimedikce, Bin Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

30 Eyliil 2015 31 Aralik 2014

VARLIKLAR
Doénen Varliklar 1.481.911 1.299.576
Nakit ve Nakit Benzerleri 1.247.118 1.070.793
Ticari Alacaklar

- lliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 1.912 70

- lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 492 453
Diger Alacaklar

- lliskili Taraflardan Diger Alacaklar 21 5
Stoklar 190.561 196.322
Pesin Odenmis Giderler 10.402 7.219
Diger Dénen Varliklar 31.405 24.714
Duran Varliklar 728.900 719.976
Finansal Yatirimlar 12.007 -
Yatinm Amagh Gayrimenkuller 21.081 21.422
Maddi Duran Varliklar 565.397 579.161
Maddi Olmayan Duran Varliklar

- Serefiye 14.017 14.017

- Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 684 895
Pesin Odenmis Giderler 57.547 44.986
Ertelenmis Vergi Varlig 57.428 58.948
Diger Duran Varliklar 783 547
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KOZA ALTIN iSLETMELERI A.S.
30 EYLUL 2015 VE 31 ARALIK 2014 TARIHLI
OZET KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge, Bin Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

30 Eyliil 2015 31 Aralik 2014

YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Yiikiimliiltikler 104.740 74.667
Uzun Vadeli Borg¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar 9.068 -
Ticari Borglar

- ili§kili Taraflara Ticari Borclar 2.673 3.764

- iligkili Olmayan Taraflara Ticari Borclar 20.611 12.237
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 2.524 2.383
Diger Borglar

- iligkili Taraflara Diger Borclar 9 2
Dénem Kari Vergi YakimlalGgi 30.004 26.809
Tirev Finansal Araglar 471 1.681
Kisa Vadeli Karsiliklar

- Calisanlara Saglanan Faydalara iligkin
Kisa Vadeli Karsiliklar 10.754 2.603

- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 21.206 20.644
Diger Kisa Vadeli Yiikimlilikler 7.420 4.544
Uzun Vadeli Yiikiimliiltkler 98.945 76.206
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 4.657 -
Diger Borglar

- iligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 16.738 12.754
Uzun Vadeli Karsiliklar

- Calisanlara Saglanan Faydalara iligkin Uzun Vadeli Karsiliklar 5.043 4.772

- Diger Uzun Vadeli Karsiliklar 72.507 58.680
TOPLAM YUKUMLULUKLER 203.685 150.873
OZKAYNAKLAR 2.007.126 1.868.679
Odenmis Sermaye 152.500 152.500
Sermaye enflasyon diizeltmesi farklari 3.579 3.579

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler veya Giderler
- Tanimlanmig Fayda Planlari Yeniden Ol¢iim Kayiplari (4.579) (4.539)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler veya Giderler

- Yabanci para cevirim farklari 61.269 (2.551)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 137.390 120.654
Geg¢mis Yillar Karlari 1.407.298 1.104.146
Net Doénem Karl 249.669 494.890
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KOZA ALTIN iSLETMELERI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2015 VE 2014 ARA HESAP DONEMLERINE AiT
OZET KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIR TABLOLARI

Tutarlar, aksi belirtiimedikge, Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.

10cak - 1 Temmuz - 10cak - 1 Temmuz -

30 Eyliil 2015 30 Eyliil 2015 30 Eyliil 2014 30 Eyliil 2014

Hasilat 549.942 164.753 680.300 187.994
Satislarin Maliyeti (278.306) (80.074) (248.553) (67.281)
Briit Kar 271.636 84.679 431.747 120.713
Genel Yonetim Giderleri (59.029) (20.435) (53.509) (17.359)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (14.882) (4.716) (12.943) (4.085)
Pazarlama Giderleri (1.420) (488) (1.648) (516)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 6.554 249 5.936 811
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (76.770) (20.458) (23.294) (15.929)
Esas Faaliyet Kari 126.089 38.831 346.289 83.635
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 21.258 61 44.799 3.804
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (471) (471) (3.703) (3.703)

Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kari

Finansman Gelirleri
Finansman Giderleri

210.712
(52.961)

104.802
(8.742)

63.609

(29.868)

46.135
(7-298)

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi

Kari

Siirddrilen Faaliyetler Vergi Gideri

- D&nem Vergi Gideri (53.384) (28.077) (88.613) (27.687)

- Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) (1.574) 1.839 6.291 4.801

Net Donem Kari 249.669 108.793 338.804 99.687

Diger Kapsamh Gider

Kar veya Zarar Olarak Yeniden

Siniflandiriimayacaklar (40) (527) (27) (5)

Tanmimlanmis Fayda Planlari Yeniden

Olciim Kayiplari (50) (659) (34) (6)

Kar Veya Zararda Yeniden

Siniflandirilmayacak Diger Kapsamli

Gelire iligkin Vergiler 10 132 7 1
- Ertelenmis Vergi Geliri 10 132 7 1

Kar veya Zarar Olarak Yeniden

Siniflandirilacaklar 63.820 25.045 3.378 5.159

Yabanci para cevirim farklari 63.820 25.045 3.378 5.159

Diger Kapsamh Gider 63.780 24.518 3.351 5.154

Toplam Kapsamli Gelir

Pay Basina Kazang-TL
(Nominal Degeri 1 Kr olan 100 adet
hisse basina)

313.449
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KOZA ALTIN iSLETMELERI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2015 VE 2014 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOLARI

(Tutarlar, aksi belirtiimedikce, Bin Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

10cak - 10cak -
30 Eyliil 2015 30 Eyliil 2014
isletme faaliyetlerinden nakit akislar
Do6nem kari 249.669 338.804
isletme faaliyetlerinden kaynaklanan net nakitin
dénem kari ile mutabakatina yénelik diizeltmeler:
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 94.715 117.062
Faiz ve diger finansal gelir ile ilgili diizeltmeler-net (20.999) (43.964)
Faiz ve diger finansal gider ile ilgili diizeltmeler-net 959 537
Kidem tazminati karsiligr ile ilgili diizeltmeler 1.563 4.744
Tirev islemler gelir tahakkuklari ile ilgili diizeltmeler 471 3.703
Rédevans ve devlet maden hakki gider karsiligi ile ilgili diizeltmeler 9.418 11.793
Arastirma ve gelistirme giderleri ile ilgili dlizeltmeler 14.882 12.943
Galisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 8.151 6.751
Cevre rehabilitasyonu, maden sahalarinin islahi
ve maden kapama karsiligina iliskin dénem igerisinde giderlesen
iskonto, kur farki ve kapsamli gelir tablosuna gider etkisiyle ilgili diizeltmeler 8.417 5.109
Duran varliklarin elden gikariimasindan
kaynaklanan kayip/kazanglar ile ilgili diizeltmeler - net (478) (948)
Vergi gideri ile ilgili diizeltmeler 54.958 82.322
Gergeklesmeyen kur farki giderleri/ (gelirleri) ile ilgili diizeltmeler 70.380 4.443
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
Stoklardaki azali/(artis) 5.761 (83.891)
iliskili taraflardan olan ticari alacaklardaki artis (1.842) (1.407)
Diger alacaklar, varliklar ve pesin 6denmis giderlerdeki (artis)/azalis (11.907) 13.575
Ticari alacaklardaki (artis)/azalis (39) (198)
Ticari bor¢lardaki artig/(azalis) 8.374 (22.541)
iliskili taraflara olan bor¢lardaki azalig (1.084) (4.209)
Diger borglar ve yiikiimliiliklerdeki azalis (12.649) (5.575)
Odenen rehabilitasyon giderleri (1.026) (2.325)
Odenen arastirma giderleri (14.882) (13.156)
Odenen kidem tazminati (1.342) (4.705)
Odenen vergiler (50.774) (61.731)
Nakit ve nakit benzerleri (izerindeki kur farki degisimi etkisi 226.806 23.283
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari
Alinan faiz 22.545 47.593
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlari
ve verilen sabit kiymet avanslari (93.209) (27342)
Maddi ve maddi olmayan duran varlk
satisindan elde edilen hasilat 516 1.137
Bagl ortaklik satin almindan kaynaklanan diger bor¢lardaki azalis 0 (14.738)
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari
Borglanmalardan kaynaklanan nakit girisleri 16.152 o}
Bor¢ 8demelerine iliskin nakit gikislari (4.413) 0
Odenen faiz (959) (537)
Odenen temettii (175.002) (313.054)
Yabanci para gevrim farklarinin etkisinden 6nce nakit ve nakit benzerlerindeki net
artis 403.132 73.478
Yabanci para gevrim farklarinin nakit ve nakit benzerleri Gizerindeki etkisi (226.807) (23.283)
Nakit ve nakit benzerlerindeki artis 176.325 50.195
Donem basi nakit ve nakit benzerleri 1.070.793 940.727
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KOZA ALTIN ISLETMELERI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2015 VE 2014 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGiSiM TABLOLARI

(Tutarlar, aksi belirtiimedikce, Bin Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda Kar veyaz Zararda
Yeniden Yeniden
Siniflandirilmayacak Siniflandirilacak
Birikmis Diger Birikmis Diger
Kapsaml Giderler Kapsamli Gelirler Birikmis Karlar

Kardan
Odenmis Sermaye Tanimlanmis Fayda Ayrilan Net
Sermaye Diizeltmesi Planlari Yeniden  Yabanci Para Cevirim Kisitlanmis Gecmis Dénem Toplam
Farklari Olciim Kayiplari Farklari Yedekler Yillar Karlari Kari  Ozkaynaklar

1 Ocak 2014 152.500 3.579 (646) - 89.264 950.617 497.973 1.693.287
Transferler - - - - - 497.973 (497.973) -
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedeklerin

Ayrilmasi - - - - 31.390 (31:390) - -

Temettii Odemesi - - - - - (313.054) - (313.054)
Toplam Kapsamli Gelir - - (27) 3.378 - - 338.804 342.155
30 Eyliil 2014 152.500 3.579 (673) 3.378 120.654 1.104.146 338.804 1.722.388
10cak 2015 152.500 3.579 (4-539) (2.551) 120.654 1.104.146 494.890 1.868.679
Transferler - - - - - 494.890 (494.890) -
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedeklerin

Ayrilmasi - - - - 16.736 (16.736) - -
Temettii Odemesi - - - - - (175.002) - (175.002)
Toplam Kapsamli Gider - - (40) 63.820 - - 249.669 313.449
30 Eyliil 2015 152.500 3.579 (4.579) 61.269 137.390 1.407.298 249.669 2.007.126
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Isletme G6zden Gecirmesi

2015 Ocak-Eylil doneminde 179.757 ons altin Gretimi yapilmistir.

Bugiin itibariyle, dort adet Uretim yapan madenimiz bulunmaktadir. Ovacik’ta yeralti ocak isletmeciligi,
Cukuralan’da agik ocak ve yeralti ocak isletmeciligi, Kaymaz’da agik ocak isletmeciligi devam etmektedir. Acik
ocak lretimi yapilacak Himmetdede projesinin insaatina 2012 yili son ¢eyreginde baslanmistir. Himmetdede
projemizin yigin ligi etap 1 kisminin ve ADR tesisinin insaatinin tamamlanmasini takiben test lretimine baslanmis
olup ilk altin dékimii 19 Kasim 2013 giinl gergeklesmistir. Himmetdede projemizin kirma eleme bélimiyle ilgili
insaat calismalari 2014 yili ikinci ¢eyreginde tamamlanmis ve Cevre ve Sehircilik Bakanhg tarafindan
Gegici Faaliyet Belgesi verilmis olup, isletmede 26.01.2015 tarihi itibariyle {iretim faaliyetlerine basglanmistir. Ovacik
Madeni’ne 80 km mesafedeki Kiiglikdere agik ocak isletmesi Mart 2010’da ve yine ayni mesafede olan Coraklik
Tepe acik ocak isletmesi Ekim 2014’de tamamlanmistir. Kigikdere isletmesinin rehabilitasyon islemleri
tamamlanmis olup saha Orman Bakanligi’na teslim edilmistir. Coraklik Tepe isletmesinin rehabilitasyon calismalar

devam etmektedir.

Fizibilite projeleri olarak Tirkiye’nin kuzey dogusunda yer alan Agri’ya yakin Mollakara projemiz ve Orta Anadolu
icindeki projeler bulunmaktadir. Buna ilaveten, miilklerimiz kapsaminda, Tiirkiye’de, erken asamadan gelismis
arama asamalarina kadar uzanan ve 2013 yilinda kaynak hesaplamalarinin tamamlanmis oldugu 15 arama projemiz
mevcuttur. Hali hazirda arama faaliyetlerimiz, Ovacik, Mastra, Kaymaz, Cukuralan, S6gtit, Diyadin ve Himmetdede

arama alanlarindaki kaynaklarimizin genisletilmesine odaklanmistir.




Madencilik isletmeleri

Ovacik

Ovacik Madeni, Tiirkiye’nin batisinda, izmir’in 100 km kuzeyinde bulunan Ovacik kéyii yaninda yer alan yeralti
isletmesidir. Agik ocak isletmesi, 2007 yilinda sona ermis, akabinde, kismen doldurulmus olup, halihazirda acik
ocaktan herhangi liretim yapilmamakta ve planlanmamaktadir. Mevcut yeralti cevher rezervleri, isletmeye Ocak
2018’in sonlarna kadar émdir bicmektedir. Ancak, yapiimakta olan sondaj ¢alismalari, maden émriiniin uzamasina

imkan saglayabilecek derinliklerdeki cevher rezervinin artisini hedeflemektedir.

Asagidaki tablo, Ovacik Maden’indeki madencilik isletmesine genel bir bakisi yansitmaktadir.

Gikartilan cevher (ton) 51.415 76.748

Yeralti (ton) 51.415 76.748
Altin ortalama tenér (g/t) 8,20 8,80
Gums ortalama tendr (g/t) 4,72 6,57

Asagidaki tablo, Ovacik’taki proses isletmesine genel bir bakisi yansitmaktadir.
(Cukuralan’dan ve Corakliktepe’den gelen proses cevheri dahildir)

islenen cevher (ton) 643.588 646.729
Geri kazanim orani (altin) 95,89% 95,09%
Altin tendr (gft) 5,89 7,64
Altin (dokiilen ons) 118.004 150.503
Gumus (dokdlen ons) 46.584 62.437

Ovacik proses tesisi, Ovacik bdlgesinde merkezi proses tesisidir. Klgiikdere
aglk ocak isletmesinde bulunan stoktan, Cukuralan agik ocak ve yeralti

isletmelerinden ¢ikan cevherden, Ovacik yeralti isletmesinden ¢ikan

cevherden ve Corakliktepe agik ocak isletmesinden ¢ikan cevherden
beslenmektedir. 2010 yili son ¢eyreginde Cukuralan projesinde agik
isletme cevher Uretimine, 2011 yil Agustos ayinda da Cukuralan
Yeralti isletmesinde cevher (retimine baslanmistir. Corakliktepe
cevheri Mayis 2013 tarihinden itibaren Ovacik tesisinde islenmistir.
Ovacik tesisi kinc binasimin da icinde bulundugu bdlgenin orman

izinlerinin iptal edilmesi tizerine, mevcut kirici binasinin tapulu araziler i¢inde

o

yer alacagl sekilde, Uretim faaliyetlerinde herhangi bir aksama yasanmadan

tasinma islemleri dénem icerisinde tamamlanmistir.
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Cukuralan

Cukuralan, Ovacik bélgesindeki gelisim safhasindaki proje olup Ovacik altin madeninin takriben 40 km kuzey

dogusundadir. Arama 6zelligi disik sulfitli epitermal altin damar sistemidir. 2005 yilindan bu yana, damar

sisteminin tanimlanabilmesi igin proje Uzerinde haritalama, akis tortusu ve toprak numuneleme gibi yogun

cahsmalar yiritalmistdr.

BN TAK )
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Cukuralan’da agik ocaktan cevher ¢ikartilmasina 2010 son ¢eyreginde baslanmistir. Yeralt! isletmesi Subat 2011

tarihinde ilerlemeye baslamis olup, Agustos 2011 tarihinde cevher liretimine baslanmistir. Cevher, kamyonlarla

40 km mesafedeki Ovacik proses tesisine tasinmaktadir. Projenin Cevresel Etki Degerlendirme (CED) raporu

Aralik 2009’da alinmistir. Tenér kontrolli, miiteahhit madenciligi ve stok yonetimi icin Kiiciikdere modeli

uygulanmaktadir.

CUKURALAN 2015 2014
MADEN Ocak-Eyliil Ocak-Eyliil
Cikartilan cevher (ton) 493.218 630.400
Acik ocak (ton) 363.085 494.060
Yeralti (ton) 130.133 136.340
Altin ortalama tenér (g/t) 4,71 8,19
Gimis ortalama tendr (g/t) 2,56 4,38

Yiiksek tendrlii ve tiivenan cevheri Ovacik proses tesisine tasinmakta, geri kalan disiik tenérli malzeme de

ileride islenmek tzere stoklanmaktadir. Mevcut cevher {retim plani 50.000 ton/ay olup, 6rtii kazi orani ise 13:1°dir

(pasa: cevher). Yeralti madenciligi yontemiyle aylik 16.000 ton lretim yapilmasi planlanmaktadir.
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Kaymaz

Kaymaz isletmemiz, Ankara’ya takriben 150 km mesafede, Tirkiye’nin kuzey batisindadir. Kaymaz yatag),
manto-tiiri mineralizasyon, kuvars stok calismasi, kuvars damarciklari ve granit tasl episodik bressia gibi farkl
mineralizasyon stilindedir. Kaymaz’da agik ocak isletmesinde cevher liretimine 2011 ilk ¢ceyreginde baslanmistir.
Aralik 2011 sonu itibariyle tesiste deneme (retimi gerceklestirilerek yilsonu itibariyle tam kapasite Uretime

gecilmistir.

KAYMAZ ALTIN MADENI. -~

Kaymaz isletmemizde 4 farkl acgik ocaktan tretim yapilmasi planlanmis olup, bunlar Damdamca, Mainzone,

Mermerlik ve Kizilagil ocaklaridir.

13 Mart 2014 tarihinde yapilan agiklamada belirtildigi Gzere, Kaymaz isletmesi Mainzone (Karakaya) agik ocak
Uretim faaliyetimiz idare tarafindan durdurulmustur. Maden iretimimize Damdamca agik ocaginda devam edilmis
olup, Nisan 2014 tarihinde Damdamca acik ocak isletmemizde lretim tamamlanmistir. Karakaya bdélgesinde
idarenin verdigi durdurma kararmna karsi mahkemeden yiritmeyi durdurma karart alinmistir. Ancak, Cevre
bakanliginin isletmeye baslamamiz igin gerekli olan ve Subat 2014 tarihinde basvurusunu tamamladigimiz gegici
faaliyet belgesini (GFB) 17 Aralik 2014 tarihinde olmasi gerekenden ¢ok gec bir zamanda vermesi nedeniyle diger
aclk ocaklarimizda cevher kazisina baslanamamis olup mevcut stoklardan tesis tretimine devam edilmistir.

17 Aralik 2014 tarihinde GFB’nin alinmasiyla tekrar normal tiretim faaliyetlerine baslanmistir.
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Asagidaki tablo, Kaymaz Maden’indeki madencilik faaliyetlerimize genel bir bakisi yansitmaktadir.

Cikartilan cevher (t) 618.414 209.092

Acik ocak (t) 618.414 209.092
Altin- ortalama tenor (g/t) 3,34 5,71
Gimus-ortalama tendr (gft) 3,89 3,79

Asagidaki tablo, Kaymaz’daki proses isletmesine genel bir bakisi yansitmaktadir.

islenen cevher (ton) 472.841 583.469
Geri kazanim orani, Altin 89,29% 85,57%
Altin tendr (gft) 3,13 4,98
Dokdilen Altin (ons) 42.008 83.254
Dékiilen giimiis (ons) 30.072 41.493

Himmetdede projesi Koza tarafindan bulunmus bir proje olup, Himmetdede sahasi bindirme fayina bagh disiik
siilfidasyonlu epitermal cevherlesmesi seklinde tarif edilmektedir. isletmeye Cevre ve Sehircilik Bakanlig

tarafindan Gegici Faaliyet Belgesi verilmis olup, 26.01.2015 tarihi itibariyle tiretim faaliyetlerine baslanmustir.
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HIMMETDEDE ALTIN MADENI
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Tam kapasite tiretime gegilebilmesi icin ¢alismalar tim hiziyla devam etmektedir. Yatagin tendr ve mineralojisine
bagl olarak, altin ¢ikarmak i¢in muhtemel cevher zenginlestirme ydntemlerine yénelik ¢alismalar devam
etmektedir. Himmetdede projesi de Mollakara projesi gibi cevre yataklari da kapsayan merkezi bir tesis projesine
sahip olacaktir. Proje icin 2010 yilinda kaya mekanigi ilk etap ¢alismalari tamamlanmistir. Amerika’da bulunan
McClelland firmasi tarafindan gerekli metaliirjik test ve dizayn calismalari tamamlanmistir. SRK tarafindan Heap
Leach tesisi 6n fizibilite calismalari tamamlanmis, final uygulama dizayn calismalari devam etmektedir. Mart
2012’de Himmetdede projemizde CED olumlu belgesi alinmis, bu belgenin alimindan sonra arazi alimlarina
baslanmig ve yaklasik %290 arazi alimi tamamlanmistir. Koza tarafindan hazirlanan ve SRK tarafindan onaylanan

detayli 6n fizibilite calismasiyla Himmetdede projesinin rezerv calismasi Aralik 2012 itibariyle tamamlanmustir.

2012 yili son ceyregi itibariyle Himmetdede projesinde proses faaliyetlerine yonelik insaat ¢alismalari baglamistir.
Himmetdede projemizin yigin lici etap 1 kisminin ve ADR tesisinin insaatinin tamamlanmasini takiben test
tretimine baslanmis olup ilk altin dékiimi 19 Kasim 2013 giinii gerceklesmistir. Himmetdede projemizin kirma
eleme bélimiyle ilgili insaat ¢alismalari 2014 yili ikinci ¢eyreginde tamamlanmis olup gerekli olan izinler icin
bagvurular tamamlanmistir. Cevre ve Sehircilik Bakanlig tarafindan Gegici Faaliyet Belgesi verilmis olup, isletmede

26.01.2015 tarihi itibariyle iretim faaliyetlerine baslanmistir.

Himmetdede bulundugu yer itibariyle arazi kosullari, lojistik imkanlar ve diger madencilik faaliyetleri agisindan ¢ok

uygun kosullara sahip bir cevher yatagidir.

Mastra isletmesi, Tirkiye’nin kuzey dogusunda, Karadeniz’in 80 km giineyinde yer almaktadir. Yeralti ve agik ocak
isletmesidir. Mastra ana agik ocak taki madencilik isletmesi Aralik 2011 tarihinde tamamlanmistir. Yeni agik ocak
2012 icerisinde faaliyete baslamis olup Ocak 2014 icinde tamamlanmistir. Ayrica Mastra Kuzey acik ocak
isletmesinde orman izinlerinin alinamamas! nedeniyle (retime baslanamamistir. 2012 yili icerisinde Mastra
isletmemizde ikinci yeralti bolgesinde liretim faaliyetine baslanmis olup bu iretim miiteahhit firma yoluyla
gerceklestiriimektedir. Mastra Proses tesisi Mart 2009’da devreye alinmistir. Tesise yapilan besleme, hal-i hazirda

stokta bulunan cevherden yapilmaktadir. Tesisin su anki isleme miktari 40.000-45.000 ton/aylktir.

Mastra isletmemizde 2. Atik Depolama Tesisi (ADT) insaati icin gerekli olan orman izninin alinamamasi nedeniyle
tesis beslemesi 28 Subat 2014 tarihi itibariyle durdurulmustur. Yeralti isletmelerinde cevher liretimine devam
edilmis olup 24 Nisan 2014 tarihi itibariyle patlayict madde depolama ve kullanim izninin siiresinin dolmasi ve
tekrar yenilenmemesi nedeniyle yeralti Gretim faaliyetleri durdurulmustur. Patlayici izni alma ve kullanma
belgesinin Valilik tarafindan verilmemesi sebebiyle idare hakkinda agilan iptal Davasi siirecinin tamamlanmasi
beklenmektedir. 5 Mayis 2015 tarihinde stoktaki cevherden besleme yapilarak tesis lretimine tekrar baglanmis

olup, stoklanan cevherin Temmuz ayinda bitmesiyle tesis tretimi tekrar durmustur.
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2015 2014
Ocak-Eyliil Ocak-Eyliil
Cikartilan cevher (ton) - 125.099
Acik ocak (ton) - 4.173
Yeralti (ton) - 120.926
Altin ortalama tendr (gft) - 6,02
Gumus ortalama tendr (g/t) - 5,61

Asagidaki tablo, Mastra’daki proses isletmesine genel bir bakisi yansitmaktadir;

2014
Ocak-Eyliil
islenen cevher (ton) 75.948 87.077
Geri kazanim orani, Altin 95,08% 90,96%
Altin tendr (gft) 5,11 4,99
Dokiilen Altin (ons) 11.736 16.200
Dokiilen glimiis (ons) 4.995 11.814

Corakliktepe

Corakliktepe agik ocak projemizde 2013 Mart ayinda iretim faaliyetlerine baslanmis ve acik ocak retimi Eyldl

2014 tarihi itibariyle tamamlanmistir. Ayni tarih itibariyle ocagin geri dolgu islemine baglanmistir.

Asagidaki tablo, Corakliktepe Madeni’ndeki madencilik faaliyetlerimize genel bir bakisi yansitmaktadir:

CORAKLIKTEPE 2015 2014
MADEN Ocak-Eyliil Ocak-Eyliil
Cikartilan cevher (ton) - 147.357
Agik ocak (ton) - 147.357
Altin - ortalama tendr (g/t) - 4,61
GUmds - ortalama tendr (gft) - 10,56
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2013 yilinda S6git projemizde yaklasik 70.000 tonluk bir acik ocak deneme iiretimi yapilmasi planlanmis, bu
kapsamda 2013 Mart ayinda Uretim faaliyeti baslamis olup, 2013 yili temmuz ayinda deneme Uretimi
tamamlanmustir. Uretilen cevher Kaymaz isletmesine tasinip Kaymaz tesisinde islenmistir. 2014 yili icinde izin
alinabilen bélgelerde Koza lretime devam etmis olup bundan sonra yapacag liretimler idarenin verecegi izinlere
gore belirlenecektir. S6giit projesinde projelendirme ve iretim calismalarina devam etmek icin Koza tarafindan

bagvurulan izinler halen onay beklemektedir.

S6git isletmesi ana Uretim projesi icin gerekli test calismalar devam etmektedir.

Fizibilite Projeleri

Mollakara projesi, Dogu Anadolu’da Agr’nin takriben 55 km giliney dogusunda Diyadin bdlgesi, Mollakara
koylnin bitisiginde yer almaktadir. Mollakara projesi, 2005-2008 yillari arasinda Newmont’ un miilkiyetindeydi
ancak, simdi bu proje 100% Koza miilkiyetindedir. Mollakara mineralizasyonu hem yapisal hem de litolojik
kontrolliidiir. Bu proje okside ve siilfat zon olarak iki bdlimden olusmaktadir. Mollakara’daki arama
faaliyetlerimiz i¢in odak teskil etmektedir. Bunun nedeni ise su anda toplam kaynagimizin 6nemli bir bolimuni
olusturan bu yatagin biiylime ve gelisme potansiyelinin ¢ok fazla olmasidir. Bugiine kadar yapilan sondajlarda
cevherin sinin hala tam olarak belirlenememistir. Bunun anlami ise yatak her ydnde biliyimeye aciktir.

Mollakara’daki arama faaliyetleri, derin sondaj, ilave haritalama ve kaynak modellemeyi icerecektir.

Yatagin tendr ve mineralojisine bagh olarak, altin ¢ikarmak icin muhtemelen yigin li¢i yontemi kullanilacaktir.
Mollakara ve civar yataklar icin merkezi proses tesisi olarak hizmet verecek yigin lici tesisini Mollakara’ ya kurmayi
planlamaktayiz. Mollakara projesi icin on fizibilite de dahil olmak lizere calismalari baslatmis bulunmaktayiz.

SGS tarafindan yapilan ¢alismalar ve kaya mekanigi calismalarinin ilk etabi tamamlanmistir.

S6égut projesi, Eskisehir iline yaklasik 45 km mesafede Bilecik ili S6gut ilcesi yakinlarinda bulunmaktadir.
Sogut projesinin bulundugu ruhsat 2007 yilinda Giibre Fabrikalari T.A.S.”den devralinmis olup ruhsat miilkiyeti

%100 Koza’ya aittir.

Proje sahasinda oksitli ve siilfitli cevherlesmeler mevcut olup hal-i hazirda her iki cevher tipi icin de fizibilite
calismalart devam etmektedir. Yilsonu itibariyle Koza S6giit projesi siilfitli cevherlesme tipinde olan Akbastepe
cevherlesmesi igin 6n fizibilite calismalari tamamlanmig olup bu saha i¢in JORC koduna gére 897.000 ons Altin

rezerv rakami hesaplanmistir.
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Yurtdisi Projeler

31 Mart 2014 tarihinde yurt disginda madencilik girisimlerinde bulunmak (zere 100% Koza Altin istiraki olarak
ingiltere merkezli “Koza LTD.” sirketi kurulmustur. Koza LTD. ile Kuzey irlanda’da yerlesik Lonmin (Northern
Ireland) Limited arasinda Kuzey irlanda’da altin ve giimiis arama faaliyetleri yapilmasi konusunda 26 Mayis 2014

tarihinde bir mutabakat anlagmasi yapilmistir.

Bagli ortakhigimiz Koza Ltd. ile Lonmin Plc. istiraki Lonmin (Northern Ireland) Limited arasinda Kuzey irlanda'da
altin ve giimiis arama faaliyeti yapilmasi konusunda joint venture anlasmasi imzalanmistir. Bu anlasma
cercevesinde bolgede maden arama ve jeoloji ¢alismalari ve bu ¢alismalarin finansman yiriitilecektir. Calismalar
sonucunda madenin gelistirmesi ve/veya isletilmesi igin kurulacak Sirket'te Koza Ltd. ilk asamada %50 oraninda

paya sahip olacaktir. Bu oranin %75'e kadar artirilmasi opsiyonu bulunmaktadir.

Rezervler ve Kaynaklar

30 Eyliil 2015 itibariyle, Tiirkiye genelinde Ege, Marmara, Karadeniz, Orta ve Dogu Anadolu Bolgelerinde

56 isletme ve 211 arama ruhsatina sahibiz.

Fizibilite projesi kapsaminda Tiirkiye’nin kuzey dogusunda yer alan Agri’ya yakin Mollakara projemiz vardir. Buna
ilaveten miilklerimiz kapsaminda, Tiirkiye’de, erken asamadan gelismis arama asamalarina kadar uzanan ve 2013
yilinda kaynak hesaplamalarinin tamamlanmis oldugu 15 arama projemiz mevcuttur. Hali hazirda arama
faaliyetlerimiz, Ovaclk, Mastra, Kaymaz, Diyadin ve Himmetdede arama alanlarindaki kaynaklarimizin
genigletiimesine odaklanmistir. Gerekli olan orman izinlerinin alinamamasi nedeniyle arama faaliyetlerimiz

minimize edilmistir.
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iktisap ve arama faaliyetleri sonucunda, baslangic tarihimiz Mart 2005’den 31 Aralik 2014 tarihine kadar, toplam
altin kaynaklarimiz yaklasik 10 kat bir artisla 1,3 milyon onstan 13,4 milyon onsa ¢ikmistir. Ayni dénemde altin
fiyatlarindaki artistan istifade etmenin yani sira toplam rezervlerimiz 0,4 milyon ons tan 4,2 milyon ons a ¢ikmistir.
Koza, ileri agamali bircok arama projelerine sahip olup, kaynaklarinin yarisi miimkiin malzemeden olusmaktadir.
Bu nedenle, kaynaklar {izerinde ekonomik degerlendirmelere imkan taniyarak, arama programlarini devam
ettirmek ve mimkiin kaynagi daha yiliksek giivenilir gériiniir ve muhtemel kategoriye cevirebilmek icin Koza,

yil icinde 8 sondaj ekipmani kullanmayi planlamaktadir.
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Cuk HIMMETDEDE Taskapi
immetdede
Katran Ciftehan
Antalya @
Mevcut Faaliyetler Planlanan Faaliyetler 7 igleme Tesisi % Maden / Maden Yataklan ® Sehir

Bolgesel Yapilanma = Merkezi konumdaki isleme tesisi, etrafinda uydu maden yataklari
Bu yapilanma stratejisi Koza Altin’in tretim ve kaynak gelistirme hedefleri icin anahtar roli Gstlenmektedir.

—  Kigiik ve yiiksek tendrli yataklarin satin alimi ve gelistiriimesine olanak saglamakta ve Yatinm maliyetlerini 6nemli oranda disirmektedir.
Tirkiye benzer altin kaynak tahminlerine sahip llkelere gére ¢ok daha az altin aramasi yapilmis bir tlkedir.

—  Yiuksek tenérli kiiciik maden yataklari (6r: Epitermal damarlar) ile diistik tenérli blylik maden yataklarinin kombinasyonu (6r: Porphyry)
Koza Altin’in yerel faaliyetlerindeki uzmanlik essiz bir rekabet avantaji yaratmaktadir

—  Ovacik bélgesinde halihazirda bir isleme tesisi ve iki madencilik operasyonu bulunmaktadir.

— lkinci isleme tesisimiz Mastra bélgesinde faaliyet halindedir.

- Ugtinci bir merkezi isletme 2011 Aralik ayinda Kaymaz’da devreye girmistir.

— Dordiincii isleme tesisimiz olacak Himmetdede ’de insaat ¢alismalari tamamlanmis olup, 2013 yili son ¢eyreginde test liretime gegmistir.

— Diyadin ve Hapan diger muhtemel operasyon bélgeleri olarak belirlenmistir.

Mevcut operasyonlarimiz dnemli miktarda arama ve gelistirmeyle desteklenmektedir.
Kaynak bulmada kanitlanmig basari, mevcut genis portfoyiin ve ilerleyen projelerin artirilarak degerlendirilmesine yonelik calisma.
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Ovacik Yeralti 189,5 5,31 3,02 32 18
Cukuralan Yeralt 4.553,6 4,74 1,68 694 246
Cukuralan Acik Ocak 1.920,1 4,46 1,38 275 85
Mastra Yeralti 134,3 5,31 4,94 23 21
Kaymaz 934,7 3,69 4,94 111 148
Sogit Akbastepe Yeralti 594,3 9,96 0,86 190 16
Sogit Akbastepe Acik Ocak 346,4 19,36 1,51 216 17
Ovacik Stoklari 95,2 5,89 4,00 18 12
Kaymaz Stoklari - - -
Mastra Stoklar 78,5 5,91 5,76 15 15
Coraklik Tepe Stoklari 234,1 3,19 6,48 23 49
Cukuralan Stoklari 206,1 5,11 2,83 34 19
Ovacik Tesis Stoklari 61,4 6,59 4,47 13 9
Kaymaz Tesis Stoklari - - - - -
Mastra Tesis Stoklari 17,6 4,74 5,26 3 3
Himmetdede 7.199,6 0,63 - 145 -
Himmetdede Tesis Stoklari 32,6 0,94 1 -
Mollakara 3.528,6 0,87 0,24 99 27
Ovacik Yeralti 37,4 2,95 2,79 4 3
Cukuralan Yeralti 3.239,6 4,23 1,10 441 15
Cukuralan Acik Ocak 693,4 4,59 1,48 102 33
Mastra Yeralti 127,9 4,98 5,20 20 21
Mastra A¢ik Ocak 89,8 2,27 6,98 7 20
Kaymaz 2.037,4 5,04 5,49 330 360
S6gut Akbastepe Yeralti 912,7 16,73 0,81 491 24
S6gut Akbastepe Agik Ocak - - - -
Coraklik Tepe - -
Ovacik Disiik Tenorli Stoklar 157,9 1,40 1,51 7 8
Kaymaz Dusik Tendrli Stoklar 67,3 0,93 2,70 2 6
Mastra Duisiik Ten6rlii Stoklar 310,0 1,18 3,19 12 32
Kigiikdere Dusiik Tendrli Stoklar 389,1 1,36 6,28 17 78
Cukuralan Dusik Tendrll Stoklar 573,3 0,86 1,17 16 22
Kubaslar 926,8 2,31 14,53 69 433
Himmetdede 18.877,0 0,78 - 473 -
Mollakara 11.387,0 0,75 0,19 275 71
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Ovacik 1.611 5,23 3,32 271 172
Cukuralan Acik Ocak 1.988 4,37 1,37 279 88
Cukuralan Yeralt 5.488 5,82 2,12 1.027 374
Kaymaz 1.074 3,43 4,68 18 162
Mastra 372 6,13 6,57 73 79
Mastra Kuzey - - - . .
Himmetdede Oksit 7.063 0,66 - 151 -
Himmetdede Siilfit 22 0,80 - 1 -
Mollakara Oksit 2.942 0,80 0,21 76 20
Mollakara Gegis Zonu 570 1,26 0,37 23 7
Mollakara Siilfit 9.481 1,1 0,18 338 55
Sogut Akbastepe Acik Ocak 420 15,83 1,40 214 19
Sogut Akbastepe Yeralti 580 12,99 1,16 242 22
So6gut Hayriye - - - - -
Isikdere - - - - -
Kubaslar - - - - -
Ovacik Stoklar 95 5,89 4,00 18 12
Cukuralan Stoklar 206 5,11 2,83 34 19
Coraklik Tepe Stoklar 234 3,19 6,48 24 49
Mastra Stoklar 79 5,91 5,76 15 12
Himmetdede Stoklar 33 0,94 - 1 -
Ovacik Tesis Stoku 61 6,59 4,47 12 9
Mastra Tesis Stoku 18 4,74 5,26 3 3

Ovacik Diisiik Tenorlii Stoklar

Cukuralan Dislik Tenérli Stoklar

Kigiikdere Dusiik Tendrli Stoklar

Mastra Duisiik Tenorli Stoklar

Kaymaz Diisiik Tenorlii Stoklar
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Ovacik 699 3,23 1,89 73 43
Cukuralan Acik Ocak 739 4,38 1,45 104 35
Cukuralan Yeralti 4.382 5,04 1,42 710 200
Narlica 376 2,48 10,81 30 131
Kaymaz 2-335 4,58 5,28 344 397
Mastra 398 5,49 8,97 70 115
Mastra Kuzey 201 2,05 5,77 19 54
Himmetdede Oksit 41.589 0,58 775 -
Himmetdede Siilfit 2.779 1,27 14 -
Mollakara Oksit 9.414 0,73 0,19 222 58
Mollakara Gegis Zonu 2.570 0,86 0,21 71 18
Mollakara Sdilfit 34.123 0,98 0,21 1.080 227
Sogut Akbastepe Acik Ocak 2 3,66 1,30 - -
S6git Akbastepe Yeralt 1.350 14,62 1,06 634 46
S6gut Hayriye 165 3,07 16 -
Isik Dere 88 1,69 9,57 5 27
Kubaslar 1.726 1,91 13,58 106 754
Ovacik Stoklar - - -
Gukuralan Stoklar - - -
Coraklik Tepe Stoklar - - -
Mastra Stoklar - - -
Ovacik Tesis Stoku - - -
Mastra Tesis Stoku - - -
Ovacik Distik Tenorli Stoklar 158 1,40 1,51 7 8
Gukuralan Disiik Tenérli Stoklar 573 0,86 1,17 16 22
Kigtikdere Dusiik Tendrli Stoklar 389 1,36 6,28 17 76
Mastra Duisiik Tenorli Stoklar 310 1,18 3,19 12 32
Kaymaz Dusiik Tendrli Stoklar 67 0,93 2,70 2 6
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Ovack 260 3,99 2,12 33 18
Cukuralan Acik Ocak 32 2,87 1,33 3 1
Gukuralan Yeralti 3.123 5,33 2,11 535 212
Gelin Tepe 48 3,54 2,25 5 3
Narlica 125 3,05 11,10 12 45
Kirath 1.786 2,32 38,59 133 2.216
Kubaslar 204 2,17 12,51 14 82
Aslan Tepe 263 2,71 8,35 23 71
Kaymaz 1.190 4,13 4,96 158 190
Mastra 527 7,00 5,87 119 100
Mastra Kuzey 24 2,39 5,46 2 4
Himmetdede Oksit 1.773 0,36 - 20 -
Himmetdede Siilfit 74 0,78 - 2 -
Mollakara Oksit 7.426 0,47 0,10 12 23
Mollakara Gegis Zonu 4.582 0,69 0,12 102 18
Mollakara Siilfit 94.064 0,83 0,14 2.520 435
S6git Akbastepe Acik Ocak 37 2,52 1,34 3 2
So6git Akbastepe Yeralti 1.348 11,90 1,21 516 52
Sogit Korudanlik 5.907 8,59 0,44 1.632 83
So6gut Hayriye 155 3,04 0,43 15 2
Isik dere 360 1,72 5,84 20 68
Hasandag 7799 0,41 0,24 102 59
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Kurumsal Yonetim Raporu

Kurumsal Yonetim Beyani

Sirketimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu 04.07.2003 tarih ve 35/835 sayili karari ile kabul edilen “Kurumsal Y&netim
ilkeleri’ni prensip olarak benimsemektedir. Sirket bu ilkelerin uygulanmasinin, Sirketimize, menfaat sahiplerine ve
nihayetinde (lkemize getirecegi faydalarin bilincindedir. Bu sebeple Sirketimiz Kurumsal Yénetim ilkelerinin

uygulanmasina y6nelik ¢alismalara baglamistir.

BOLUM | — PAY SAHIPLIGI

Pay Sahipleri ile iligkiler Birimi

Sirketimiz yatinmcailara ulasabilir olmak amaci ile bir yatinmai iliskileri b6lGmu olusturmustur. Bu bélim Genel Midiir
Yardimaisi Yatinma iliskileri olarak atanan, Okan Bayrak’in koordinasyonunda faaliyet géstermektedir. Birim temelde
ve tam zamanl olarak yurt ici ve yurt disi kurumsal ve bireysel yatirmcilara tanitim yapilmasi, potansiyel ve mevcut
yatinmcilarin tam, dogru ve eksiksiz sekilde bilgilendirilmesi ve sorularin derhal cevap verilmesi amagl olarak faaliyet
gostermektedir. Bu bdlim bireysel ve kurumsal yatinmcilarin telefon, faks, e-mail yolu ile siirekli erisebilecekleri bir
mecra olacaktir. Sirket’in faaliyetleri ile ilgili Gnemli gelismeler gerekli goriildiigi durumlarda basin biilteni aracihgiyla
kamuoyu ile paylasilacaktir. Gerek arastirma uzmanlan ile paylasilan sunumlarin, gerekse yayinlanan basin
biltenlerinin ve Sirketin faaliyetlerine dair ticari sir niteligi tasimayan tiim belgelerin birer kopyalarinin internet sitesine
konulmasi planlanmaktadir. ilgili birime yatirimciiliskileri@kozagold.com e-mail adresinden ve 0312 587 10 00 numarali

telefon ve 0312 587 11 00 numarali fakstan ulasilabilir.

Pay Sahiplerinin Bilgi Edinme Hakkinin Kullanimi

Sirketimize ait internet (web) sitesinde, “Yatinmailarla iliskiler” béliimiine yer verilmistir. Pay sahiplerinin Sirketimiz
ile ilgili bilgilere kolay ve ayrim gézetmeksizin ulagabilmelerini amaciyla kamuya agiklanan tim bilgiler Sirketimiz
internet sitesinde potansiyel yatirmci ve mevcut pay sahiplerinin bilgi ve kullanimina esit bir sekilde sunulmak Gzere
calismalar devam etmektedir. Yatinmar lliskileri Birimine ydnlendirilen sézIi ve yazil sorulara, kamuya aciklanmis

bilgiler kapsaminda en kisa zamanda cevap verilmek lizere bir i¢ isleyis sistemi kurulmaktadir.
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25.03.2015 tarihli Olagan Genel Kurul toplantisinda asagidaki kararlar alinmistir;

1.Sirket Yonetim Kurulu tarafindan hazirlanan 2014 yili Faaliyet Raporu ve 2014 Yili Bagimsiz Denet¢i Raporu okundu ve

her iki raporunda kabuliine oy coklugu ile karar verildi.
2. Sirket Yonetim Kurulu tarafindan hazirlanan 2014 yili finansal tablolarin kabuliine oy ¢oklugu ile karar verildi.
3. Yonetim Kurulu tyeleri ile murakiplar ayri ayri oy ¢oklugu ile ibra edildiler.

4. 2014 yili karinin dagitiimasi gériismeye agildi. Hissedarlara briit 150.000.000,0 -TL nakit temettii dagitiimasina,
A grubunu temsilen segilen y6netim kurulu lyelerine net 21.251.378,24 -TL nakit temettii dagitilmasina ve temetti

dagrtiminin 01.04.2015 tarihinden itibaren baslanilmasina oy ¢oklugu ile karar verildi.

5. Yénetim Kurulu’na A grubu ortaklarimizi temsilen Hamdi Akin iPEK, Cafer Tekin iPEK, Melek IPEK ve Pelin ZENGINER
'in gorevlerinin devamina karar verilmis, bunlara ilave olarak Isik OZPEKER ve Yusuf KOYCE 'nin ise bagimsiz yénetim
kurulu tiyesi olarak 1 yilligina yonetim kuruluna secilmeleri ve gérev siirelerinin bir yil olarak belirlenmesi oy ¢oklugu ile

kabul edilmistir.

Sirketimiz esas sdzlesmesinde A Grubu hisse senetlerine Yonetim Kuruluna ve Denet¢i secimine aday goésterme

konusunda imtiyaz hakki taninmigtir.

Sirketimiz 6ncelikle mevcut Uretim yerleri ve isletme tesislerinde bilylimeyi, yeni altin sahalarina stratejik yatinmlar
yapmayl ve mevcut arama lisanslar dahilinde arama faaliyetlerine agirlik vererek bilyimeyi hedeflemektedir. Bu
kapsamda Sirketimiz tim bu yatinmlan 6ncelikle UGretim yerlerinden elde ettigi nakit girisiyle karsilamay:

hedeflemektedir.

Sirketimiz, stratejik hedefleri, bliyime trendi, yatinm politikalar, karllik ve nakit durumu dahilinde, Tirk Ticaret
Kanunu hiikiimleri, Sermaye Piyasasi Mevzuati, Vergi Mevzuati ve esas sézlesmemizin kar dagitimi ile ilgili maddesi
cercevesinde, esas olarak Sermaye Piyasasi Kurulu’nca belirlenmis olan asgari kar dagitim oraninda nakden ve/veya
bedelsiz hisse senedi seklinde kar dagitimi yapacaktir. Genel Kurulda alinacak karara bagli olarak dagitilacak kar payi,
tamami nakit veya tamami bedelsiz hisse seklinde olabilecegi gibi, kismen nakit ve kismen bedelsiz hisse seklinde de
belirlenebilir.

Yonetim Kurulu’nca asgari kar dagitim oraninin Ustiinde kar dagitim karari alinmasi ve Genel Kurulun onayina

sunulmasi her zaman mimkdindr.

Genel Kurul tarafindan kar pay1 dagitiimasi karari alindig) takdirde 6demeler ilgili mevzuatta éngériilen siire iginde

yapilacaktir. Ortaklara sunulan kar dagitim politikasi asagidaki gibidir;
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Sirket’in yillik faaliyetleri neticesinde TFRS’ye gore hazirlanmus finansal raporlarina gére net dénem karinin;
-400 milyon TL’nin altinda olmasi durumunda net dagrtilabilir ddnem karinin %2’sinin,

-401 milyon TL ile 450 milyon TL arasinda olmasi durumunda net dagrtilabilir donem karinin %3’in(in,

-451 milyon TL ile 500 milyon TL arasinda olmasi durumunda net dagitilabilir dénem karinin %4’tintin,

-500 milyon TL’nin {izerinde olmasi durumunda ise %5’inin

Sirketin gosterdigi performans nedeniyle A grubu pay sahiplerini temsil eden yénetim kurulu Gyelerine dagitiimasi

genel kurula énerilecektir.

Sirket esas s6zlesmesinde pay devri ile ilgili 6. Maddesi diizenlemesinde “Sirketin, hisse senetlerinin devri Tlrk Ticaret
Kanunu, Sermaye Piyasasi Mevzuati ve isbu ana sézlesme hiikiimlerinin sakl tutulmasi kaydiyla serbesttir” hikkmi yer

almaktadir.

BOLUM Il - KAMUYU AYDINLATMA VE SEFFAFLIK

Koza Altin, basta Sermaye Piyasasi Kanunu ve s6z konusu Kanun’a iliskin diizenlemeler olmak Uzere, Tirk Ticaret
Kanunu ve ilgili mevzuat cercevesinde gereken her tiirlii finansal bilgi ile diger agiklama ve bilgilendirmeleri, genel
kabul gérmiis muhasebe prensipleri ile kurumsal yénetim ilkelerini de gozeterek yerine getirecek, bu kapsamda
ayrintili Bilgilendirme ve Kamuyu Aydinlatma Politikasi glidecektir.

Bilgilendirme Politikasinin temel amaci, ticari sir kapsami disindaki gerekli bilgi ve agiklamalarin pay sahipleri,
calisanlar, misteriler, kreditorler ve ilgili diger taraflara zamaninda, dogru, eksiksiz, anlasilabilir, kolay ve en diisiik
maliyetle ulasilabilir olarak esit kosullarda iletiimesinin saglanmasidir.

Kamuyu aydinlatmaya iliskin tiim uygulamalarda Sermaye Piyasasi Mevzuati’na ve istanbul Menkul Kiymetler Borsasi
diizenlemelerine uyum gdsterir ve SPK Kurumsal Yénetim ilkeleri cercevesinde en etkin iletisim politikasini uygulamayi

amaglar.

Sirketimizin Himmetdede Isletmesine Cevre ve Sehircilik Bakanligi tarafindan Gegici Faaliyet Belgesi verilmistir.

Himmetdede isletmemiz bugiin itibariyle tiretim faaliyetlerine baglamistir.
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Sirketimizin 31.12.2014 tarihi itibariyle sahip oldugu toplam kaynak (resource) ve rezerv (reserve) miktarlarina iliskin
uluslararasi bir kurulus olan SRK Consulting USA tarafindan denetlenen ve Uluslararasi JORC standardina gore

diizenlenen sonuclar asagida yatinmcilara agiklanmaktadir.

2014 yiliicerisinde yapilan 56.498 metre karotlu sondaj ve diger jeolojik calismalarin sonucunda alinan numunelerin

analizleri uluslararasi bir sirket olan ALS Global laboratuvarlari tarafindan yapilmistir.

31.12.2014 tarihi itibariyle goriintir, muhtemel ve miimkiin kaynaklar toplami 13,4 milyon ons, rezervlerimiz ise 4.2
milyon ons olarak hesaplanmustir.

2013 yili sonu itibariyle kaynaklarimiz 13,3 milyon ons rezervlerimiz ise 3,5 milyon onstu. 2014 yili icerisinde 317.000
onsluk tiretim yapilmistir. Yapilan Giretim miktari dikkate alindiginda rezervlerimizdeki yillik artis orani %28'e tekabiil
etmektedir.

2012 yil Eyliil ayindan itibaren yiriirliikte olan kamu arazilerinin kullanimiyla ilgili izin yonetmeligi nedeniyle hem
kaynak hem de rezerv bélgelerinde goriinlir ve muhtemel kategoriye déniisiim igin yeterli sondaj yapma imkani
bulunamamistir. Ayrica, 2014 yili icinde altin fiyatindaki degisimlerin etkisiyle kaynak ve rezerv basa bas tenér degerleri
ylkselmistir. Bu olumsuz ortama ragmen Sirketimizin jeoloji ve aramalar ekipleri calismalarina devam ederek, kaynak

ve rezerv rakamlarini artirmayi basarmislardir.

Bazi basin organlarinda Maden isleri Genel Miidiirliigii tarafindan iptal edilen ruhsatlar arasinda Sirketimizin bir
ruhsatinin da bulunduguna iliskin haberlere yer verilmistir. iptal edilen ruhsat, Aydin il'inde yer alan 20069653
numarali sahaya iliskin olup, Sirketimizce terkedilmesi planlanan bir sahadir.

Sirketimizin mevcut tiretimine ve maden kaynaklarina herhangi bir etkisi s6z konusu degildir.

Kamuoyuna saygilarimizla sunulur.

Koza Altin isletmeleri Mastra Giimiishane Tesisimiz yasal hakki olan izinler verilmemesi sebebiyle yaklasik 1 yildir

faaliyette degildir. Yeralti ve yeristiinde hi¢bir calisma yapilmamaktadir.
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Sirketimiz ‘in Mastra isletmesinde patlayici izni alma ve kullanma belgesinin Valilik tarafindan veriimemesi sebebiyle

idare hakkinda actigimiz iptal Davasi'nda;

idare Mahkemesi lehimize Yiriitmeyi Durdurma karari vermistir.

isletmemiz, Valiligin mahkeme karari geregince iznimizi vermesi neticesinde yeraltinda calismaya baslayacaktir.

ilk asamada 85 kisi istihdam edilecektir.

Mastra isletmemiz’ de kuruldugu giinden bugiine kadar ilgili tiim Bakanlik yetkililerinin yer aldig1, izleme ve Denetleme

Kurulu tarafindan yapilan denetlemelerde yeralti ve yeriistii sulari, hava, toprak élciimlemelerinde isletmemiz ‘in cevre

ve insan saglhgina hicbir olumsuz etkisinin olmadigi defalarca ispatlanmistir. isletmelerimiz’ in ¢evre ve insan sagligina

yonelik uygulamalari diinya madenciliginde 6rnek gosterilmektedir.

Karar Tarihi 27.02.2015
Genel Kurul Tiird Olagan

Hesap Dénemi Baslangi¢ Tarihi 01.01.2014
Hesap DOénemi Bitis Tarihi 31.12.2014

Tarihi ve Saati

25.03.2015 14.30

Adresi Wyndham Ankara Oteli Yagsam Cad. 4. Sok No:4 S6giitozli/Ankara
KOZA ALTIN iSLETMELERI A.S.
25.03.2015 TARIHLI OLAGAN GENEL KURUL TOPLANTISI GUNDEMI
1.Toplantinin agilmasi, divanin segimi ve Divan baskanligina Genel Kurul evraklarini
imzalamak igin yetki verilmesi
2.YOnetim Kurulu 2014 yili faaliyet raporunun okunmasi, gériistilmesi ve
onaylanmasi,
3.2014 yili hesap dénemine iliskin Bagimsiz Denetim Raporu Ozetinin okunmasi
4.2014 yili hesap dénemine iliskin finansal tablolarin okunmasi, goériistilmesi ve
onaylanmasi
5.Y6netim kurulu tyelerinin Sirketin 2014 yili faaliyet ve hesaplarindan dolayi ayri
ayriibra edilmeleri;
6.Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri geregince kar dagitim politikasinin
onaylanmasi
7.Yénetim kurulunun 2014 yili karinin dagitilmasi ve kar dagitim tarihi konusundaki
Onerisinin kabuld, degistirilerek kabulii veya reddi;
8.Gorev siiresi dolan yénetim kurulu tyeliklerine segim yapilmasi ve gérev
sirelerinin tespiti hususunda karar alinmasi,

Gilindem 9.Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri geregince yénetim kurulu tyeleri ve Ust

Diizey Ydneticiler icin "Ucret Politikas" ve politika kapsaminda yapilan édemeler
hakkinda Pay Sahiplerine bilgi verilmesi ve onaylanmasi;

10.Y6netim Kurulu Uyelerinin aylik {icretlerinin tespit edilmesi,

11.Tlrk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri geregince
yonetim kurulu tarafindan yapilan Bagimsiz Denetleme Kurulusu se¢iminin
onaylanmasi.

12.Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri geregince Sirketin "Bilgilendirme
Politikas!" hakkinda ortaklara bilgi verilmesi;

13. 3. Kisiler lehine verilen teminat, rehin ve ipotekler hakkinda ortaklara bilgi
verilmesi,

14.Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri geregince Sirket'in sosyal yardim
amaciyla; 2014 yilinda vakif ve derneklere yaptigi bagis ve yardimlar hakkinda pay
sahiplerine bilgi verilmesi ve 2015 yilinda yapilacak bagislar icin tist sinir
belirlenmesi;

15.YOnetim hakimiyetini elinde bulunduran pay sahiplerine, pay sahibi yonetim
kurulu Gyelerine, lst diizey y6neticilere ve bunlarin es ve {iclincii dereceye kadar
kan ve sihri yakinlarina; Tiirk Ticaret Kanunu'nun 395. ve 396. Maddeleri ile

49




Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri ¢ercevesinde izin verilmesi ve Kurumsal
Yénetim {lkeleri dogrultusunda 2014 yili icerisinde bu kapsamda gerceklestirilen
islemler hakkinda pay sahiplerine bilgi verilmesi,

16.Dilek ve temenniler

Giindem Maddeleri Arasinda Ticari Unvana

iliskin Ana Sézlesme Tadili Hususu Var mr? Hayir

Glindem Maddeleri Arasinda Faaliyet
Konusuna iliskin Ana Sézlesme Tadili | Hayir
Hususu Var me?

Giindem  Maddeleri Arasinda  Sirket

Merkezine iliskin Ana Soézlesme Tadili | Hayir
Hususu Var me?

e 27.02.2015 14:07:20
Ozel Durum Agiklamasi (Genel) - Kar Payr Dagitimina iliskin Yénetim Kurulu Karari

Aciklama:
Yonetim Kurulu Karar Tarihi 27.02.2015
Konunun Gériisiilecegi Genel Kurul Tarihi 25.03.2015

Teklif Edilen Nakit Kar Pay Odeme Sekli Pesin

1 TL Nominal Degerli Paya Odenmesi Teklif b uls el ] (90 3l ey

Odenmesi Teklif Edilen
Nakit Kar Payi - Net (TL)

B Grubu, KOZAL(Eski),TREKOAL00014 0,9836066 0,8360656

A Grubu, islem
Goérmiyor(imtiyazll), TREKOAL00022

ey R R Edilen Nakit Kar Payi - Briit (TL)

0,9836066 0,8360656

Teklif Edilen Nakit Kar Payi
Odeme Tarihi

01.04.2015

Pay Biciminde Dagitilmasi Teklif Edilen Kar Pay Biciminde Dagitilmasi

Pay Grup Bilgileri Payi Tutari (TL) Teklif Edilen Kar Payi (%)
B Grubu, KOZAL(Eski),TREKOAL00014 | 0,000 0,00000
A Grubu, islem

Goérmiyor(imtiyazl), TREKOAL00022 0,000 0,00000

Ek Agiklamalar:

Sirket yénetim kurulumuz 2014 yili bagislar eklenmis net dagitilabilir ddnem karindan; hissedarlara briit
150.000.000,00 TL nakit temettii dagitiimasina, A grubu yénetim kurulu lyelerine net 21.251.378,24 TL temetti

verilmesine ve temettii dagitiminin 01.04.2015 tarihinden itibaren baslanilmasinin énerilmesine karar vermistir.
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Sirketimiz Yonetim Kurulu, denetimden sorumlu komitenin gériistini alarak, 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu ve 6362
sayili Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca belirlenen esaslara uygun olarak, 2015 yilina iliskin hesap dénemini kapsamak
lizere, Sirketimizin finansal tablolarinin denetlenmesi igin, Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Musavirlik A.S. (A member of PricewaterhouseCoopers)'nin secilmesine ve bu se¢imin 2014 yili Olagan Genel

Kurulu'nun onayina sunulmasina oy birligi ile karar vermistir.

Bagli ortakligimiz Koza Ltd. ile hisseleri Toronto Borsasi'nda islem géren Medgold Resources Corp. arasinda, Medgold
Resources Corp.'un Portekiz'de sahip oldugu sahalarda altin ve giimiis arama faaliyeti yapilmasi konusunda anlagsma
imzalanmistir. Bu anlasma ¢ercevesinde bdlgede maden arama ve jeoloji calismalar ve bu ¢alismalarin finansmani
yiriitllecektir. Madenin gelistiriimesi ve/veya isletiimesi icin yapilacak ¢alismalarda ilgili varliklarda Koza Ltd. ilk
asamada %55 oraninda paya sahip olacaktir. Kurulacak joint venture sirketinde bu payin %75'e kadar artiriimasi
opsiyonu bulunmaktadir. Buna ek olarak, yapilan anlasmaya goére Koza Ltd. 1.500.000 Kanada Dolari karsihginda

Medgold Resources Corp.'un sermayesinin %19.31'ine tekablil eden hisseleri satin alacaktir.

Koza Ltd.'nin Portekiz'deki faaliyetleri hakkinda gerekli agiklamalar KAP vasitasiyla kamuoyuyla paylasilacaktir.

Bagh ortakh@imiz Koza Ltd. ile merkezi irlanda'da bulunan IMC Exploration Limited arasinda séz konusu Sirketin

irlanda'da sahip oldugu 4 sahada altin ve giimiis arama faaliyeti yapilmasi konusunda anlasma imzalanmistir.

Bu anlasma ¢ercevesinde bdlgede maden arama ve jeoloji ¢alismalari ile bu calismalarin finansmani ydritilecektir.
Madenin gelistirilmesi ve/veya isletilmesi i¢in yapilacak ¢alismalarda ilgili varliklarda Koza Ltd. ilk asamada %55 oraninda

paya sahip olacaktir. Kurulacak joint venture sirketinde bu payin %75'e kadar artirilmasi opsiyonu bulunmaktadir.

Koza Ltd.'nin irlanda'daki faaliyetleri hakkinda gerekli aciklamalar KAP vasitasiyla kamuoyuyla paylasilacaktir.
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e 25.03.2015 18:02:01

Ozel Durum Aciklamasi (Genel) — Genel Kurul Toplantisi Sonucu

Aciklama:

Genel Kurul Tard Olagan

Tarihi ve Saati 25.03.2015 14:30
Hesap D6nemi Baslangig Tarihi 01.01.2014
Hesap Dénemi Bitis Tarihi 31.12.2014
Genel Kurul Yapildi me? Evet

Alinan Kararlar

Faaliyetlere iliskin bilgi verildi.

Yurtdisi faaliyetlerle ilgili bilgi verildi.

Koza Altin'in yurtdisindaki bagli ortakligi Koza LTD'nin gerekirse sermaye
artinmina gidilebilecegi belirtildi.

Yoénetim Kurulu ibra edildi.

Yénetim Kurulu kar dagitim 6nerisi aynen kabul edildi.

Yénetim Kurulu Bagimsiz yeliklere Isik Ozpeker ve Yusuf Kéyce secildiler.
Yonetim Kurulu tarafindan segilen bagimsiz denetim sirketi onaylandi.
2015 yili bagislarina iliskin st sinir belirlendi.

Alinan Kararlar Arasinda Ticari Unvana iliskin Ana

S6zlesme Tadili Hususu Var mi? Hayr
Allnan“ Kararlar A.r.asmda Faaliyet Konusuna fliskin Hayir
Ana Sozlesme Tadili Hususu Var mi?

Alinan Kararlar Arasinda Sirket Merkezine iliskin Ana Hayir

S6zlesme Tadili Hususu Var mi?

Gindem maddeleri arasinda yer alan sireclere iliskin bilgi

Kar Pay1 Dagitimi Konusu Gorisildi mi? Evet

Nakit Kar Payi Odeme Sekli

Pesin

1 TL Nominal Degerli Paya Odenecek 1 TL Nominal Degerli Paya Odenecek

Pay Grup Bilgileri Nakit Kar Payi - Briit (TL) Nakit Kar Payi - Net (TL)
B Grubu,

KOZAL(Eski),TREKOAL00014 0,9836066 0,8360656

A Grubu, islem

Goérmiyor(imtiyazl), TREKOAL00022 0,9836066 0,8360656

Nakit Kar Pay1 Odeme Tarihi
01.04.2015

Pay Biciminde Kar Pay1 Dagitilacak mr? Hayir
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Sirketimizin 25.03.2015 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisi Ankara Ticaret Sicili Mudirliga tarafindan

02.04.2015 tarihinde tescil edilmistir.

Gubre Fabrikalart T.A.S.'nin 17.04.2015 tarihli 6zel durum agiklamasinda; 02.07.2007 tarihli anlasma ile Sirketimize
devredilen Bilecik li, Ségiit ilcesi, Kizilsaray Kéyiinde bulunan maden ruhsatinin, Sirketimizce sézlesmedeki
yikimliliklerinin ifa edilmemis olmasi iddiasi ile dava acilmasi igin Giibre Fabrikalari T.A.S. idaresine yetki verildigi
kamuya agiklanmistir.

Konuylailgili Sirketimize ulasmis herhangi bir Tebligat bulunmamaktadir.

Aciklamada anilan ruhsat Sirketimizin miilkiyetinde olup, 02.07.2007 tarihli s6zlesme ile Giibre Fabrikalari T.A.S.'den
bedeli 6denerek satin alinmistir. Sirketimizin yerine getirmedigi hicbir yiikiimlilik bulunmamaktadir.

Gelismeler hakkinda gerekli 6zel durum agiklamalart yapilacaktir.

Bagh ortakligimiz Koza Ltd. ile Londra ingiltere merkezli GreenOregold PLC arasinda sézkonusu sirketin iskocya'da
sahip oldugu sahada altin ve giimiis arama faaliyeti yapilmasi konusunda anlasma imzalanmistir.

Bu anlasma ¢ercevesinde bdlgede maden arama ve jeoloji ¢alismalari ile bu calismalarin finansmani yiritilecektir.
Madenin gelistiriimesi ve/veya isletilmesi icin yapilacak calismalarda ilgili varliklarda Koza Ltd. ilk asamada %60
oraninda paya sahip olacaktir. Kurulacak joint venture sirketinde bu payin %80'e kadar artirilmasi opsiyonu
bulunmaktadir.

Koza Ltd.'nin irlanda'daki faaliyetleri hakkinda gerekli aciklamalar KAP vasitasiyla kamuoyuyla paylasilacaktir.
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Orman Bakanhg tarafindan Ovacik isletmemizin calisma alanlarinin bir bélimini kapsayan 3 nolu Orman izni
tamamen hukuk disi gerekcelerle iptal edilmistir.

Sézkonusu orman iznine tabi alanda yer alan kirici Ginitesinin faaliyetlerinin izmir Valiligi tarafindan, orman izninin iptal
edilmis olmasi gerekgesiyle 06.05.2015 tarihinde durdurulacag Sirketimize teblig edilmistir.

Ovacik isletmesi proses tesislerinde sadece kirici Ginitesi Orman iznine tabi alandadir.

Kiricr {initesinin Sirketimizin tapulu arazisine taginmasi igin gerekli calismalara baglanmistir. Uretimin aksamamasi igin
tasima islemleri hizlandirilacaktir.

Yapilan idari islemlerle ilgili yasal girisimlerde bulunulacaktir.

"Borsa istanbul'dan alinan 05.05.2015 tarihli yazida Sirketimizin ayni tarihli 6zel durum agiklamasina iliskin ek bilgi ve

gerekli agiklamalarin Kamuyu Aydinlatma Platformuna génderilmesi talep edilmistir.

izmir Valiligi'nin orman iznine tabi alanda yer alan kirici Ginitesinin faaliyetlerinin 06.05.2015 tarihinde durdurulacagina
iligkin tebligati heniiz alinmis olup, hizli bir sekilde durum degerlendirmesi yapilmaktadir.

Kinalarin tapulu arazimize tasinmasi icin gerekli izinler mevcuttur. Tagima isleminin yaklasik 3 ay siirecegi tahmin
edilmektedir.

Bu siirecte tiretim faaliyetlerinin aksamamasi icin gerekli planlamalar yapiimaktadir."

Sirketimiz, grubumuzun sosyal sorumluluk projeleri kapsaminda egitime katki amaciyla ipek Universitesine 20 milyon

TL bagis yapmustir.

Sirketimiz, grubumuzun sosyal sorumluluk projeleri kapsaminda egitime katki amaciyla ipek Universitesine 20 milyon

TL bagis yapmustir.
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Bagl ortakhgimiz Koza Ltd. ile hisseleri Toronto Borsasi'nda islem géren Medgold Resources Corp. arasinda, Medgold
Resources Corp.'un Portekiz'de sahip oldugu sahalarda altin ve giimiis arama faaliyeti yapilmasi konusunda imzalanan,
detaylari 16 Mart 2015 tarihinde KAP aracili§iyla kamuoyu ile paylasilan ve Koza Ltd.'nin 1.500.000 Kanada Dolari
karsiiginda Medgold Resources Corp.'un sermayesinin %19.31'ine tekabiil eden hisseleri satin almasini kapsayan
anlagma taraflarin karsilikl mutabakati ile feshedilmistir.

Koza Ltd.'nin yurtdisindaki faaliyetleri hakkinda gerekli agiklamalar KAP vasitasiyla kamuoyuyla paylasilacaktir.

Bazi basin organlarinda Danistay idari Davalar Dairesi'nin Balikesir Havran bélgesindeki madencilik faaliyetleriyle ilgili
kararina yer verilmistir.

Sirketimizin haberde anilan bélgede sahip oldugu ruhsatli sahalarda yapmis oldugu madencilik tiretim faaliyetleri 2010
yilinda sona ermistir. S6zkonusu sahalarda CED belgesi geregince yapilmasi gereken rehabilitasyon ve agag¢landirma
calismalari da tamamlanmistir.

Haberde anilan kararin Sirketimizin Gretim faaliyetlerine hicbir etkisi bulunmamaktadir.

Sirketimiz, grubumuzun sosyal sorumluluk projeleri kapsaminda egitime katki amaciyla ipek Universitesine 20 milyon
TL bagis yapmustir.

Ankara 7. Sulh Ceza Hakimliginin karari gercevesinde, 01.09.2015 tarihinden itibaren Sirketimiz ve grup sirketlerimiz
nezdinde arama yapilmistir.

Arama faaliyeti halen devam etmektedir. Sirketimiz bilgisayar ve online iletisim sistemi, imaj kopyalama islemi devam
ettiginden kullanim digidir.

Sirketimiz mevcut kosullar ¢ercevesinde lretim faaliyetine devam etmektedir.

Gelismeler hakkinda kamuoyuna bilgi verilecektir.

Saygilanmizla
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e 21.09.2015 11:27:18
Haber ve Soylentilere iliskin Aciklama

Aciklama:

Bazi basin organlarinda, Sirketimiz ve 2 grup sirketimizce vergi kagirildigina iliskin vergi miifettislerince tespitlerin
yapildigi hakkinda gercegi yansitmayan haber ve yorumlara yer verilmistir.

Sirketimiz ve grup sirketlerimiz nezdinde Maliye Bakanhgi miifettislerince denetimler yapilmaktadir.

Sirketimizle ilgili sonuglanan denetim calismalarindan; 2010-2011-2012 yillarina iligkin vergi incelemesi sonucunda
200.000 TL civarinda bir vergi 6demesi igin rapor yazilmis, 2009 yili vergi incelemesi sonucunda ise yaklasik 60.000 TL
vergi tarhiyati yapilmistir.

Bunun disinda Sirketimize bildirilen hi¢bir denetim raporu bulunmamaktadir.

Gerek daha 6nce yapilan vergi incelemeleri sonucunda, gerekse tutanagi alinan ve heniz raporlari elimize ulasmayan
vergi incelemelerinde vergi kagakqilig cezasi s6zkonusu degildir.

Koza Altin isletmeleri A.S. her yil {ilkemizde en cok Kurumlar Vergisi 6deyen ilk 100 sirket arasinda yer almaktadir.
Son 5 yillik vergi rekortmenleri listesinde Ankara'da ilk 20'li siralarda yer alan Sirketimiz Maliye Bakanhg) tarafindan her
yil 6diillendirilmektedir.

Gercek Kisi Nihai Hakim Pay Sahibi / Sahiplerinin Aciklanmasi

Hisse Grubu TL %

ATP (A,B) 68.636 45,01
Koza ipek Holding (A,B) 38.114 24,99
Diger (B) 45.750 30,00
Melek ipek (A) - 1’den az
Hamdi Akin ipek (A) - 1’den az
Cafer Tekin ipek (A) - ’den az
Pelin Zenginer (A) - 1’den az

Toplam 152.500 100,00

iceriden Ogrenebilecek Durumda Olan Kisilerin Kamuya Duyurulmasi

Sirketin sermaye piyasasi araglarinin degerini etkileyebilecek nitelikteki bilgilerine ulasabilecek kisiler Faaliyet
raporunda Yénetim Kurulu, Denetim Kurulu Uyeleri ve (st diizey yénetiminde gorev alan ve dolaysi ile iceriden
6grenebilecek durumda olan kisiler olarak belirtilebilir. Kamunun tam ve eksiksiz aydinlatmasi, faaliyetlerde $Seffaflik
politikalar ile birlikte ile Sirket ve yatinmcr c¢ikarlarinin korunmasi arasindaki dengeyi saglamada tim sirket
calisanlariin ve yoéneticilerinin iceriden 6grenilen bilgilerin kullanimiyla ilgili yasal diizenlemelere riayet etmesine ¢ok
6nem verilmektedir. Tim ¢alisanlar ve yoneticiler sirkete dair iceriden 6grenilen bilgileri hicbir sekilde dogrudan veya
dolayl olarak kullanmayacaklar gibi bu bilgilerin niteligine ve yasal diizenlemelere dair tim kisitlamalardan da

haberdar olup bu kisitlama ve yasaklara uygun sekilde davranirlar.
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BOLUM Il - MENFAAT SAHIPLERI

Koza kurumsal yénetim uygulamalari, menfaat sahiplerinin mevzuat, Aysal diizenlemeler ve karsilikli s6zlesmelerle
diizenlenen haklarini garanti altina alir. Sirket calisanlari, ortaklar ve Sirketin is iliskisi iginde bulundugu Uglincii sahis
ya da kurumlar bu konulardaki 6neri ya da ihlalleri dogrudan Sirket y&neticilerine iletebilirler.

Menfaat sahipleri kendilerini ilgilendiren hususlarda ve Sirket hakkinda, e-posta ya da telefon ile bilgilendirilmektedir.

Calisanlarin yonetime katihmi Sirket icinde yapilan periyodik toplantilar vasitasi ile ve yillik hedef belirleme ve

performans degerlendirilmesi toplantilari ile yapilmaktadir.

isletmemizin istihdam politikasi ydreyi kalkindirma énceligiyle belirlenmektedir. Yeni personel alimlarinda maden
sahasi yakinindaki kéylerden baslayan bir siireq ydritiilmektedir. Buna goére ihtiya¢ duyulan personelin 6zellikleri
belirlendikten sonra éncelikle madene sinir komsulugu olan kdylerden daha sonra ise diger yakin kdylerden adaylar
degerlendiriimekte, daha sonra sirasiyla en yakin ilceler ve en yakin iller degerlendirmeye alinmaktadir. Y6reden
istihdamin miimkiin olmadig hallerde Tiirkiye geneli istihdam olanaklari aranmaktadir.

Metal Madenciliginin Tirkiye icin yeni bir sektér olmasi nedeniyle yetismis isglicii istihdami yasanan zorluklar
arasindadir. Yeni mezun olmus aranilan vasiflara sahip isgiicii seqilip isbasi ve mesleki egitimler ile yetistirilerek sektére
yetismis isglici saglanmaktadir.

Koza Altin madencilik sektdriinde insana verdigi deger ile bu alanda egitim gérmiis kisilerin 6ncelikli olarak ¢aligmak
istedigi bir firmadir.

isglicii devir oraninin madencilik sektérii dikkate alindiginda distik ortalamalar ile seyretmesi hem personel

memnuniyetinin hem de Sirket insan Kaynaklari Politikasindaki iyi uygulamalari bir géstergesi olarak kabul edilebilir.

Sirketimizin ana faaliyet konumuz kapsaminda (rettigimiz altin ve giimiis iceren doreler rafine edilmek lizere
rafinerilere goénderilmektedir. Tim pazarlama ve satisina yoénelik ¢alismalar rafineriler tarafindan yerine

getirilmektedir.

Sirketimiz, faaliyetlerini sirdiriirken seffaflik ilkesine 6zen gostermek, calisana ve ybreye deger vermek, kendini
surekli gelistirmek, teknolojik gelismeleri takip etmek ve uygulamak gibi degerleri gozetmektedir. Sirket, is
hedeflerinin disinda faaliyette bulundugu yd6renin toplumsal sorunlan ile ilgilenerek, onlarin ekonomik yénden
gelismesinin yani sira sosyal yonden de desteklenmesi icin bir takim projeler gelistirmis ve gelistirmeye de devam
etmektedir. Koza Altin isletmeleri A.S. "Sosyal Sorumluluk" geregi, yéreye en yiiksek ekonomik ve sosyal katkiyi
saglayacak yaklagimi benimsemistir.
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BOLUM IV - YONETIM KURULU

Y6netim Kurulu’nun Yapisi, Olusumu ve Bagimsiz Uyeler

Sirketimiz Y&netim Kurulu Genel Kurulun sectigi 6 liyeden olusmaktadir:

Hamdi Akin ipek Yénetim Kurulu Baskani

Cafer Tekin ipek Y&netim Kurulu Baskan Yardimcisi
Melek ipek Uye

Pelin Zenginer Uye

Isik Ozpeker Bagimsiz Uye

Yusuf Kdyce Bagimsiz Uye

Yonetim Kurulu Uyelerinin Nitelikleri

Sirketin tim Y6netim Kurulu Gyeleri, sahip olduklar bilgi birikimi, egitim ve tecriibeleriyle gerek sektorde gerekse is

diinyasinda 6rnek alinacak nitelikte profesyonellerdir.

Sirket’in Misyon ve Vizyonu ile Stratejik Hedefleri
Misyonumuz

Altin madenciligi sektoriinde uluslararasi ilk Tirk Sirketi olmak.

Vizyonumuz

Altin madenciligindeki mevcut en iyi teknolojiyi kullanarak ve en yiliksek cevresel performansi sergileyerek, yore

insaniyla karsilikli giiven icinde ve onlarin degerlerine saygr géstererek altin madenciligi yapmak.

. Diinya altin piyasasindaki en 6nemli uluslararasi Ureticilerden biri olmak.
. Cevre ve Is Giivenligi alanlarinda mevcut standartlari daha da gelistirmek.
] Yillik altin Gretiminin 1 milyon onsa ¢ikartiimasi.

Risk Yénetimi ve i¢ Kontrol Mekanizmasi

Yénetim Kurulu'nda Denetim Komitesi olusturulacaktir. Denetim Komitesinin olusturulmasindan sonra i¢ Denetim
Bolim olusturulmasi igin calismalara baslanacaktir. Sirketimizde, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 11.10.2011 tarih ve Seri:
IV No:54 sayili yayinlanan Kurumsal Yénetim ilkelerinin Belirlenmesine ve Uygulanmasina iligkin Teblig’ gére ic
Denetimin etkin bir sekilde uygulanmasi icin siiregler belirlenecek, prosedirler hazirlanacak ve uygulanmaya

baslanacaktir.
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Sirket Yonetim Kurulu’nun y&netim hakki ve temsil yetkileri Esas S6zlesme’ de tanimlanmustir.

Yénetim Kurulumuz 2010 yili ilk yarisi icerisinde ¢esitli konularda gériismek lizere ¢ok sayida toplanti yapmis ve karar
almistir. Toplantilarda her tiirlii gériis ortaya konmakta olup 2010 yilinda yapilan toplantilarda Yénetim Kurulu Uyeleri

tarafindan alinan kararlar aleyhinde farkh goris agiklanmamistir.

Sirketimizin esas sézlesmesine “Yénetim Kuruluna Bagl Komiteler” baslikli 7/B maddesinde degisiklik yapilmasina
iliskin tadil tasarisi, Sermaye Piyasas! Kurulu’nun 10.04.2012 tarih ve B.02.6.SPK.0.13.00-110.03.02-1023-4021 sayili yazisi
ile onaylanip, T.C. Gimriik ve Ticaret Bakanligi i¢ Ticaret Genel MiidiirlGgii’niin 10.04.2012 tarih ve 2592 sayili yazisi ile

izni alinip kabul edilmistir.

Sirketimizde is etigi kurallarini iceren prosediir hazirlanmis ve uygulanmaya baglanmistir.

Sirket Yoénetim Kurulu tyelerine verilecek huzur hakkr miktar ve (icretini Genel Kurul tayin ve tespit etmektedir.

Yoénetim Kurulu Gyeleri aylik net 30.000 TL huzur hakkr almaktadir.

25 Mart 2015 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Karar’larinda; Sirket’in 2014 faaliyetleri neticesinde TFRS’ye gore

hazirlanmis finansal raporlarina gére net dénem karinin;

-400 milyon TL’nin altinda olmasi durumunda net dagrtilabilir donem karinin %2’sinin,

-401 milyon TL ile 450 milyon TL arasinda olmasi durumunda net dagitilabilir ddnem karinin %3’niin,
-451 milyon TL ile 500 milyon TL arasinda olmasi durumunda net dagitilabilir ddnem karinin %4’niin,
-500 milyon TL’nin Gizerinde olmasi durumunda ise %5’inin,

Sirketin gosterdigi performans nedeniyle A grubu pay sahiplerini temsil eden yénetim kurulu Gyelerine dagitiimasinin

genel kurula 6nerilmesine karar verilmistir.
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Sirket Ticari Unvani: Koza Altin isletmeleri A.S.
Ticaret Sicil Numarasi: 147553

Merkez Adres: Necatibey Cad. No: 56/B Demirtepe [ Ankara

Merkez Telefon: 0312 587 10 00

Yenimahalle Sube: Ugur Mumcu Mah. Fatih Sultan Mehmet Bulv. No:310 Yenimahalle / Ankara
Yenimahalle Sube Telefon: 0312 587 10 00

istanbul Sube: Maltepe Mah. Litros Yolu Sok. No:2-4 [ 2825

istanbul Sube Telefon: 0212 50125 90

Bergama Sube: Ovacik Kdyii Kavsagi Bergama / izmir

Bergama Sube Telefon: 0232 64180 17

Cukuralan Sube: Kocagedik Mevkii Cukuralan Kdyii Dikili / izmir

Cukuralan Sube Telefon: 0232 641 80 17

Himmetdede Sube: Himmetdede istasyon Mah. Ankara Cad. No:28 Kocasinan / Kayseri
Himmetdede Sube Telefon: 0352 399 22 76

Granit Ocagl ve Kirma Tesisi Subesi: Himmetdede Bucagi Yuvali K&yl No:1/1 Kocasinan [ Kayseri
Mastra Sube: Demirkaynak Koyt / Glimiishane

Mastra Sube Telefon: 0456 247 10 01

Kaymaz Sube: Namik Kemal Mah. Siikrii Tuncel Cad. No:51 Kaymaz Beldesi Sivrihisar / Eskisehir
Kaymaz Sube Telefon: 0222 72122 60

S6git Sube: Orta Mah. Giindiizbey Cad. No:10 S6giit / Bilecik

Sogut Sube Telefon: 0228 362 00 91

Havran Sube: Coraklitepe Mevkii Havran [ Balikesir

60




