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Koza Altin isletmeleri A.S. Yonetim Kurulu’na
A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1. Sinirhh Olumlu Goriis

Koza Altin isletmeleri A.S.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2016 tarihli finansal durum tablosu ile ayn1 tarihte
sona eren hesap donemine ait; kir veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynaklar degisim
tablosu ve nakit akig tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere finansal
tablo notlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriistimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, “Sinirli Olumlu Gériisiin Dayanaklarr” paragraflarindaki
hususlarin etkileri disinda, Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte
sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akislarii Tirkiye Muhasebe
Standartlari’na (“TMS”) uygun olarak tiim énemli yonleriyle gergege uygun bir bigimde sunmaktadir.

2. Siirh Olumlu Goériisiin Dayanaklari

- Finansal tablolarin tarihi ile bu rapor tarihi arasinda gergeklesen ve finansal tablolarda diizeltme ve
aciklama yapilmasini gerektirebilecek mahiyetteki olaylarin, varsa s6z konusu finansal tablolara
uygun sekilde yansitilip yansitilmadigr konusunda Bagimsiz Denetim Standartlart 560 — Bilanco
Tarihinden Sonraki Olaylar’a iliskin denetim prosediirleri yapilamamustir. Diger taraftan Bagimsiz
Denetim Standartlar1 240 — Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetiminde Bagimsiz Denet¢inin Hileye
fliskin Sorumluluklari’na istinaden hile kaynakli énemli yanhslik riski olarak degerlendirilen risklere
karst uygulanan defteri kebire aktarilan yevmiye kayitlarinin test edilmesine iligkin denetim
prosediirleri ~ Sirket’in  Riskin ~ Erken  Saptanmast  Komitesi  bulunmamasi  nedeniyle
gerceklestirilememistir.

- Ankara 5. Sulh Ceza Hakimligi’nin 26 Ekim 2015 tarihli kararina istinaden Sirket’in yonetimi,
Kayyim heyetine, akabinde 22 Eyliil 2016 tarihinde Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu’na (“TMSF”)
devredilmis olup bu rapor tarihi itibariyla, Sirket nezdinde Savcilik Makami, Emniyet Mali Suglar
Subesi ve SPK tarafindan ¢esitli inceleme ve c¢alismalar devam etmektedir. ilgili kararin dayanagina
ve devam eden hukuki siirecin durumunu belirlemeye temel teskil edecek raporlarla ilgili olarak,
Sirket’in finansal tablolarinda herhangi bir diizeltme yapilmasinin gerekip gerekmedigine yonelik
yeterli ve uygun denetim kanit1 tarafimizdan elde edilememistir.

- Sirket’in 11 Eyliil 2015 tarihine dek konsolide ettigi ingiltere’de yerlesik bagh ortakligi Koza Ltd.
tizerindeki kontroliiniin, s6z konusu Sirket’in 11 Eyliil 2015 tarihinde yapmis oldugu ve 2 Kasim 2015
tarihinde Ingiltere’de tescil edilmis olan genel kurulu neticesinde vyitirilmis oldugu anlasilmistir.
SPK’nin 4 Subat 2016 tarihli kararina istinaden kontrol kaybina iligkin baslatmig oldugu yasal siireg
bu rapor tarihi itibartyla devam etmektedir. Sirket, 31 Aralik 2015 tarihli finansal durum tablosunda,
Koza Ltd. kontrol kaybin1 “Durdurulan faaliyetlerden giderler” olarak gostermistir. Sirket’in, Koza
Ltd.’de sahip oldugu paylarin TFRS 10 — Konsolide Finansal Tablolar Standard: hiikiimleri uyarinca
yapilmasi gereken gercege uygun deger tespit ¢alismasim tarafimiza sunamamis olmasindan dolayi,
finansal tablolarda herhangi bir diizeltme yapilmasinin gerekip gerekmedigine yonelik olarak yeterli
ve uygun denetim kanit1 tarafimizdan elde edilememistir.
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- Sirket’in rapor tarihi itibariyle i¢ kontrol birimi ve Riskin Erken Saptanmasi Komitesi
bulunmamaktadir.

- Sirket yonetimi, her bir bilango doneminde goriiniir ve muhtemel maden rezervlerine istinaden
yapmis olduklar1 tahminlerini gozden gecirmekte olup, S6z konusu rezerv ve kaynak miktarlar1 31
Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle bagimsiz profesyonel degerleme sirketi, “SRK Consulting”
tarafindan “JORC” standartlar1 dogrultusunda giincellenmistir. S6z konusu maden varliklart disindaki
sabit kiymetler, serefiye tutarlar1 ve yatirim amagli gayrimenkullerle ilgili degerleme calismalari
olmadigi igin 31.12.2016 tarihli finansal tablolarda deger diistikliigii testi yapilamamustir.

- Sirket’le yapilan s6zlesmemiz 2017 yili igerisinde olmasi nedeniyle 2016 yili stok ve sabit kiymet
sayimlarina tarafimizdan istirak edilememistir, Sirket tarafindan 2016 yilinda s6z konusu sayimlar
yapilmamustir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Go&zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu’nun
(“KGK?”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’nin bir par¢asi olan Bagimsiz Denetim
Standartlari’na (“BDS”) uygun olarak yiiriitilmistiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun “Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar1”
boliimiinde ayrintili bir sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetciler icin
Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan
etik hiikiimlere uygun olarak Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olusturulmasi i¢in yeterli ve
uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3. Diger Husus

Sirket’in 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolar1 bagka bir bagimsiz
denetim kurulusu tarafindan denetlenmistir. S6z konusu finansal tablolar yasal siiresinde kamuya
acgiklanamamis ve alinan ek siirelerle birlikte gecikmeli olarak 23 Subat 2018 tarihinde agiklanmustir.
S6z konusu bagimsiz denetim kurulusu, 23 Subat 2018 tarihinde agikladigi raporunda goriis
vermekten kacinmistir. “Goriis Vermekten Kaginmanin Dayanaklar1” agsagidaki gibidir:

e Bagimsiz Denetim Standartlart 580 — Yazili Agiklamalar’a istinaden Yonetim Kurulu
tarafindan yapilmasi gerekli olan “Finansal Bilgiler ile Sunulan Bilgilerin Teyidine Y&nelik
Aciklama Mektubu” 696 sayili “Olaganiistii Hal Kapsaminda Baz1 Diizenlemeler Yapilmasi
Hakkinda Kanun Hiikmiinde Kararname”nin 108. maddesi uyarinca, bu rapor tarihi itibariyla
tarafimiza sunulmamustir.
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Finansal tablolarin tarihi ile bu rapor tarihi arasinda gerceklesen ve finansal tablolarda
diizeltme ve acgiklama yapilmasini gerektirebilecek mahiyetteki olaylarin, varsa sdz konusu
finansal tablolara uygun sekilde yansitilip yansitilmadigi konusunda Bagimsiz Denetim
Standartlar1 560 — Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar’a istinaden bir ¢aligma tarafimizdan
yapilamamustir.

Ankara 5. Sulh Ceza Hakimligi’nin 26 Ekim 2015 tarihli kararina istinaden Sirket’in yonetimi,
Kayyim heyetine, akabinde 22 Eyliil 2016 tarihinde Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu’na
(“TMSF”) devredilmis olup bu rapor tarihi itibartyla, Sirket nezdinde Savcilik Makami,
Emniyet Mali Suglar Subesi ve SPK tarafindan g¢esitli inceleme ve c¢aligmalar devam
etmektedir. Ilgili kararin dayanagina temel teskil eden raporlarin tarafiniza sunulmamis
olmasindan dolay1, Sirket’in finansal tablolarinda herhangi bir diizeltme yapilmasiin gerekip
gerekmedigine yonelik olarak yeterli ve uygun denetim kanit1 tarafimizdan elde edilememistir.

Sirket’in 11 Eyliil 2015 tarihine dek konsolide ettigi Ingiltere’de yerlesik bagli ortakligi Koza
Ltd. tizerindeki kontroliiniin, s6z konusu Sirket’in 11 Eyliil 2015 tarihinde yapmis oldugu ve 2
Kasim 2015 tarihinde Ingiltere’de tescil edilmis olan genel kurulu neticesinde yitirilmis
oldugu anlagilmigtir. SPK’nin 4 Subat 2016 tarihli kararina istinaden kontrol kaybina iliskin
baslatmis oldugu yasal siire¢ bu rapor tarihi itibariyla devam etmektedir. Sirket, 31 Aralik
2015 tarihli finansal durum tablosunda, Koza Ltd.’yi 218.325 Bin TL tutarindaki maliyet
bedelinden “Uzun vadeli finansal yatirimlar” olarak bahsi gecen kontrol kaybi islemine iligkin
olarak olusan 10.881 Bin TL tutarindaki zarar1 ise 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap
donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda ‘“Durdurulan faaliyetlerden
giderler” olarak yansitmistir. Sirket’in, Koza Ltd.’de sahip oldugu paylarin TFRS 10 -
Konsolide Finansal Tablolar Standardi hiikiimleri uyarinca yapilmasi gereken gercege uygun
deger tespit ¢aligmasini tarafimiza sunamamis olmasindan dolayi, finansal tablolarda herhangi
bir diizeltme yapilmasinin gerekip gerekmedigine yonelik olarak yeterli ve uygun denetim
kanit1 tarafimizdan elde edilememistir.

Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin
Sorumluluklari

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TMS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, ger¢ege uygun bir
bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanlislik igermeyecek sekilde hazirlanmasi
icin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Sirket’i tasfiye etme
yada ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig: siirece isletmenin siirekliligi
esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket’in finansal raporlama siirecinin gdzetiminden sorumludur.
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5. Bagimsiz Denetcinin finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine liskin Sorumluluklar

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denet¢ilerin sorumluluklart sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik igerip
icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denet¢i raporu
diizenlemektir. BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul
glivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlishgm her zaman tespit
edilecegini garanti etmez. Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanligliklarin, tek basina veya
toplu olarak, finansal tablo kullanicilariin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlar
etkilemesi makul 6l¢iide bekleniyorsa bu yanligliklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca
mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

e Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlislik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gergege aykirt beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlishg: tespit edememe riski, hata
kaynakli 6nemli bir yanlisligi tespit edememe riskinden yiiksektir.

e Sirket’in i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma
uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol
degerlendirilmektedir.

e Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminleri ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

e Flde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine
iligkin ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut
olup olmadigi hakkinda ve yonetimin isletmenin siirekliligi esasinin kullanilmasinin
uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna
varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢cekmemiz ya
da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarma dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket’in
stirekliligini sona erdirebilir.

e Finansal tablolarin agiklamalar1 dahil olmak tiizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari ger¢ege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

e Finansal tablolar hakkinda goriis vermek amaciyla, Sirket icerisindeki isletmelere veya
faaliyet boliimlerine iliskin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kanit1 elde
edilmektedir. Sirket denetiminin yonlendirilmesinden, gézetiminden ve yiiriitiillmesinden
sorumluyuz. Verdigimiz denetim goriisiinden de tek basimiza sorumluyuz.
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Diger hususlarin yan sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularim st
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger
hususlar ile varsa, ilgili onlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konular: yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya aciklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
aciklamanin doguracagi olumsuz sonuglarm, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararim
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 398. maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca
diizenlenmesi gereken, Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denetgi Raporu,
Sirket’in Riskin Erken Saptanmasi Komitesi bulunmamasi nedeniyle diizenlenememistir.

2. 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402. maddesinin dordiincii fikras1 uyarinca;
Sirket’in 1 Ocak — 31 Aralik 2016 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile Sirket esas
sOzlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygunluguna dair 6nemli bir hususa
rastlanmamustir.

3. TTK’nin 402. maddesinin doérdiincii fikrast uyarinca; Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yliriitiip sonuglandiran sorumlu denet¢i Dogus BEKTAS tir.

AK BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.

Dogus Bektas, SMMM
Sorumlu Denetci

[stanbul, 24 Nisan 2018
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KOZA ALTIN ISLETMELERI A.S.

31 ARALIK 2016 VE 2015 TARIiHLI FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Ttim tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

VARLIKLAR
Donen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar
[liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar
Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar
Stoklar
Pesin Odenmis Giderler
Diger Donen Varliklar

Duran Varhklar
Finansal Yatirimlar
Yatirirm Amagli Gayrimenkuller
Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Serefiye
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar
Pesin Odenmis Giderler
Ertelenmis Vergi Varligi
Diger Duran Varliklar

TOPLAM VARLIKLAR

Yeniden

Siiflandirilms

(Bagimsiz (Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis) Gecmis)

Not Cari Dénem  Onceki Donem
Referanslari 31.12.2016 31.12.2015
1.807.175 1.200.555

3 1.540.598 1.016.944
7 937 345
7 937 345
4 75.286 783
4 75.286 783
9 131.136 143.944
10 25.704 7.365
17 33.514 31.174
828.181 913.707

6 225.714 225.801
11 112.088 110.734
12 449,938 495.148
13 15.487 14.745
13 14.017 14.017
13 1.470 728
10 7.788 900
26 15.646 64.450
17 1.520 1.929
2.635.356 2.114.262

Ekteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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KOZA ALTIN ISLETMELERI A.S.

31 ARALIK 2016 VE 2015 TARIiHLI FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Ttim tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Borglanmalar
Ticari Borglar
[liskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar
Diger Borglar
[liskili Taraflara Diger Bor¢lar
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar
Donem Kar1 Vergi Yiikiimliligii
Kisa Vadeli Karsiliklar
Caliganlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli
Karsiliklar
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Borglanmalar
Diger Borglar
liskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar
Uzun Vadeli Karsiliklar
Caliganlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli
Karsiliklar
Diger Uzun Vadeli Karsiliklar

OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye
Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklar
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler/Giderler
Tammlanmis Fayda Planlar Yeniden Olgiim Farklar:
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Gegmis Yillar Karlari
Net Donem Kari

TOPLAM KAYNAKLAR

Yeniden

Siiflandirilmig

(Bagimsiz (Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis) Gecmis)

Not Cari Dénem  Onceki Dénem
Referanslari 31.12.2016 31.12.2015
152.215 91.474

5 - 8.775
7 21.464 22.040
7 21.464 22.040
4 15.472 4.849
4 15.472 4.849
16 5.954 2.747
26 41.712 9.691
15,16 61.665 39.153
16 5.217 2.793
15 56.448 36.360
17 5.948 4,219
134.135 73.229

5 - 4.449
8 19.328 15.992
8 19.328 15.992
15,16 114.807 52.788
16 6.991 4,323
15 107.816 48.465
2.349.006 1.949.559

18 152.500 152.500
18 3.579 3.579
18 (19) (4.311)
18 (19) (4.311)
18 137.390 137.390
18 1.660.401 1.407.298
395.155 253.103

2.635.356 2.114.262

Ekteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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KOZA ALTIN iISLETMELERI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 VE 2015 HESAP DONEMLERINE AiT
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOLARI

(Tim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis) Gecmis)
Cari Donem Onceki Donem
Not 01.01.2016 01.01.2015
KAR VEYA ZARAR KISMI Referanslar1 ~ 31.12.2016 31.12.2015
Hasilat 19 1.038.817 831.960
Satiglarin Maliyeti (-) 19 (336.874) (427.711)
BRUT KAR 701.943 404.249
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 21 (19.130) (15.702)
Pazarlama ve Satis Giderleri (-) 21 (1.572) (2.143)
Genel Yonetim Giderleri (-) 21 (86.632) (78.408)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 22 26.025 12.916
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 22 (186.257) (150.187)
ESAS FAALIYET KARI 434.377 170.725
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler / Giderler net 23 98.058 25.177
FINANSMAN GELIRI VE GIDERI ONCESI FAALIYET
KARI 532.435 195.902
Finansman Gelirleri 24 255.310 239.072
Finansman Giderleri (-) 24 (193.531) (115.277)
VERGI ONCESI KAR 594.214 319.697
Vergi Gideri 26 (199.059) (58.723)
Dénem Vergi Gideri (-) 26 (151.328) (64.238)
Ertelenmis Vergi Gideri/(Geliri) 26 (47.731) 5.515
DONEM KARI 395.155 260.974
Durdurulan Faaliyetler Net Donem Kari/(Zararr) 25 - (7.871)
NET DONEM KARI 395.155 253.103
DIGER KAPSAMLI GELIiR/GIDER
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar 4.292 228
Tanimlanmus Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglar 16 5.365 285
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Diger Kapsamli
Gelire Iliskin Vergiler 26 (1.073) (57)
Ertelenmis Vergi Gideri (-) 26 (1.073) (57)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar - 2.551
Bagli ortakliktaki kontrol kaybi tarihine kadar cari donem
yabanci para ¢evirim farklari 25 - 63.820
Bagli ortakliktaki kontrol kontrol kaybi ile gelir tablosu ile
iliskilendirilen yabanci para ¢evirim farklari 25 - (61.269)
DiGER KAPSAMLI GELIiR 4.292 2.779
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR 399.447 255.882
Siirdiiriilen faaliyetlerden pay basina kazang 27 2,5912 1,7113
Durdurulan faaliyetlerden pay basina kayip 27 - (0,0516)

Ekteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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KOZA ALTIN ISLETMELERI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 VE 2015 HESAP DONEMLERINE AiT OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOLARI

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya
Kar veya Zararda Zararda
Yeniden Yeniden
Smiflandirilmayacak  Simiflandirilacak
Birikmis Diger Birikmis Diger
Kapsamh Kapsamh
Gelirler/Giderler Gelirler/Giderler Birikmis Karlar
Kardan
Sermaye Tanimlanmis Fayda Ayrilan  Ge¢mis Net
Odenmis Diizeltmesi Planlar: Birikmis Yabanci Para  Kisitlanmgs Yillar Dénem Ozkaynaklar
Bagimsiz Denetimden Geemis Onceki Dénem Sermaye Farklar1 Yeniden Olciim Farklar1 Cevrim Farklar Yedekler  Karlan Kan Toplam
01.01.2015 (Dénem Basy) 152.500 3.579 (4.539) (2.551) 120.654 1.104.146 494.890 1.868.679
Transferler - - - - - 494890 (494.890) -
Kardan Ayrilan Kisitlanmus Yedekler - - - - 16.736  (16.736) - -
Temettii Odemesi - - - - - (175.002) - (175.002)
Toplam Kapsamli Gelir - - 228 2.551 - - 253.103 255.882
Bagimsiz Denetimden Ge¢mis Onceki Dénem
31.12.2015 (Dénem Sonu) 152.500 3.579 (4.311) - 137.390 1.407.298 253.103 1.949.559
Transferler - - - - - 253.103 (253.103) -
Toplam Kapsamli Gelir - - 4.292 - - - 395.155 399.447
Bagimsiz Denetimden Ge¢mis Cari Donem
31.12.2016 (Donem Sonu) 152.500 3.579 (19) - 137.390 1.660.401 395.155 2.349.006

Ekteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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KOZA ALTIN ISLETMELERI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 VE 2015 HESAP DONEMLERINE AiT

NAKIT AKIS TABLOLARI

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

A) ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI
Dénem Kari

isletme Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakitin Dénem Kari ile Mutabakatina Yonelik
Diizeltmeler:

Amortisman ve Itfa Giderleri ile {lgili Diizeltmeler

Faiz ve Diger Finansal Gelir ile Ilgili Diizeltmeler

Faiz ve Diger Finansal Gider ile Ilgili Diizeltmeler

Siipheli Alacak Karsilig1 ile ilgili Diizeltmeler

Kidem Tazminat: Karsilig1 ile Tlgili Diizeltmeler

Rédevans ve Devlet Maden Hakki Gider Karsiligr ile flgili Diizeltmeler

Arastirma ve Gelistirme Giderleri ile ilgili Diizeltmeler

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar ile {lgili Diizeltmeler

Cevre Rehabilitasyonu, Maden Sahalarmin Islah1 ve Maden Kapama Karsiligina iliskin Dénem
Igerisinde Giderlesen Iskonto, Kur Farki Etkisi ve Tahmin Degisikligi

Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Kayip/Kazanglar ile Ilgili Diizeltmeler - Net

Bagli Ortaklik Konsolidasyon Kapsamindan Cikisina Iliskin Diizeltmeler - Net

Vergi Gideri ile Ilgili Diizeltmeler

Odenen Vergiler

Durdurulan Faaliyetler Faiz Gelirleri ve Arastirma Giderleri ile ilgili Diizeltmeler - Net

Gergeklesmeyen Kur Farki Giderleri/(Gelirleri) ile Ilgili Diizeltmeler

isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler

Stoklardaki Degisim

iliskili Taraflardan Olan Ticari Olmayan Alacaklardaki Degisim
Diger Alacaklar, Varliklar ve Pesin Odenmis Giderlerdeki Degisim
Ticari Alacaklardaki Degisim

Ticari Borglardaki Degisim

iliskili Taraflara Olan Ticari Borglardaki Degisim

Diger Borglar ve Yikiimliiliklerdeki Degisim

Odenen Rehabilitasyon Giderleri

Odenen Arastirma Giderleri

Odenen Kidem Tazminati

Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki Kur Farki Degisimi Etkisi

isletme Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit

B) YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIiT AKISLARI
Alman Faiz

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varlik Alimlar1 ve Verilen Sabit Kiymet Avanslari
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar Satisindan Elde Edilen Hasilat

Yatirim Faaliyetlerinde Kullamlan Nakit
C) FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI

Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri

Banka Kredileri Odemeleri

(:)denen Faiz

Odenen Temettii

Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit

Yabaneci Para Cevrim Farklarmin Etkisinden Once Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis

D. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT ve NAKIiT BENZERLERI
UZERINDEKI ETKISi

Bagl Ortaklik Kontrol Kaybindan Kaynaklanan Bagh Ortakliklardaki Nakit ve Nakit Benzerleri
Toplam1

Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis (Azalis)
E) DONEM BASI NAKIT ve NAKIT BENZERLERI

DONEM SONU NAKIT ve NAKIT BENZERLERI

(Bagimsiz (Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Geg¢mis) Gegmis)

Cari Dénem  Onceki Dénem

Not 01.01.2016 01.01.2015
Referanslari 31.12.2016 31.12.2015
395.155 253.103

11,12,13 71.820 138.946
(91.709) (24.823)

4.795 1.089

22 6.629 50.611
16 2.668 1.563
15 31.616 14.680
21 12.859 15.702
16 318 191
15 2.757 4.007
23 (6.348) (605)

- 10.881

26 199.059 58.723
(119.307) (81.349)

- (1.175)

17.257 7.158

9 12.807 52.378

4 (74.503) (713)
6,10,17 (27.069) (27.966)
7 (592) 128

4 (576) 9.512

7 - 1.082
4,8,15,16,17 100.759 (13.001)
15 (3.340) (1.222)
(12.859) (17.649)

16 (2.678) (1.727)
(48.856) 137.594

470.662 587.118

91.709 29.651

11,12,13 (32.133) (142.048)
6.640 688

66.216 (111.709)

- 16.152

(13.224) (4.413)

- (978)

- (175.002)

(13.224) (164.241)

523.654 311.168

- (76.325)

25 - (288.692)
523.654 (53.849)

1.016.944 1.070.793

1.540.598 1.016.944

Ekteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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KOZA ALTIN ISLETMELERI A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN NOTLAR

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Koza Altin Isletmeleri A.S. (bundan sonra “Koza Altm” ve/veya “Sirket” olarak adlandirilacaktir)
Izmir, Ovacik-Bergama’da bulunan altin madeninin isletilmesi i¢in Eurogold Madencilik A.S. adiyla 6
Eyliil 1989 tarihinde kurulmus olup Normandy Mining Ltd. tarafindan Eurogold Madencilik A.S.’nin
biitlin hisselerinin satin alimmasina istinaden adi Normandy Madencilik A.S. (“Normandy
Madencilik”) olarak degistirilmistir.

3 Mart 2005 tarihinde ise Koza Ipek Holding A.S. nin (“Koza Ipek Holding”) bagli ortaklig1 olan ATP
Ingaat ve Ticaret A.S. (“ATP”) tarafindan Normandy Madencilik’in hisselerinin tamaminim, Autin
Investment’tan satin alinmasinin ardindan, 29 Agustos 2005 tarihinde Sirket’in adi Koza Altin
Isletmeleri A.S. olarak tescil edilmistir.

Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Borsa Istanbul’da (“BIST”) islem goren hisse senetleri de
dahil olmak iizere Sirket’in hisselerinin %45,01°i ATP’ye, %24,99’u Koza Ipek Holding’e (31 Aralik
2015: %45,01°i ATP’ye, %24,99°u Koza Ipek Holding’e) ait olmakla birlikte (Not 18) Ankara 5. Sulh
Ceza Hakimligi’nin 26 Ekim 2015 tarihli kararina istinaden Sirket Yonetimi, Kayyim heyetine
devredilmis, akabinde 22 Eyliil 2016 tarihinde Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu’na (“TMSF”)
devredilmistir. 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, Sirket’in sermayesinin %30’una (31 Aralik 2015: %30)
karsilik gelen hisse senetleri BIST te islem gérmektedir (Not 18).

Sirket’in fiili faaliyet konusu, Ovacik-Bergama-izmir, Cukuralan-Izmir, Kaymaz-Eskisehir, Mastra-
Glimiishane ve Himmetdede-Kayseri’de olmak iizere bes adet altin madeni vasitasiyla altin
madenlerinin isletilmesi, Tiirkiye’ye yaygin olmak {izere altin madeni aramasi ve halihazirda devam
eden projeleri ile altin maden sahalarmin gelistirilmesidir. Sirket, altin ve giimiisten olusan dore
barlarimi yurtigi altin rafinerilerine satmaktadir.

Sirket, 31 Mart 2014 tarihinde yurt disinda madencilik girisimlerinde bulunmak {izere %100 hissedar1
oldugu Ingiltere merkezli Koza Ltd.’yi kurmustur. Sirket’in 11 Eyliil 2015 tarihine dek konsolide
ettigi bagl ortakligi Koza Ltd. lizerindeki kontroliiniin, s6zkonusu sirketin 11 Eyliil 2015 tarihinde
yapmis oldugu genel kurul neticesinde yitirilmis oldugu anlasilmistir. SPK'nin 4 Subat 2016 tarihli
kararina istinaden kontrol kaybina iliskin baglatmis oldugu yasal siire¢ bu rapor tarihi itibariyla devam
etmektedir. Sirket, 31 Aralik 2015 tarihli finansal tablolarinda, Koza Ltd.’yi 218.325 Bin TL
tutarindaki maliyet bedelinden “Uzun vadeli finansal yatirimlar” olarak ve bahsi gegen kontrol kaybi
islemine iliskin olarak olusan 10.881 Bin TL tutarindaki zarar1 ise 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren
hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna “Durdurulan Faaliyetlerden
Giderler” olarak yansitmistir (Not 25). Sirket, 31 Aralik 2016 tarihli finansal tablolarinda, Koza
Ltd.’yi 218.325 Bin TL tutarindaki maliyet bedelinden “Uzun vadeli finansal yatirimlar” hesabinda
sunmustur.

Koza Altin’in adresi; Ugur Mumcu Mahallesi, Fatih Sultan Mehmet Bulvari, Istanbul Yolu 10. Km,
No: 310, 06370, Yenimahalle, Ankara, Tiirkiye’dir.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

31.12.2016 tarihli finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 24 Nisan 2018 tarihinde
yayinlanmas1 i¢in yetki verilmistir. Finansal tablolar1 degistirme yetkisine yalmizca genel kurul
sahiptir.
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KOZA ALTIN ISLETMELERI A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN NOTLAR

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

Sunuma iliskin Temel Esaslar

Mlisikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
saylli Resmi Gazete’de yayimlanan Seri I1-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup tebligin 5. maddesine istinaden
Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus
olan Tiirkiye Muhasebe Standartlart (“TMS”) esas alinmustir. TMS’ler; Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlari
igermektedir.

SPK’nin, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu 11/367 sayili kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan
halka acik sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi
uygulamasimin gerekli olmadigini ilan etmistir. Sirket’in finansal tablolar1 bu karar gergevesinde
hazirlanmustir.

Sirket, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarmin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye
Bakanlig1 tarafindan ¢ikarilan “Tekdiizen Hesap Plani” sartlarina uymaktadir. Finansal tablolar,
gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliikklerin diginda tarihi maliyet esasina
gore hazirlanmis, kanuni kayitlara TMS/TFRS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli
diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’’ndaki Degisiklikler

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alman muhasebe politikalar1 asagida Ozetlenen 1 Ocak 2016 tarihi itibariyle gegerli yeni ve
degistirilmis TMS/TFRS ve TMS/TFRS yorumlar disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak
uygulanmigtir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi {izerindeki
etkileri ilgili paragraflarda agiklanmustir.

1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul Edilebilir Amortisman ve itfa Yéntemlerinin Acgikhiga
Kavusturulmasi (TMS 16 ve TMS 38’deki Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38’deki degisiklikler, maddi duran varliklar i¢in hasilata dayali amortisman
hesaplamasi kullanimini yasaklamis ve maddi olmayan duran varliklar i¢in hasilata dayali amortisman
hesaplamasi kullanimini énemli dlgiide sinirlandirmustir. Degisikligin Sirket’in finansal durumu veya
performanst iizerinde bir etkisi olmamustir.

TFRS 11 — Miisterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TFRS 11, faaliyeti bir isletme teskil eden miisterek faaliyetlerde ortaklik pay1 edinimi muhasebesi ile
ilgili rehberlik etmesi icin degistirilmistir. Bu degisiklik, TFRS 3 isletme Birlesmeleri’nde belirtildigi
sekilde faaliyeti bir isletme teskil eden bir miisterek faaliyette ortaklik payi edinen isletmenin, bu
TFRS’de belirtilen rehberlik ile ters diisenler hari¢, TFRS 3 ve diger TFRS’lerde yer alan isletme
birlesmeleri muhasebesine iliskin tiim ilkeleri uygulamasini gerektirmektedir. Buna ek olarak, edinen
isletme, TFRS 3 ve isletme birlesmeleri ile ilgili diger TFRS’lerin gerektirdigi bilgileri agiklamalidir.
S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerinde etkisi olmamustir.



2.2

KOZA ALTIN ISLETMELERI A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN NOTLAR

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’’ndaki Degisiklikler (devami)

TMS 27 — Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yontemi (TMS 27°de Degisiklik)

KGK, isletmelerin bireysel finansal tablolarinda bagli ortakliklar ve istiraklerdeki yatirimlarin
mubhasebelestirilmesinde 6zkaynak ydnteminin kullanilmasi se¢enegini yeniden sunmak igin TMS
27°de degisiklik yapmustir. Buna gore igletmelerin bu yatirimlart:

 maliyet degeriyle

* TFRS 9’a gore veya

* TMS 28°de tanimlanan 6zkaynak yontemini kullanarak muhasebelestirmesi gerekmektedir.
Isletmelerin aynm1 muhasebelestirmeyi her yatirim kategorisine uygulamasi gerekmektedir. S6z konusu
degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi
olmamustir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirnma: Isletmenin istirak veya Is Ortakligina Yaptigi Varhk Satislar
veya Katkilar: (Degisiklikler)

TFRS 10 ve TMS 28’deki bir istirak veya is ortakligina verilen bir bagli ortakligin kontrol kaybini ele
almadaki gereklilikler arasindaki tutarsizligi gidermek i¢in TFRS 10 ve TMS 28’de degisiklik
yapilmistir. Bu degisiklik ile bir yatirimcei ile istirak veya is ortakligi arasinda, TFRS 3’te tanimlandigi
sekli ile bir isletme teskil eden varliklarin satis1 veya katkisindan kaynaklanan kazang veya kayiplarin
tamaminin yatirimei tarafindan muhasebelestirilmesi gerektigi agikliga kavusturulmustur. Eski bagh
ortaklikta tutulan yatirnmin gercege uygun degerden yeniden dl¢iilmesinden kaynaklanan kazang veya
kayiplar, sadece iligiksiz yatirimcilarin o eski bagli ortakliktaki paylar1  Olgiisiinde
muhasebelestirilmelidir. Degisiklikler Sirket icin gegerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya
performansi tizerinde etkisi olmamaistir.

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatirim Isletmeleri: Konsolidasyon Istisnasimin Uygulanmasi
(TFRS 10 ve TMS 28’de Degisiklik)

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardindaki yatirim isletmeleri istisnasinin uygulanmasi
sirasinda ortaya c¢ikan konulart ele almak icin TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28’de degisiklikler
yapilmistir. Degisiklikler Sirket igin gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu ve performansi
tizerinde etkisi olmamustir.

TMS 1: Aciklama Inisiyatifi (TMS 1°de Degisiklik)

TMS 1°de degisiklik yapilmistir. Bu degisiklikler; dnemlilik, ayristirma ve alt toplamlar, dipnot yapisi,
muhasebe politikalar1 agiklamalari, 6zkaynakta muhasebelestirilen yatirimlardan kaynaklanan diger
kapsamli gelir kalemlerinin sunumu alanlarinda dar odakl iyilestirmeler icermektedir. Degisikliklerin
Sirket’in finansal tablo dipnotlari {izerinde 6nemli bir etkisi olmamusgtir.

Yillik fyilestirmeler - 20122014 Dénemi

KGK “TFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi’ni yaymlamistir. Dokiiman, degisikliklerin
sonucu olarak degisiklige ugrayan standartlar ve ilgili gerekgeler harig, dort standarda bes degisiklik
getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin konular1 agagidaki gibidir:

* TFRS 5 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden g¢ikarma
yontemlerindeki degisikliklerin (satis veya ortaklara dagitim yoluyla) yeni bir plan olarak degil, eski
planin devami olarak kabul edilecegine agiklik getirilmistir.

« TFRS 7 Finansal Araclar: Agiklamalar — bir finansal varligin devredilmesinde hizmet
sozlesmelerinin degerlendirilmesine ve netlestirmeye iliskin TFRS 7 agiklamalarinin ara donem ozet
finansal tablolar i¢in zorunlu olmadigina iligkin agiklik getirilmistir.

* TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar — yiiksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin,
borcun bulundugu iilkede degil borcun tasindigi para biriminde degerlendirilecegine aciklik
getirilmistir.
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* TMS 34 Ara Donem Finansal Raporlama — gerekli ara donem agiklamalarmin ya ara donem finansal
tablolarda ya da ara donem finansal tablolardan gonderme yapilarak sunulabilecegine aciklik
getirilmistir.
S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performansi {izerinde Snemli bir etkisi
olmamustir.

Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan TFRS’ler

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi icin heniiz
yiirtirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar
ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 15 Miisterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dogan Hasilat

KGK Eylil 2016’da TFRS 15 Miisterilerle Yapilan Soézlesmelerden Dogan Hasilat standardini
yaymlamigtir. Yayimlanan bu standart, UMSK’nin Nisan 2016’da UFRS 15’¢ agiklik getirmek igin
yaptig1 degisiklikleri de icermektedir. Standarttaki yeni bes agsamali model, hasilatin muhasebelestirme
ve Ol¢lim ile ilgili gereklilikleri aciklamaktadir. Standart, miisterilerle yapilan sézlesmelerden dogan
hasilata uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan
varliklarin (6rnegin maddi duran varlik cikislar) satisinin muhasebelestirilip Sl¢iilmesi i¢in model
olugturmaktadir. TFRS 15’in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleridir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 15’¢ gecis i¢in iki alternatif uygulama
sunulmustur; tam geriye doniik uygulama veya modifiye edilmis geriye doniik uygulama. Modifiye
edilmis geriye doniik uygulama tercih edildiginde onceki donemler yeniden diizenlenmeyecek ancak
mali tablo dipnotlarinda karsilastirmali rakamsal bilgi verilecektir. Degisiklik Sirket i¢in gegerli
degildir ve Sirket’in finansal durumu ve performansi {izerinde bir etkisi olmamustir.

TFRS 9 Finansal Araglar — Simiflandirma ve Aciklama

KGK, Ocak 2016’da TFRS 9 Finansal Araglar1 nihai haliyle yaymlamigtir. TFRS 9 finansal araglar
muhasebelestirme projesinin li¢ yoniini: simniflandirma ve 6lgme, deger diisiikliigii ve finansal riskten
korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin i¢inde yonetildikleri is
modelini ve nakit akim O&zelliklerini yansitan akilci, tek bir simiflama ve Ol¢lim yaklagimina
dayanmaktadir. Bunun iizerine, kredi kayiplarinin daha zamanli muhasebelestirilebilmesini saglayacak
ileriye yonelik bir ‘beklenen kredi kaybi’ modeli ile deger diisiikliigii muhasebesine tabi olan tiim
finansal araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve diger
isletmelerin, finansal borglarini gergege uygun degeri ile 6lgme opsiyonunu sectikleri durumlarda,
kendi kredi degerliliklerindeki diistise bagli olarak finansal borcun gercege uygun degerindeki
azalmadan dolay: kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi kredi riski”
denilen konuyu ele almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi ekonomisini muhasebe uygulamalari ile
daha iyi iligkilendirebilmek igin gelistirilmis bir finansal riskten korunma modeli igermektedir. TFRS
9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir ve standardin tim
gerekliliklerinin erken uygulamasina izin verilmektedir. Alternatif olarak, isletmeler, standarttaki diger
sartlar1 uygulamadan, sadece “gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan” olarak
belirlenmis finansal yiikiimliiliklerin kazang veya kayiplarinin sunulmasina iliskin hiikiimleri erken
uygulamay1 tercih edebilirler. Sirket, standardin finansal durum ve performansi iizerine etkilerini
degerlendirmektedir.
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Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurumu (“UMSK?”) tarafindan yayilanmis fakat KGK
tarafindan yayimnlanmamais yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS’deki degisiklikler UMSK tarafindan
yayinlanmis fakat cari raporlama dénemi igin heniiz yiiriirliige girmemistir. Fakat bu yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/ yaymlanmamstir ve bu
sebeple TFRS’nin bir parcasini olusturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli
degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yiiriirliige girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 10 ve UMS 28: Yatirimc1 Isletmenin fstirak veya Is Ortakhgina Yaptizn Varhk Satislart
veya Katkilar: - Degisiklik

UMSK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagl olarak degistirilmek
iizere, Aralik 2015’te TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini
stiresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Yillik Iyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi

UFRS 13 Gergege Uygun Deger Ol¢iimii

Karar Gerekgeleri’nde agiklandig tizere, {izerlerinde faiz orani belirtilmeyen kisa vadeli ticari alacak
ve borclar, iskonto etkisinin 6nemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gosterilebilecektir.
Degisiklikler derhal uygulanacaktir.

Yullik yilestirmeler - 2011-2013 Donemi

UFRS 16 Kiralama islemleri

UMSK Ocak 2016°da UFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardini yaymnlanmistir. Yeni standart,
faaliyet kiralamasi ve finansal kiralama ayrimimi ortadan kaldirarak kiract durumundaki sirketler i¢in
bircok kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan
durumundaki sirketler i¢in muhasebelestirme biiyiik ol¢iide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile
finansal kiralama arasindaki fark devam etmektedir. UFRS 16, UMS 17 ve UMS 17 ile ilgili
yorumlarin yerine gegecek olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin
gecerlidir. UFRS 15 “Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat” standardi da uygulandigi
stirece UFRS 16 i¢in erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve
performanst iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri: Gerceklesmemis Zararlar icin Ertelenmis Vergi Varhklarimin
Muhasebelestirilmesi (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016’da, UMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisikliklerini yaymlamistir. Yapilan
degisiklikler gercege uygun degeri ile Olciilen borglanma araglarina iliskin ertelenmis vergi
muhasebelestirilmesi konusunda aciklik getirmektedir. Degisiklikler; gergeklesmemis zararlar igin
ertelenmis vergi varliklariin muhasebelestirilmesi hiikiimleri konusunda, uygulamadaki mevcut
farkliliklart gidermeyi amaglamaktadir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
doénemleri igin geriye doniik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Ancak,
degisikliklerin ilk kez uygulandigi donem, karsilastirmali sunulan ilk donemin agilig
Ozkaynaklarindaki etki, acgilis ge¢mis yillar karlari/zararlar1 ve diger 6zkaynak kalemleri arasinda
ayristirllmadan, agilis gegmis yillar karlari/zararlarinda (ya da uygun olmasi durumunda bir diger
0zkaynak kaleminde) muhasebelestirilebilecektir. Sirket bu muafiyeti uygulamasi durumunda, finansal
tablo dipnotlarinda agiklama yapacaktir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi lizerine
etkilerini degerlendirmektedir.
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UMS 7 Nakit Akis Tablolar1 (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016’da, UMS 7 Nakit Akis Tablolarn standardinda degisikliklerini yaymlamistir.
Degisiklikler, sirketin finansman faaliyetleri konusunda finansal tablo kullanicilarina saglanan
bilgilerin iyilestirilmesi icin UMS 7’ye aciklik getirilmesini amaglamaktadir. Dipnot agiklamalarindaki
iyilestirmeler, sirketlerin finansal borg¢larindaki degisiklikler i¢in bilgi saglamasini gerektirmektedir.
Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Sirket’in bu degisiklikleri ilk kez uygulamasinda, onceki donemlere
iliskin karsilastirmali bilgi sunulmasma gerek yoktur. Sirket, standardin finansal durumu ve
performanst tizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 2 Hisse Bazli Odeme islemlerinin Simflandirma ve Olciimii (Degisiklikler)

UMSK Haziran 2016’da, UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yaymlamustir.
Degisiklikler, belirli hisse bazli 6deme islemlerinin nasil muhasebelestirilmesi gerektigi ile ilgili
UFRS 2’ye aciklik getirilmesini amag¢lamaktadir.

Degisiklikler asagidaki konularin muhasebelestirilmesini kapsamaktadir;

* nakit olarak 6denen hisse bazli 6demelerin 6l¢limiinde hakedis kosullarinin etkileri,

* stopaj vergi yiikiimliiliikleri agisindan net mahsup 6zelligi bulunan hisse bazli 6deme islemleri,

* iglemin niteligini nakit olarak 6denen hisse bazli igslemden 6zkaynaga dayali hisse bazli isleme
doniistiiren hiikiim ve kosullardaki degisiklikler.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini
degerlendirmektedir.

UMS 40 Yatirnm Amach Gayrimenkuller: Yatirnm Amach Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklikler)

UMSK, UMS 40 “Yatinm Amagli Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yaymlamistir. Yapilan
degisiklikler, kullanim amaci degisikliginin, gayrimenkuliin ‘yatinm amagli gayrimenkul’ tanimina
uymasina ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci degisikligine iligkin kanitlarin
mevcut olmasina bagl oldugunu belirtmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan
yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, standardin
finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS Yorum 22: Yabanci Para Cinsiden Yapilan islemler ve Avans Bedelleri

Bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans Odemelerini kapsayan islemlerin
muhasebelestirilmesi konusuna agiklik getirmektedir. Bu yorum, ilgili varligin, gider veya gelirin ilk
muhasebelestirilmesinde kullanilacak déviz kurunun belirlenmesi amaci ile islem tarihini, isletmenin
avans alm veya Odemesinden kaynaklanan parasal olmayan varlik veya parasal olmayan
yiikiimliiklerini ilk muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir. Isletmenin bu yorumu gelir
vergilerine, veya diizenledigi sigorta policelerine (reasiirans poligeleri dahil) veya sahip oldugu
reasiirans poligelerine uygulamasina gerek yoktur. Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik
hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, standardin finansal
durumu ve performansi tizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS Yilhk Iyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

UMSK, asagida belirtilen standartlar1 degistirerek, UFRS 2014-2016 doénemine iliskin Yillik
Iyilestirmeleri yayinlamistir:

« UFRS 1 “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarimin flk Uygulamasi”: Bu degisiklik, bazi
UFRS 7 aciklamalarinin, UMS 19 gegcis hiikiimlerinin ve UFRS 10 Yatirim Isletmeleri’nin kisa
donemli istisnalarmi kaldirmustir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri i¢in uygulanacaktir.
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+ UFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Paylara iliskin Aciklamalar”: Bu degisiklik, isletmenin, UFRS 5
Satis Amacli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler uyarinca satis amacli olarak
siniflandirilan ya da elden ¢ikarilacak varlik grubuna dahil olup satis amacli olarak siniflandirilan
bagli ortaklik, istirak veya is ortakliklarindaki paylar1 icin Ozet finansal bilgileri agiklamasi
gerekmedigine agiklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
donemleri i¢in uygulanacaktir.

« UMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar”: Bu degisiklik, istirakteki veya is
ortakligindaki yatirim, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayli olarak ya
da bu isletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve is ortakligindaki yatirimlarini
UFRS 9 Finansal Araclar uyarinca gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak
Olemeyi segebilmesinin, her istirak veya is ortakliginin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gecgerli
olduguna agiklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

Karsilastirmal Bilgiler

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar
onceki donemlerle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla
bilangosunu 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla hazirlanmig bilango ile; 1 Ocak - 31 Aralik 2016 dénemine
ait kapsaml kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunu, nakit akim tablosunu ve 6zkaynaklar
degisim tablosunu ise 1 Ocak - 31 Aralik 2015 donemi finansal tablolar1 ile karsilagtirmali olarak
diizenlemistir.

Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi acisindan karsilastirmali bilgiler
gerekli goriildiigiinde yeniden siiflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.

31.12.2015 tarihinde iliskili taraflardan ticari alacaklarda yer alan 783 Bin TL iligkili taraflardan diger
alacaklar hesabinda, iligkili olmayan taraflardan diger alacaklarda yer alan 19 Bin TL iliskili olmayan
taraflardan ticari alacaklar hesabinda, iligkili taraflara ticari borglarda yer alan 4.839 Bin TL iligkili
taraflara diger borglar hesabinda yeniden simiflandirilmustir. Ayrica 31.12.2015 tarihinde pesin
O6denmis giderler hesabinda yer alan 1.051 Bin TL’nin 1.007 Bin TL’si diger duran varliklarda, 44 Bin
TL’si ertelenmis vergi varliklarinda yeniden siiflandirilmistir.

Netlestirme/Mahsup

Igerik ve tutar itibartyla 6nem arz eden her tiirlii kalem, benzer nitelikte dahi olsa, finansal tablolarda
ayr1 gosterilir. Onemli olmayan tutarlar, esaslar1 veya fonksiyonlari agisindan birbirine benzeyen
kalemler itibariyla toplulastirilarak gosterilir. Islem ve olaymn &ziiniin mahsubu gerekli kilmasi
sonucunda, bu islem ve olaymn net tutarlari lizerinden gosterilmesi veya varliklarin, deger diisiklagii
diistildiikten sonraki tutarlar1 {izerinden izlenmesi, mahsup edilmeme kuralimin ihlali olarak
degerlendirilmez. Sirket’in normal is akisi iginde gergeklestirdigi islemler sonucunda, “Hasilat”
baslikli kisimda tanimlanan gelirler disinda elde ettigi gelirler, islem veya olayin ziine uygun olmasi
sartiyla net degerleri lizerinden gosterilir.

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan 6nemli muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenmistir:
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Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Hasilat

Gelirler, Sirket’in faaliyetlerinin olagan siireci dahilinde yapilan mal ve hizmet satiglar1 karsilig1 tahsil
edilen ya da alacak kaydedilen tutarlarin makul degerlerini ihtiva etmektedir. Satig gelirleri, altin ve
giimiis karisimindan olusan dore barlarin altin rafinerilerine teslim edilmesiyle {iriinle ilgili nemli risk
ve getirilerin s6z konusu altin rafinerilerine nakledilmis olmasi, gelir tutarinin giivenilir bir sekilde
Olciilebilmesi ve islemle ilgili ekonomik faydalarin Sirket tarafindan elde edileceginin kuvvetle
muhtemel olmasi {izerine alinan veya alinabilecek bedelin makul degeri {izerinden tahakkuk esasina
gore kayitlara alinir. Net satislar, satilmig triiniin faturalanmis degerinden, iadeler ve indirimlerin
indirilmis seklini gosterir (Not 19).

Kira gelirleri donemsel tahakkuk esasina gdre muhasebelestirilir. Faiz geliri, etkin faiz yontemi
esasina gore kaydedilir. Bir alacak icin deger diisiikliigii karsilig1 ayrildiginda, Sirket, ilgili alacagin
taginan degerini, s6z konusu alacagin orijinal etkin faiz oranin1 baz alarak iskonto ettigi gelecekteki
tahmin edilen nakit akisina gore, geri kazanilabilir degerine indirmekte ve bu iskontoyu faiz geliri
olarak kaydetmektedir.

Ticari alacaklar

Ticari alacaklar satilan {iriin ya da saglanan hizmetler sonucu olusan miisterilerden alacaklardir. Ticari
alacaklar, makul degerleriyle finansal tablolara kaydedilmekte ve sonraki donemlerde etkin faiz
yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyetinden, mevcutsa deger diisiikligi karsiligi diigiilerek
degerlendirilmektedir. Belirtilmis bir faiz orani bulunmayan kisa vadeli ticari alacaklar, etkin faiz
oraninin etkisinin 6nemsiz olmasi durumunda fatura tutarindan degerlendirilir.

Stoklar

Sirket’in stoklari; maden stoklari, kimyasallar, isletme malzemelerinden ve yedek parcalardan
olugmaktadir. Maden stoklari; islenmeye hazir, ¢ikartilmis maden cevheri kiimeleri, yigin ligi (heap
leach) araciligiyla islenerek elde edilen soliisyon, iiretim siirecindeki veya sevkiyata hazir hale
getirilmis altin ve glimiisten olusan dore barlardan olugmaktadir. Stoklarm maliyeti, ilgili maden
sahalar1 bazinda, tiim satin alma, iiretim ve doniistiirme maliyetleri ile stoklarin mevcut durumuna ve
konumuna getirilmesi icin katlanilan diger maliyetleri icerir. Islenmeye hazir ¢ikartilmis maden
cevheri kiimeleri, iiretim siirecindeki altin ve sevkiyata hazir hale getirilmis dore barlarinin maliyetleri,
ihtiva ettikleri ons bazindaki altin miktar1 ve tesisteki islemeye bagli olarak hesaplanan geri doniisiim
oran1 (“recovery rate”) dikkate alinarak olusturulur. Islenmeye hazir, cikartilmis cevher kiimeleri ile
altin ve glimiisten olusan dore barlarin miktarlar periyodik sayimlar ile belirlenmektedir. Maden
varliklarinin ve iiretimle ilgili olan diger sabit kiymetlerin amortisman ve itfa paylari, stoklarin ilgili
iretim yeri ve safhasindaki maliyetlerinin iginde yer almaktadir. Stoklar, maliyetin veya net
gercgeklesebilir degerin diisiik olan1 ile degerlenir. Net gerceklesebilir deger, tahmini satis fiyatindan
tahmini tamamlama maliyeti ve satis1 gerceklestirmek icin gerekli tahmini satig maliyeti toplaminin
indirilmesiyle elde edilen tutardir. Stoklar, agirlikli ortalama maliyet yontemine gore degerlenmektedir
(Not 9).

Maddi duran varhiklar ve yatirnm amach gayrimenkuller

Maden varhklar::

Maden varliklari; maden sahasi gelistirme, maden haklari, maden arazileri, ertelenen maden ¢ikarma
maliyetleri ile maden sahalarmin 1slahi, rehabilitasyonu ve kapanmast ile ilgili indirgenmis
maliyetlerden olusmaktadir. Maden varliklari, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce iktisap edilen kalemler
icin TL’nin 31 Aralik 2004 tarihindeki satin alim giiciiyle ifade edilen diizeltilmis elde etme
maliyetleri lizerinden, 1 Ocak 2005 tarihinden sonra iktisap edilen kalemler i¢in ise elde etme
maliyetleri izerinden, birikmis amortisman ve varsa kalici deger diisiikliigiiniin indirilmesi sonrasinda
olusan net degeri ile finansal tablolara yansitilmaktadir (Not 12).
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Maddi duran varhiklar ve yatirnm amach gayrimenkuller (devam)
Maden varhklar: (devami):

Maden varliklari, tiretimin baslamasi ile birlikte itfa edilmeye baslanirlar. Maden varliklarinin
amortisman giderleri, ilgili maden sahalar1 bazinda, liretim maliyeti ile iligkilendirilmektedir.

Maden sahasi gelistirme maliyetleri, yeni cevher damarlarinin degerlendirilmesi ile gelistirilmesinin
yant sira var olan cevher damarlarinin iiretiminin devami ve gelistirilmesi amagli yer alt1 galerilerinin
acilmasi, kazi yapilmasi, yollarin yapilmasi gibi maliyetleri de icermektedir. Maden gelistirme
maliyetleri, s6z konusu madenden gelecekte bir ekonomik faydanin elde edilmesinin kuvvetle
muhtemel oldugu, belirli maden alanlan i¢in tamimlanabildigi ve maliyetinin giivenilir bir sekilde
olciilebildigi durumlarda aktiflestirilir. Uretim sirasinda katlamlan maliyetler, maden sahasinin
gelistirilmesiyle birebir iliskili oldugu siirece aktiflestirilir. Uretimle ilgili maliyetler ise gider olarak
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna yansitilir. Maden sahasi gelistirme giderlerinin
arastirma ve degerlendirme giderlerinden ayriminin yapilamadigi durumlarda, s6z konusu giderler
olugtuklar1 donemde gider olarak kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna kaydedilir.

Maden varliklari, kapasitelerinin tam olarak kullanilmaya hazir oldugu ve fiziksel durumlariin Sirket
yonetimi tarafindan belirlenen {iretim kapasitesini karsilayacagi durumlarda amortismana tabi
tutulmaya baglanirlar. Maden gelistirme maliyetleri gelecekte ekonomik faydanin elde edilmesinin
kuvvetle muhtemel oldugu durumlarda aktiflestirilir ve ekonomik fayda dikkate alinarak amortismana
tabi tutulur. Maden gelistirme maliyetleri, ilk kayda alindiklar1 anda ilgili maden alanlar1 bazinda
tanimlanabildigi 6l¢iide boliimlere dagitilir ve her bir maden sahasindaki boliimler ayri ayr1 ekonomik
faydalar g6z oOniinde bulundurularak iiretim birimleri yontemi (“units of production method”)
kullanilarak amortismana tabi tutulur. ilgili madenin &mrii siiresince elde edilecek ekonomik
faydalarin artmasini saglayacak s6z konusu madende yapilan biiylik ¢apta ve Onemli revizyon
caligmalar1 aktiflestirilir. Bu kapsamda degerlendirilebilecek, biiyiikk ¢apta ve onemli revizyonlar
haricindeki bakim ve onarim giderleri olustuklari dénemin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosuna gider olarak kaydedilir. Her bir maden sahasindaki maden gelistirme maliyetleri; donem
icerisinde yer alt1 galerilerinin bulundugu ilgili madenden g¢ikarilan toplam ons bazindaki altin
miktarinin, séz konusu madendeki toplam ons bazindaki goriiniir ve miimkiin islenebilir geri kalan
altin rezerv miktarina boliinmesi suretiyle bulunan itfa orani {izerinden amortismana tabi tutulur. Her
bir maden sahasindaki goriiniir ve miimkiin rezerv miktarlari, dngoriilebilir gelecekte ekonomik olarak
¢ikarilip islenebilecek bilinen ve 6l¢iilebilen kaynagi gostermektedir.

Uretim tesislerinin {izerine kurulu oldugu ve atiklarin depolandig1 arazilerin disinda, Sirket maden
arastirma faaliyetleri i¢in de arazi satin almaktadir. Bu araziler maden varliklar igerisinde takip
edilmekte olup elde etme maliyetleri lizerinden finansal tablolara yansitilirlar. Bu araziler ilgili maden
sahasinda cevher ¢ikarilmaya baslandigi anda s6z konusu madendeki toplam ons bazindaki goriiniir ve
miimkiin iglenebilir rezervin geri kalan altin rezerv miktarina boliinmesi suretiyle bulunan amortisman
orani {izerinden amortismana tabi tutulmaya baglanirlar.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Maddi duran varhiklar ve yatirnm amach gayrimenkuller (devam)
Maden varhklar: (devami):

Ertelenen maden ¢ikarma maliyetleri, donem igerisinde her bir agik ocak cevher yataginda cevherin
tanimlanan kismina erigimi kolaylastiran dekapaj calismasi yapilirken katlanilan direkt maliyetler ile
dekapaj ¢aligsmasi ile iliskilendirilebilen genel {iretim giderlerinden olusmakta olup her bir acik ocagin
kullanilabilir geri kalan dmrii baz alinarak hesaplanan ertelenen maden ¢ikarma orani dikkate alinarak
amortismana tabi tutulmaktadir. Dekapaj calismalarinda olusan faydanin {iiretilen mamiil seklinde
gergeklesen kismimna karsilik gelen {iretim maliyetleri stoklarin maliyetine dahil edilerek
muhasebelestirilir. Her bir agik ocak cevher yatagi ve olgiilebilir oldugu siirece her bir cevher yatagina
iligkin fazlara iligkin ortli kaldirma maliyetleri anlatilan oranlar gbéz Oniinde bulundurularak
mubhasebelestirilir. Ertelenen maden ¢ikarma maliyetleri, ilgili her bir agik ocagin kalan ekonomik
omrii veya tahmin edilen ertelenen maden ¢ikarma oraninin gerceklesen ertelenen maden gikarma
oranina bdliinmesiyle bulunan oranindan diisiik olani kullanilarak itfa edilmektedir. Gergeklesen
maden ¢ikarma orani, bilango tarihine kadar her bir ac¢ik ocaktan ¢ikarilan ve islenen ton bazindaki
kiimiilatif pasa ve cevher miktarlar1 toplaminin dénem icerisinde her bir agik ocaktan ¢ikarilan ons
bazindaki altin miktarina bdliinmesiyle hesaplanmaktadir. Her bir agik ocagin kullanilabilir geri kalan
omrii dikkate alinarak hesaplanan tahmini maden ¢ikarma orani ise bilanco tarihine kadar her bir agik
ocaktan ¢ikarilan ve islenen ton bazindaki tahmini kiimiilatif pasa ve cevher toplaminin, ons bazindaki
her bir agik ocak rezerv toplamina bdliinmesiyle hesaplanmaktadir. Buna istinaden, gergeklesen
maden ¢ikarma oraninin, ilgili her bir acik ocagin kullanilabilir 6mrii dikkate alinarak hesaplanan
tahmini maden ¢ikarma oranindan daha yiiksek olmasi durumunda, y1l i¢erisindeki tahmini kiimiilatif
pasa ve cevher g¢ikarmak i¢in katlanilan maliyetin bir kismi s6z konusu oranlar dogrultusunda
aktiflestirilmektedir. Madenin kullanilabilir 6mrii dikkate alinarak hesaplanan tahmini maden ¢ikarma
oraninin, ger¢eklesen maden ¢ikarma oranindan daha yiliksek olmasi durumunda ise ilgili maliyetler,
yukarida belirtilen amortisman oran1 dikkate alinarak kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunda {iretim gideri olarak muhasebelestirilir. Madenin kullanilabilir 6mrii yilda bir kez gdzden
gecirilir ve ertelenen maden c¢ikarma oranindaki degisiklikler ise ileriye doniikk olarak
muhasebelestirilir.

Maden isletme haklar ise elde etme maliyetinden finansal tablolara yansitilmakta olup ilgili madenin
kalan ekonomik omiirleri veya donem igerisinde yer alt1 ve agik ocaktan ¢ikarilan ons bazindaki altin
miktarinin, goriiniir ve miimkiin islenebilir geri kalan ons bazindaki altin rezerv miktarina boliinmesi
suretiyle bulunan amortisman oranindan diisiik olan1 kullanilarak itfa edilmektedir.

Acik ocak maden sahasi gelistirme aktivitelerine ve agik ocakta yapilan iiretime bagli olarak ortaya
¢ikan maden sahalarimin hali hazirdaki durumlarina goére 1slahi, rehabilitasyonu ve kapanma
maliyetleri; madenlerin kapanmasi ve rehabilitasyonu sirasinda harcanmasi kuvvetle muhtemel olan
giderlerin karsiliginin bilango tarihi itibartyla indirgenmis maliyet degerleri iizerinden finansal
tablolara yansitilmasidir. S6z konusu karsiliklar bilango tarihindeki degerlerine piyasalarda olusan faiz
orani ve yikiimliiliik ile ilgili risk dikkate alinarak, vergi 6ncesi olan ve gelecekteki nakit akimlarinin
tahminiyle ilgili riski icermeyen iskonto orami ile indirgenmis olup hesaplamalar her bir bilanco
doneminde gozden gecirilmektedir. Maden sahalarimin 1slahi, rehabilitasyonu ve kapanmasi
karsiliginin  hesaplanmasinda kullanilan yonetim tahminlerindeki degisikliklerden kaynaklanan
degisimler, maden sahalarmin 1slahi, rehabilitasyonu ve kapanmasi maliyetlerine yansitilir.

15



2.5

2.54

b)

KOZA ALTIN ISLETMELERI A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN NOTLAR

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Maddi duran varhiklar ve yatirnm amach gayrimenkuller (devam)
Maden varhklar: (devami):

Ote yandan, her maden igin, ilgili maden sahalarinin 1slahi, rehabilitasyonu ve kapanmasi maliyetleri;
ilgili madenin kalan ekonomik Omiirlerinin veya donem igerisinde ilgili agik ocaktan g¢ikarilan ons
bazindaki altin miktarinin, agik ocak goriiniir ve miimkiin islenebilir geri kalan ons bazindaki rezerv
miktara bdlinmesi suretiyle bulunan amortisman oranindan diisiik olani kullanilarak itfa
edilmektedir. Mevcut programlar kapsaminda cevre kirliliginin 6nlenmesi ve ¢evrenin korunmasina
istinaden katlanilan maliyetler olustuklar1 donemde gider olarak kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosuna yansitilir.

Maden varliklari, deger diisiikliigii olabilecegini gosteren durumlarda, birbirlerinden bagimsiz ve en
kiiciik derecede nakit iireten birimler olarak gruplandirilarak geri kazanilabilir tutar ile finansal
tablolardaki tasinan degeri karsilagtirilarak TMS 36 “Varliklarda Deger Diisiikliigii” standardina gore
deger diisiikligii acisindan test edilir. Deger disiikliigiiniin saptanmasi i¢in maden varliklari, nakit
iireten birimler bazinda degerlendirilirler. Eger s6z konusu maden varliginin veya o varliga ait
(varligin ait oldugu) nakit iireten herhangi bir biriminin kayith degeri, kullanim veya satilmasi igin
gerekli olan giderler diisiildiikten sonraki satis yoluyla geri elde edilecek tutardan yiiksekse deger
diisiikliigii meydana gelmistir. Deger diisiikliigii kayiplart kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosuna gider olarak yansitilir. Olusan deger diisiikligii kaybi1 her raporlama doneminde gozden
gecirilir ve ilgili varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artigin, deger disiikliigiiniin kayitlara
almmalarini izleyen donemlerde ortaya cikan bir olayla iliskilendirilebilmesi durumunda daha once
deger diisiikliigli ayrilan tutar1 gegmeyecek sekilde geri gevrilir.

Diger maddi duran varhklar:

Maden varliklar1 disinda kalan maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden Once iktisap edilen
kalemler i¢in TL’nin 31 Aralik 2004 tarihindeki satin alim giiciiyle ifade edilen diizeltilmis elde etme
maliyetleri lizerinden, 1 Ocak 2005 tarihinden sonra iktisap edilen kalemler icin ise elde etme
maliyetleri lizerinden, birikmis amortisman ve varsa deger diisiikligiiniin indirilmesi sonrasinda
olusan net degeri ile finansal tablolara yansitilmaktadir (Not 12). Maliyet bedeli, dogrudan varlik ile
iligkilendirilebilen maliyetleri de igermektedir. Diger maddi duran varliklar, ilk kayda alindiklar1 anda
onemli boliimlere dagitilir ve her bir boliim ilgili faydali omiirleri géz oOniinde bulundurularak
amortismana tabi tutulur. Amortisman, maddi duran varliklarin yaklasik ekonomik dmiirlerini yansitan
oranlarda dogrusal amortisman metoduna gore hesaplanmaktadir. Maden varliklar1 olarak finansal
tablolarda takip edilen arsalar digindaki arsa ve arazilerin ekonomik Omiirleri sonsuz olarak kabul
edildiginden amortismana tabi tutulmamslardir. Ote yandan, binalarin, makine, tesis ve cihazlarin
faydali 6miirleri ilgili madenlerin kullanilabilir 6mrii ile sinirhidir.

Binalar, yeralti ve yerlstii diizenleri ile makine, tesis ve cihazlar, kapasitelerinin tam olarak
kullanilmaya hazir oldugu ve fiziksel durumlarinin belirlenen iiretim kapasitesini karsilayacagi
durumlarda aktiflestirilir ve amortismana tabi tutulmaya baslanirlar. Maddi duran varliklarin hurda
degerinin 6nemli tutarda olmadig1 tahmin edilmektedir. Maddi duran varlik alimlari i¢in verilmis olan
avanslar, ilgili varlik aktiflestirilene kadar diger duran varliklar kalemi altinda takip edilmektedir. Her
raporlama doneminde, maddi duran varliklarin hurda degeri ve yaklasik ekonomik Omiirleri gozden
gecirilmekte ve gerekli diizeltmeleri ileriye doniik olarak yapilmaktadir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Maddi duran varhiklar ve yatirnm amach gayrimenkuller (devam)

Diger maddi duran varhklar (devami):

Maddi duran varliklarin yaklagik ekonomik omiirleri asagidaki gibidir:

Yil
Binalar [lgili madenin faydal émrii siiresince (2-12)
Makine, Tesis ve Cihazlar Ilgili madenin faydali 6mrii siiresince (2-12)
Tagitlar 5-10
Doéseme ve Demirbaglar 3-10

Bakim ve onarim giderleri olustuklart donemin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna gider
olarak kaydedilirler. Aktiflestirmeden sonraki harcamalar, gelecekte ekonomik fayda saglanmasinin
kuvvetle muhtemel olmasi ve ilgili harcamanin maliyetinin giivenilebilir bir sekilde Olgiilmesi
durumunda ilgili varligin maliyetine eklenirler. Sirket, aktiflestirmeden sonraki harcamalar
kapsamindaki degistirilen parcalarin diger boliimlerden bagimsiz bir seklide amortismana tabi tutulup
tutulmadigina bakmaksizin taginan degerlerini bilangodan cikarir. Varligin maliyetine eklenen sz
konusu aktiflestirme sonrasi harcamalar, ekonomik dmiirleri ¢ergevesinde amortismana tabi tutulurlar.

Bir varligin tasidigi deger, varligin satis i¢in katlanilacak giderler diisiildiikten sonraki net satis fiyati
ile kullanim degerinin yiiksek olani olarak tanimlanan geri kazanilabilir degerinden daha fazla ise,
maddi duran varlik karsilik ayrilarak geri kazanilabilir degerine indirilir. Maddi duran varliklarin elden
cikartilmasinda elde edilen kar ya da zarar, maddi duran varligin tagidigi degere gore belirlenir ve ilgili
gelir ve gider hesaplarina kaydedilir (Not 23).

Yatirnm amach gayrimenkuller:

Mal ve hizmetlerin iiretiminde kullanilmak veya idari maksatlarla veya islerin normal seyri esnasinda
satilmak yerine, kira elde etmek veya deger kazanmas1 amactyla veya her ikisi i¢in elde tutulan binalar
“yatirrm amagli gayrimenkuller” olarak smiflandirilir. Yatinm amacgh gayrimenkuller elde etme
maliyetinden birikmis amortismani ve eger varsa deger disiikligii diisiilerek gosterilmektedir. Yatirim
amaclh gayrimenkuller dogrusal amortisman metoduyla faydali 6miirleri lizerinden amortismana tabi
tutulur (Not 11).

Arastirma ve degerlendirme giderleri

Maden sahas1 arastirma giderleri gerceklestikleri donem igerisinde kar veya zarar ve diger kapsaml
gelir tablosuyla iliskilendirilerek muhasebelestirilmektedir. Maden sahalarinin = ayr1  ayri
degerlendirilmesi sonucunda, Sirket yonetimi tarafindan belirli bir maden sahasindan ¢ikarilacak
cevherin iglenmesi ve satilmasi sonucunda elde edilecek gelecekteki ekonomik faydanin kuvvetle
muhtemel olmasina karar verildiginde (6rnek olarak yeni veya ilave goriiniir ve miimkiin iglenebilir
altin rezervi tespit edildiginde) ve gerekli olan yasal izinler elde edildiginde; maden sahasina istinaden
elde edilen haklar, maden sahasindaki cevher damarma istinaden yapilan jeolojik veya jeokimyasal
caligmalar ile teknik yeterlilik icin yapilan sondaj maliyetleri gibi iiretim Oncesi degerlendirme
maliyetleri de aktiflestirilerek maden varliklari igerisinde takip edilmektedir (Not 12).
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Arastirma ve degerlendirme giderleri (devami)

Ayrica, iiretime devam edilen maden sahalarinda diizenli araliklarla yapilan sondaj, maden ve jeoloji
arastirma ve degerlendirme ¢aligmalarinin maliyetleri, ilgili maden sahasinda yapilan her bir sondaj
bazinda degerlendirilmekte ve yapilan sondajin yeni veya ilave sonucunda goriiniir ve miimkiin
islenebilir altin rezervi bulundugunda (gelecekte ekonomik fayda elde edilmesi kuvvetle muhtemel
oldugunda) veya sondajin yapildig1 sahalarda goriiniir ve miimkiin islenebilir altin rezervi oldugu
durumlarda ilgili sondaj, maden ve jeoloji gideri maden gelistirme varlig1 olarak maden varliklari
igerisinde aktiflestirilir.

Diger sondaj, maden ve jeoloji aragtirma giderleri ise ilgili sondaj ve ¢aligma gerceklestiginde gider
olarak kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna yansitilir. Aktiflestirilen degerlendirme
maliyetleri icin Sirket yonetimi her bilango tarihinde, rezerv miktarindaki 6nemli diigiis, maden
sahalarina istinaden alinmig haklarin siiresinin bitmesi ve yenilenememesi veya iptal edilmesi gibi
deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigini degerlendirir. Eger boyle bir
gosterge mevcutsa, soz konusu varligin kullanim veya satilmasi icin gerekli olan giderler diisiildiikten
sonraki satis yoluyla geri elde edilecek tutarindan yiiksek olani olarak tespit edilen ilgili geri
kazanilabilir degeri tahmin edilir ve deger diisiikliigii kayiplar kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosuna gider olarak yansitilarak, tasinan deger geri kazanilabilir degerine indirilir.

Cevre rehabilitasyonu, maden sahalarinin 1slahi ve kapanmasi ile ilgili karsihklar

Cevre rehabilitasyonu, maden sahalarinin 1slahi ve kapanmasina istinaden halihazirdaki durum dikkate
alinarak, hesaplanan karsilik tutari, yasal diizenlemelere, teknolojik imkanlara ve Sirket Y&netimi’nin
en iyi tahminlerine gore olusturulmus planlar dogrultusunda hesaplanmistir. S6z konusu karsiliklar
bilango tarihindeki degerlerine piyasalarda olusan faiz orani ve yiikiimliiliik ile ilgili risk dikkate
almarak, vergi oncesi olan ve gelecekteki nakit akimlarinin tahminiyle ilgili riski igermeyen iskonto
orani ile indirgenmis olup hesaplamalar her bir bilango déoneminde gézden gegirilmektedir (Not 15).

Cevre rehabilitasyonu, maden sahalarinin 1slah1 ve kapanmasina istinaden hesaplanan karsilik finansal
tablolara ilk kez yansitildiginda veya iliskili oldugu maden sahasinda iiretimin devam etmesi kosuluyla
yonetimin tahminlerinde degisiklik oldugunda, ilgili degisiklik maddi duran varliklar hesap grubu
altindaki “Maden Tesisinin Rehabilitasyon Maliyeti” (Not 12) icerisinde takip edilir. Uretimi
tamamlanan (6mrii biten) madenlere iliskin ¢evre rehabilitasyonu, maden sahalarinin 1slaht ve
kapanmasina istinaden hesaplanan karsilik tutarindaki yonetim tahminlerindeki miiteakip
degisiklilikler ve gelecek donemlerdeki s6z konusu yilikiimliiliiglin indirgenmesi gibi diger degisimler
ise kar veya zarar ve diger kapsaml1 gelir tablosuna yansitilir.

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar bilgi islem sistemleri ve yazilim haklarini igerir. Bunlar, 1 Ocak 2005
tarihinden once iktisap edilen kalemler i¢in TL’nin 31 Aralik 2004 tarihindeki satin alim giiciiyle ifade
edilen diizeltilmis elde etme maliyetleri {izerinden, 1 Ocak 2005 tarihinden sonra iktisap edilen
kalemler icin ise elde etme maliyetleri ilizerinden, birikmis itfa paylari ve mevcutsa deger
disiikliigiiniin indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile finansal tablolara yansitilmaktadir. Maddi
olmayan duran varliklar elde etme maliyetleri {izerinden, elde edilme tarihinden itibaren 3 ile 5 yil
icerisinde dogrusal itfa yontemi ile itfa edilirler (Not 13).
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Maddi olmayan duran varliklarin, hurda degerlerinin 6nemli tutarda olmadigi tahmin edilmistir. Deger
disiikliigiiniin olmasi durumunda, deger diistikliigii kayiplar kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunda gider olarak yansitilarak maddi olmayan duran varliklarin kayith degeri, geri kazanilabilir
tutara indirilir.

Varhklarda deger diisiikliigii
Finansal olmayan varhklarda deger diisiikliigii

Sirket, ertelenen vergi varliklar1 (Not 26) ve serefiye (Not 13) disinda kalan her bir varlik i¢in her bir
bilango tarihinde, s6z konusu varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge olup
olmadigini degerlendirir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin
edilir. Kullanima hazir olmayan maddi olmayan duran varliklarda ise geri kazanilabilir tutar her bir
bilango tarihinde tahmin edilir. Varligin geri kazanilabilir degeri, ilgili varligin satis1 i¢in katlanilacak
giderler diisiildiikten sonraki net satig fiyati ile kullanim degerinin yiiksek olanidir.

Deger dusiikliigiiniin saptanmast i¢in varliklar, nakit {ireten birimler olarak en alt seviyede
gruplanirlar. Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit iireten herhangi bir biriminin kayith
degeri, kullanim veya satilmasi i¢in gerekli olan giderler diigiildiikten sonraki satig yoluyla geri elde
edilecek tutardan yliksekse deger diisiikliigli meydana gelmistir. Deger diisiikligii kayiplart kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna gider olarak yansitilir. Bir varlikta olusan deger diisiikliigii
kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artisin, deger diistikliiglinliin kayitlara
alimmalarimi izleyen donemlerde ortaya c¢ikan bir olayla iliskilendirilebilmesi durumunda daha once
deger diisiikliigii ayrilan tutar1 gegmeyecek sekilde geri gevrilir. 31 Aralik 2016 tarihi itibartyla ons
bazinda altin fiyatinin bagimsiz bir piyasa verisi olmasi sebebiyle, deger diislikliigli testini, maden
bazinda goriiniir ve miimkiin islenebilir rezerv miktarmin giincel piyasa fiyatlar1 {izerinden
degerlenmis tutarlarini her bir madenin varliklar ile diger maddi ve maddi olmayan varliklarinin net
defter degerleri ile karsilagtirarak gerceklestirmistir.

Finansal varhklarda deger diisiikliigii

Sirket tiim finansal varliklarin deger diisiikliigii testi i¢in her bir bilango tarihinde asagidaki kriterleri
g0z oniinde bulundurmaktadir:

- Bor¢lu tarafin 6nemli 6l¢iide finansal agidan zorluk i¢inde olup olmamasi,

- Anaparanin veya faizin 6denmemesi veya ge¢ ddenmesi gibi sdzlesme hiikiimlerine borglu tarafin
uymamasi,

- Ekonomik veya yasal nedenlerden &tiiri, borg¢lu olan tarafa herhangi bir imtiyazin taninip
taninmadigi,

- Borglu olan tarafin finansal agidan yeniden yapilandirmaya gitmesinin beklenmesi veya gitmesi,

- Bagimsiz veriler kullanilarak, finansal varliklarin gelecekte Sirket’e saglayacaklar1 nakit akiglarinda
6nemli diisiislerin olup olmayacagi.
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Varliklarda deger diisiikliigii (devami)

Finansal varhiklarda deger diisiikliigii (devami)

Sirket, finansal varligin deger diisiikliigiine ugradigma dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili
finansal varlik i¢in deger diisiikliigii karsilig1 ayirmakta olup bu degerlendirme her bir bilanco tarihi
itibartyla yapilmaktadir. S6z konusu karsiligin tutari, ilgili finansal varligin kayith degeri ile tahsili
miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve gesitli giivencelerden tahsil
edilebilecek meblaglar da dahil olmak iizere tiim nakit akiglarinin, olusan ilgili finansal varligin
orijinal etkin faiz orani esas alinarak indirgenen degeridir.

Ticari borg¢lar

Ticari borglar, Sirket’in olagan faaliyetleri kapsaminda tedarik¢ilerden saglanan mal ve hizmetlere
iligkin yiikiimliliigii ifade etmektedir. Ticari borglarin vadeleri bilango tarihinden itibaren 12 aydan
kisa ise kisa vadeli borglar igerisinde, 12 aydan fazla ise uzun vadeli ticari borclar olarak
stniflandirilirlar (Not 7).

Ticari borglar, finansal tablolara alindiklar1 tarih itibariyla gercege uygun degeri ile miiteakip
donemlerde ise etkin faiz orami yontemi kullanilarak indirgenmis maliyet bedeli {izerinden
mubhasebelestirilir.

2.5.10 Finansal varhklar

Finansal varliklarin siniflandirilmasi, varliklarin hangi amag¢ i¢in elde edilmesine bagli olarak
belirlenmektedir. Sirket Yonetimi, finansal varhigin siniflandirilmasimi ilk elde edildigi tarihte
yapmakta ve bu siiflandirmayi her bilango déoneminde tekrar degerlendirmektedir.

Siiflandirma
Gergege uygun deger degisimi gelir tablosu ile iligkilendirilen finansal varliklar

Makul deger degisimi gelir tablosu ile iliskilendirilen finansal varliklar, alim-satim amacglh finansal
varliklardir. Bir finansal varlik, eger prensip olarak kisa vadede satilmak amaciyla alinmigsa veya
yonetim tarafindan bu sekilde belirlenmisse bu grupta takip edilir. Tiirev finansal araclar riskten
korunma amagli olmadik¢a alim-satim amagl finansal varlik olarak siniflandirilir. Bu kategorideki
varliklar, eger alim-satim amagli ise ve bu islemin bilango tarihinden itibaren 12 ay igerisinde
gerceklesmesi bekleniyorsa, donen varliklar i¢erisinde siniflandirilir.

Krediler ve alacaklar
Krediler ve alacaklar, sabit veya belirli 6demeleri olan, aktif bir piyasada islem gérmeyen ve tiirev
ara¢ olmayan finansal varliklardir. Vadeleri bilango tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise donen

varliklarda, 12 aydan uzun ise duran varliklarda takip edilmektedir. Krediler ve alacaklar, ticari ve
iligkili taraftarlardan alacaklardan, diger alacaklar ve nakit ve nakit benzerlerinden olugsmaktadir.
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2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)

2.5.10 Finansal varhklar (devami)

Siiflandirma (devami)

Bankaya dogrudan Sirket tarafindan nakit verilerek kredi saglandiginda, bu kredi; bankalarla yapilmig
sozlesmelerle 6nceden belirlenmis satig fiyat1 ve sabit vadesi bulunan ters repolar araciligryla elde
edilmis olan devlet tahvili ve hazine bonolar1 kullanilarak garanti altina alinir ve indirgenmis maliyet
degeri iizerinden finansal tablolara yansitilir. Tahakkuk eden faiz, gelecekteki satig fiyatlari ile
Sirket’in sagladigi kredi tutar1 arasindaki farkin cari doneme diisen kismini yansitmaktadir. Nakit akim
tablosu hazirlanirken, paranin bankaya transfer edildigi tarihteki orijinal vadesi ii¢ aydan kisa olan
krediler, nakit benzeri deger olarak dikkate alinmistir (Not 3).

Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar, bu kategoride siniflandirilan ve makul deger degisimi gelir tablosu
ile iligkilendirilen finansal varliklar, krediler ve alacaklar ile vadeye kadar elde tutulacak finansal
varliklar kategorilerinin i¢inde siniflandirilamayan tiirev olmayan varliklardir. Yonetim, ilgili
varliklar1 bilango tarihinden itibaren 12 ay iginde elden g¢ikarmaya niyetli degilse duran varliklar
olarak smiflandirilir (Not 6).

Muhasebelestirme ve olciimleme

Diizenli olarak alinip-satilan finansal varliklar, alim-satimin yapildig1 tarihte kayitlara alinir. Alim-
satim yapilan tarih, yonetimin varlig1 alim satim yapmayi taahhiit ettigi tarihtir. Finansal varliklardan
dogan nakit akim alim haklari sona erdiginde veya transfer edildiginde ve Sirket tiim risk ve
getirilerini transfer ettiginde, finansal varliklar defterlerden ¢ikartilir. Satilmaya hazir finansal varliklar
miiteakip donemlerde gercege uygun degerleriyle muhasebelestirilmektedirler.

Krediler ve alacaklar etkin faiz oram1 yontemi kullanilarak indirgenmis degerleriyle
muhasebelestirilmektedir.

Gergege uygun degeriyle 6l¢iilen ve gelir tablosuyla iligkilendiren finansal varliklarin gergege uygun
deger degisimlerden dogan kar ve zararlar ilgili donemin gelir tablosunda yatirim faaliyetlerinden
gelir/gider olarak gosterilirler.

Sirket temettii 6demelerini almaya hak kazandiginda, gercege uygun degeriyle oOlciilen ve gelir
tablosuyla iligkilendiren finansal varliklardan olusan temettii geliri, yatirim faaliyetlerinden gelirlerin

bir pargasi olarak gelir tablosuna yansitilirlar.

Satilmaya hazir finansal varliklar olarak kaydedilen parasal ve parasal olmayan finansal varliklarin
gercege uygun degerindeki degisimler diger kapsamli gelirlere yansitilir.
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2.5.11 Serefiye/Negatif serefiye

Isletme birlesmesi iki ayr1 isletmenin veya isletme faaliyetlerinin ayr1 bir raporlama birimi meydana
getirmek {lizere bir araya getirilmesidir. Isletme birlesmeleri, TFRS 3 “Isletme Birlesmeleri”
kapsaminda, satin alma yontemine gére muhasebelestirilir.

Bir isletmenin satin alinmasi ile ilgili katlanilan satin alma maliyeti, iktisap edilen isletmenin satin
alma tarihindeki tanimlanabilir varlik, yiikiimliiliik ve sarta bagh yiikiimliiliiklerine dagitilir. Isletme
birlesmesi maliyetinin iktisap edilen tanimlanabilir varlik, yiikiimliiliikk ve sarta bagli yiikiimliiliiklerin
gercege uygun degerindeki iktisap edenin paymi asan kismi serefiye olarak muhasebelestirilir. Satin
alma maliyeti, ayrigtirilabilir varlik ve yiikiimliililklerin net makul degerinden diisiik ise negatif
serefiye olusur ve olustugu dénemde gelir olarak finansal tablolara yansitilir. isletme birlesmelerinde
satin alinan isletmenin finansal tablolarinda yer almayan; ancak serefiyenin icerisinden ayristirilabilme
ozelligine sahip varliklar, maddi olmayan duran varliklar (marka degeri gibi) ve/veya sarta baglh
yiikiimliilikler gergege uygun degerleri ile finansal tablolara yansitilir. Satin alinan sirketin finansal
tablolarinda yer alan serefiye tutarlar1 tanimlanabilir varlik olarak degerlendirilmez.

Serefiye, deger diistikliigl testi i¢in, yonetimin serefiyeyi i¢ raporlama amagh takip edebilecegi en
kiiciik nakit iireten birimlere dagitilir. Serefiye icin her yil aynmi tarihte deger diisiikliigii tespit
calismasi yapilmakta olup deger diisiikliigiiniin olduguna dair herhangi bir gosterge olmasi durumunda
ise, s0z konusu deger diisiikliigli testi daha siklikla tekrarlanmaktadir. Serefiye ilk kayda alinan
maliyet degerinden birikmis deger disiikligi karsiliklart disiilerek finansal tablolarda taginir.
Serefiyeye ait deger diisiikliigii geri cevrilemez.

2.5.12 Pay basina kazang

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda belirtilen pay basina kazang, net donem karinin,
donem boyunca bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur (Not
27).

Sirketler, mevcut hissedarlara birikmis karlardan hisseleri oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz
Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse basma kazang hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci
cikarilmig hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kazang hesaplamasinda kullanilan agirlikli
hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak c¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak
suretiyle elde edilir.

Temettii dagitilmasi s6z konusu olmasi1 durumunda ise hisse basina diisecek kazang hisselerin agirlikli
ortalamasinin adedi tizerinden degil, mevcut hisse adedi dikkate alinarak belirlenecektir.

2.5.13 Raporlama tarihinden sonraki olaylar

Raporlama tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya c¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun
yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar (Not 30).
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2.5.13 Raporlama tarihinden sonraki olaylar (devami)

Sirket, raporlama tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Raporlama tarihinden sonra ortaya
cikan diizeltme gerektirmeyen hususlar, finansal tablo kullanicilarinin ekonomik kararlarini etkileyen
hususlar olmalar1 halinde finansal tablo notlarinda agiklanir.

Finansal tablolarin tarihi ile bu rapor tarihi arasinda gergeklesen ve finansal tablolarda diizeltme ve
aciklama yapilmasimi gerektirebilecek mahiyetteki olaylarin, varsa s6z konusu finansal tablolara
uygun sekilde yansitilip yansitilmadigi konusunda Bagimsiz Denetim Standartlar1 560 — Bilanco
Tarihinden Sonraki Olaylar’a iliskin denetim prosediirleri yapilamamugtir.

2.5.14 Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varhklar

Herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara almabilmesi igin; Sirket’in geg¢mis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya kurucu yiikiimliliiglin bulunmasi, bu yiikiimliiligiin yerine
getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin kuvvetle muhtemel olmasi
ve s6z konusu yiikiimliilik tutarinin glivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir.

Paranin zaman degerinin etkisinin 6nemli oldugu durumlarda, karsilik tutari; ylikiimliiliigiiniin yerine
getirilmesi icin gerekli olmasi beklenen giderlerin bugiinkii degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin
bugiinkii degerlerine indirgenmesinde kullanilacak iskonto oraninin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda
olusan faiz orani ile s6z konusu yiikiimliiliikle ilgili risk dikkate alinir. S6z konusu iskonto oran1 vergi
oncesi orandir. iskonto orani, gelecekteki nakit akimlarmin tahminiyle ilgili riski igermez. Dénemler
itibariyla paranin zaman etkisinin 6nemli oldugu karsiliklarin tahmin edilen gerg¢eklesme tarihine
yakinlasilmas1 sonucunda, karsiliklarda artig olusurken s6z konusu bu fark faiz gideri olarak kapsaml
gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti Sirket’in tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gerceklesmemesi ile teyit
edilebilmesi miimkiin yiikiimliilikler ve varliklar, sarta bagl yiikiimliiliikkler ve varliklar olarak
degerlendirilmekte ve finansal tablolara dahil edilmemektedir (Not 15). Gelecek donemlerde olugmast
beklenen operasyonel zararlar igin herhangi bir karsilik ayrilmamaktadir. Ote yandan, Sirket
yonetiminin gegmis tecriibeleri dogrultusunda, gelecekte elde edilmesi beklenen ekonomik faydanin
hemen hemen kuvvetle muhtemel oldugu durumlarda, s6z konusu varliklar1 sarta bagli olarak
nitelendirilemezler.

2.5.15 Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar
geriye doniik olarak uygulanir ve dnceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari dénemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde, ileriye
yonelik olarak uygulanir.

2.5.16 Tliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan, Sirket {izerinde kontrolii, miisterek kontrolii veya énemli etkinligi olan
ortaklar, iist diizey yonetim kadrosu ve yonetim kurulu iiyeleri ile bunlar tarafindan kontrol edilen,
miistereken kontrol edilen veya lizerlerinde 6nemli etkinlikleri olan sirketler iliskili taraflar olarak
kabul ve ifade edilmislerdir (Not 4).
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2.5.17 Finansal bilgilerin boliimlere gore raporlanmasi

Faaliyet boliimleri, Sirket’in faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili organlara veya kisilere sunulan
i¢ raporlama ve stratejik boliimlere paralel olarak degerlendirilmektedir. S6z konusu boliimlere tahsis
edilecek kaynaklara iligkin kararlarin alinmasi ve boliimlerin performansiin degerlendirilmesi
amaciyla Sirket’in faaliyetlerine iligkin stratejik karar almaya yetkili organlar ve kisiler, Sirket’in iist
diizey yoneticileri olarak tanimlanmustir.

Sirket’in iist diizey yoneticileri faaliyet sonuglarini maden sahalar1 bazinda kontrol edip sonuglari
analiz ettiginden, mevcut olan maden sahalarinin her biri bir faaliyet boliimii olarak tanimlanabilir.
Ote yandan, her bir madenin iiretim siirecinin, bu siire¢c sonucunda elde edilen islenmeye hazir
cikartilmis maden cevheri kiimelerinin, iiretim siirecindeki altinin veya sevkiyata hazir hale getirilmis
dorelerin, satis kanallar1 ile birlikte miisteri portfoyiiniin ve Sirket’in faaliyetlerini etkileyen mevzuat
ve kanunlarin ayni oldugu g6z 6niinde bulunduruldugunda, TFRS 8, “Faaliyet Boliimleri’nde ki ilgili
hiikiimler dogrultusunda, Sirket’in, tek bir raporlanabilecek faaliyet boliimii bulunmakta olup buna
istinaden finansal bilgiler faaliyet boliimlerine gore raporlanmamustir.

2.5.18 Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Donemin kar ve zarar lizerindeki gelir vergisi ylikiimliiliigii, cari yil vergisi ve ertelenmis vergiyi
icermektedir. Cari yil vergi yiikiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismi {izerinden ve bilango
tarihinde gegerli olan vergi oranlari ile hesaplanan vergi yiikiimliliginii igermektedir. Gegmis
yillardaki vergi yiikiimliiliigii ile ilgili diizeltme kayitlar1 ise diger faaliyetlerden gider ve zararlar
kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.

Ertelenmis vergi ylikiimliligii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliliiklerin finansal tablolarda
gosterilen degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici
farkliliklarin bilango yontemine gore vergi etkilerinin bilango tarihi itibariyla; yasalasmis veya biiyiik
oOl¢iide yasalagmus, ilgili gecici farklarin ortadan kalkacagi tarihlerde gegerli olan vergi oranlar dikkate
almarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir (Not 26). Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri serefiyenin ilk
kez taninmasinda finansal tablolara alinmaz. Isletme birlesmeleri disinda, hem ticari hem de mali kar
veya zararl etkilemeyen varlik ve yikiimliliiklerin ilk defa finansal tablolara alinmasi durumunda
ertelenmis vergi varligi veya yiikiimliiliigli finansal tablolara alinmaz. Ertelenmis vergi geliri veya
gideri ertelenmis verginin dogrudan 6zkaynak altinda muhasebelestirilen bir islemle ilgili olmadig:
durumlarda, donemin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablolarina dahil edilir. Ertelenmis vergi
0zkaynaklar altinda muhasebelestirilen bir islemden kaynaklaniyorsa, ilgili 6zkaynaklar kalemi altinda
mubhasebelestirilir.

Ertelenmis vergi varligi veya yikiimliiliigli, s6z konusu gecici farklarin ortadan kalkacagi ilerideki
donemlerde 6denecek vergi tutarlarinda yapilacagi tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda finansal
tablolara yansitilmaktadirlar. Ertelenmis vergi ylkiimliiligi, tiim vergilendirilebilir gecici farklar i¢in
hesaplanirken ertelenmis vergi varligi gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle indirilebilir
gecici farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla finansal tablolara alinir. Ertelenmis
vergi varligimin bir kismmin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek
diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig: 6l¢iide, ertelenmis vergi varliginin kayitli degeri
azaltilr.
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2.5.19 Calisanlara saglanan faydalar/kidem tazminatlari

Yiiriirliikteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve Is Kanunu’nda belirtilen
davraniglar disindaki sebeplerle istihdami sona eren galigsanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yikiimlidir. Kidem tazminati kargiligi, tiim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak
yiikiimliiliik tutarlarmin aktiieryal varsayimlar uyarinca net bugilinkii degerine gore indirgenmis ve
finansal tablolara yansitilmigtir (Not 16). S6z konusu karsiligin Slgiilmesinde kullanilan aktiier
varsayimlarindaki degisimlerden kaynakl aktiier kazang ve kayiplar kar veya zarar ve diger kapsaml
gelir tablosu ile iliskilendirilerek mali tablolara yansitilir.

Sirket, ortaklara dagitilabilir kar iizerinde yapilan birtakim diizeltmeler sonrasi iist diizey yoneticiler
ve idari personeline yonetim ikramiyesi vermekte olup s6z konusu ikramiyenin tamam eger cari
donemde 6denmediyse 6denmeyen kisim i¢in ilgili y1l igerisinde karsilik ayrilmaktadir.

2.5.20 Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlari igletme, yatirim ve finansal faaliyetlerine dayali
bir bigimde siniflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini gdsterir. Yatirnm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari,
Sirket’in yatirnm faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlari ve finansal yatirimlar) kullandig1 ve elde
ettigi nakit akimlarimi gosterir. Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Sirket’in finansman
faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

2.5.21 Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak simiflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan
edildigi donemde birikmis karlardan indirilerek kaydedilir. Alinan temettiiler ise tahsil etme hakkinin
ortaya ¢iktig1 tarihte gelir olarak kaydedilir (Not 18).

2.5.22 Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduati ile tutar1 belirli nakde kolayca cevrilebilen
kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlari icermektedir. Nakit
ve nakit benzerleri ilk kayda alinista islem maliyetleri dahil makul degerleri {izerinden miiteakip
donemde ise etkin faiz oramt kullanilarak indirgenmis maliyetleri iizerinden finansal tablolara
yansitilmaktadir (Not 3).

2.5.23 Devlet tesvik ve yardimlari

Devlet tesvik ve yardimlari, tesviklerin aliacagina dair makul bir giivence oldugu ve Sirket’in asgari
kosullar1 yerine getirmesi durumunda, gercege uygun degeri ile muhasebelestirilir (Not 14).
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2.5.24 Borc¢lanma maliyetleri

Alnan krediler alindiklari tarihlerdeki makul degerlerinden, islem masraflar1 ¢ikartildiktan sonraki net
degerleriyle kaydedilir. Aliman krediler, sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis
maliyet degeri {izerinden gosterilir. Islem masraflar diisiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis
maliyet degeri arasindaki fark, etkin faiz yontemi kullanilarak kapsamli gelir tablosuna kredi dénemi
stiresince finansman maliyeti olarak yansitilir. Alinan kredilerden kaynaklanan finansman maliyeti
olustugunda kapsamli gelir tablosuna yansitilir. Alinan kredilerin vadeleri bilango tarihinden itibaren
12 aydan kisa ise, kisa vadeli yiikiimliiliikler icerisinde, 12 aydan fazla ise uzun vadeli yiikiimliiliikler
icerisinde gosterilmektedir. Kredi sézlesmeleri ve limitleri i¢in 6denen iicretler, s6z konusu sézlesme
kapsaminda ilgili limitin kismen veya tamamen kullanilmasinin kuvvetle muhtemel oldugu
durumlarda, islem maliyeti olarak yukaridaki esaslar ¢ergevesinde mali tablolara yansitilir. S6z konusu
limitin kullanilmasinin muhtemel olmadigi durumlarda ise, 6denen iicret likidite hizmetleri igin
Odenen bir hizmet olarak pesin 6denen gider olarak degerlendirilir ve ilgili kredi limitinin gegerlilik
stiresi boyunca gelir tablosuyla iligkilendirilir.

2.5.25 stirakler

2.6

Koza Altin, 1 Kasim 2011 tarihinde kurulan Koza Ipek Tedarik’in sermayesine %44 oraninda istirak
etmis olup sdzkonusu sirketin geri kalan hisseleri Ipek Dogal Enerji Kaynaklar1 Arastirma ve Uretim
A.S. (“Ipek Dogal Enerji”) ve Koza Anadolu Metal Madencilik Isletmeleri A.S.’ne (“Koza Anadolu
Metal”) aittir. Koza Ipek Tedarik’in faaliyet konusu firmalar arasinda baglanti kurmak yolu ile
danigmanlik, ithalat, ihracat, taahhiit, komisyonculuk ve miimessillik islerini gerceklestirmektir. 31
Aralik 2016 ve 2015 tarihi itibariyle Koza Ipek Tedarik &nemlilik ilkesi dahilinde 6zkaynak
yontemiyle degerlenen yatirnm olarak muhasebelestirilmemis ve maliyet bedeli ile diger duran
varliklar igerisinde gosterilmistir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan varliklar ve ylikiimliiliiklerin
tutarlarii, sarta bagli varliklarin ve yilikiimliiliklerin agiklamasini ve hesap donemi boyunca
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasinm
gerektirmektedir.

Bu tahmin ve varsayimlar, Sirket yonetiminin mevcut olaylar ve islemlere iligkin en iyi bilgilerine
dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik gosterebilir. Sirket’in énemli muhasebe
varsayim ve tahminleri sunlardir:

Altin rezervleri ve maden émiirleri

Sirket yonetimi, her bir bilango déneminde goriiniir ve muhtemel maden rezervlerine istinaden yapmis
olduklar tahminlerini gdzden gegirmekte olup belirli donemlerde ise bagimsiz profesyonel degerleme
sirketlerine goriiniir, miimkiin ve muhtemel maden rezervlerinin miktarinin tespitine yonelik
Avustralya Arama Sonuglari, Maden Kaynaklar1 ve Altin Rezervleri 2012 Standartlari’na (“JORC”)
uygun olarak degerleme caligmalari yaptirmakta ve rezerv miktarmi “JORC” Standartlari’nda
belirtilen yetkinliklere haiz kisiler tarafindan veya onlarin gézetiminde giincellemektedir. S6z konusu
rezerv ve kaynak miktarlar1 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle bagimsiz profesyonel
degerleme sirketi, “SRK Consulting” tarafindan “JORC” standartlar1 dogrultusunda giincellenmistir.

S6z konusu ¢aligmalar kapsaminda, maden rezervlerinin belirlenmesinde kullanilan varsayimlar ve
yontemler, bir takim belirsizlikleri i¢inde barindirmakta (altin fiyatlari, kurlar, jeografik ve istatistiki
degiskenler gibi) olup yeni bir bilginin kullanilabilir olmasina bagl olarak maden rezervine istinaden
gelistirilen varsayim ve yontemler onemli Olglide degisebilir. Maden varliklarimin maliyeti ve
amortismani s6z konusu giincellemelere bagl olarak ileriye doniik olarak diizeltilmektedir.
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Sirket yonetimi, her bir bilango doneminde maden Omiirlerine iliskin tahminlerini gézden gecirmekte
olup belirli déonemlerde ise bagimsiz profesyonel degerleme sirketlerine Avustralya Arama Sonuglari,
Maden Kaynaklart ve Altin Rezervleri 2012 Standartlari’na (“JORC”) uygun olarak degerleme
calismalar1 yaptirmakta ve maden Omiirlerini “JORC” Standartlari’nda belirtilen yetkinliklere haiz
kisiler tarafindan veya onlarin gozetiminde giincellemektedir. S6z konusu maden omiirleri 31 Aralik
2016 ve 2015 tarihleri itibariyle bagimsiz profesyonel degerleme sirketi, “SRK Consulting” tarafindan
“JORC” standartlar1 dogrultusunda giincellenmistir.

Serefiye ve maddi duran varhklarin tasinan degerleri

Maden varliklar1 “iiretim birimleri” yontemi kullanilarak itfa edilmekte ve amortisman oraninin
hesaplanmasi i¢in goriiniir ve miimkiin islenebilir altin rezerv miktar1 kullanilmaktadir. Maden
varliklart disinda kalan gerek taginabilir gerekse sabit olan diger maddi duran varliklar ise ilgili
olduklar1 madenlerin Omiirleri ile sinirli olmak iizere faydali Omiirleri {izerinden dogrusal yontem
kullanilarak amortismana tabi tutulmaktadir. Goriinlir ve miimkiin islenebilir altin rezerv miktar1 baz
almarak ve iiretim birimleri yontemi kullanilarak hesaplanan amortisman tutarlar1 donemler arasinda
degiskenlik gosterebilir ve birtakim maden varliklar i¢cin amortisman, gerceklesen ile tahmin edilen
iiretim miktarlar1 arasindaki sapmadan dolay1 etkilenebilmektedir. S6z konusu farklar, asagida
belirtilen degiskenlerden veya varsayimlardan kaynaklanmaktadir;

Yapilan galigmalar neticesinde goriiniir ve miimkiin islenebilir altin rezerv miktarindaki degisimler,
Zaman zaman Onemli miktarlarda degisebilen rezervin tenor (“grade’) orani,

Gergeklesen altin fiyati ile rezerv degerleme ve tenor tespit etme caligmalarinda dikkate alinan tahmini
altin fiyati,

Maden sahalarinda gergeklesebilen ve Onceden tahmin edilemeyen, faaliyetleri etkileyebilecek
birtakim hususlar,

Maden ¢ikarma, isleme ve rehabilitasyon maliyetlerinde, iskonto oranlarinda, kur degisimlerinde
tahmin edilemeyecek degisimler,

Maden Omiirlerindeki degisimlerin, faydali dmiirleri maden 6dmriiyle sinirh olan ve dogrusal yontemle
amortismana tabi tutulan sabit kiymetlerin faydali dmiirlerine olan etkileri.

Sirket yonetimi tarafindan gercgeklestirilen deger diistikliigii testleri ise, yonetimin gelecekteki altin
fiyatlar1 hakkindaki tahminlerine, mevcut piyasa kosullarina, kurlara ve ilgili proje riskiyle birlikte
vergi Oncesi iskonto oranina baglidir.

Nakit tireten birimlerin geri kazanilabilir degeri, ilgili nakit iireten birimin kullanim degerinden veya
satis maliyetleri diigiildiikten sonraki ger¢ege uygun degerinden yiiksek olani olarak tespit edilir. S6z
konusu hesaplamalar bir takim varsayimlarin ve tahminlerin kullanilmasini gerekli kilmaktadir. Altin
fiyatlarina istinaden yapilan varsayim ve tahminlerdeki degisiklikler, madenlerin kullanim 6miirlerini
etkileyebilir ve bununla birlikte gerek serefiye ve gerekse ilgili varliklarin taginan degerleri lizerinde
diizeltme gerektirebilecek kosullar ortaya ¢ikabilir.
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Varliklar, birbirlerinden bagimsiz ve en kiiciik derecede nakit iireten birimler olarak gruplandirilir.
Deger diisiikliigii gostergesinin tespit edilmesi durumunda ise, tahmin ve varsayimlar tespit edilen her
bir nakit iireten birimden elde edilecek nakit akislari i¢in olusturulur. Gerek maddi duran varliklarin ve
gerekse serefiyenin deger diisiikliigii testleri kullanilan tahmin ve varsayimlardan otiirii belirli oranda
bir belirsizlik icermektedir. Bu belirsizlik kullanilan goériiniir ve miimkiin islenebilir altin rezerv
miktarindan, mevcut ve gelecekte tahmin edilen altin fiyatlarindan, iskonto oranlarindan, kurlardan ve
tahmini {iretim maliyetlerinden kaynaklanmaktadir.

Islenmeye hazir ¢ikartilmis maden cevheri kiimeleri, iiretim siirecindeki veya sevkiyata hazir
hale getirilmis altin ve giimiisten olusan dore

Islenmeye hazir ¢ikartilmis maden cevheri kiimeleri ile iiretim siirecindeki altin, belirli &lgiimlerin
sonucunda ve tahmin edilen {iretim siirecine gore degisen geri donilisim orani iizerinden
dlciilmektedir. Islenmeye hazir ¢ikartilmis maden cevheri kiimeleri, {iretim siirecindeki altinin miktar1
periyodik olarak yapilan sayimlar ve raporlamalarla tespit edilmektedir. Sirket yonetimi, cevherin
tahmin edilen tenor oraniyla gergeklesen islenmis altin miktarin1 karsilastirarak; tahmin edilen geri
doniigim oranin1 gerceklesen geri doniisiim oraniyla aylik olarak karsilastirmakta ve gerekli
giincellemeleri yapmaktadir.

Cevre rehabilitasyonu, maden sahalarinin i1slah1 ve kapanmasi

Cevre rehabilitasyonu, maden sahalarinin 1slah1 ve kapanmasina istinaden finansal tablolara yansitilan
karsiliklarin tutari, Sirket yonetiminin planlarma ve ilgili yasal diizenlemelerin gerektirdiklerine
dayanmakta olup s6z konusu plan ve yasal diizenlemelerdeki degisiklikler, kullanilan indirgenme
oranlart ve maden rezervlerine istinaden yapilan tahminlerdeki degisiklikler karsiliklar:
etkileyebilmektedir (Not 15).

Gelir vergileri

Nihai vergi tutarina olan etkileri kesinlesmeyen ilgili bir¢ok islem ve hesaplama normal is akisi
sirasinda gergeklesmekte olup bu gibi durumlar gelir vergisi karsiligi belirlenmesi sirasinda énemli
muhakemelerin kullanilmasini gerektirmektedir.

Sirket, vergisel olaylarin sonucunda O6denmesi tahmin edilen ek vergilerin olusturdugu vergi
yiikiimliiliklerini kayitlarma almaktadir. Bu konular ile ilgili olusan nihai vergisel sonuglarin,
baslangicta kaydedilen tutarlardan farkli oldugu durumlarda, bu farklar belirlendigi donemlerdeki gelir
vergisi karsilig1 ve ertelenen vergi bakiyelerini etkileyebilecektir.

Yasal riskler

Sirket, maden sektoriinde faaliyetlerini siirdiirdiigiinden, yasalardan ve mevzuatlardan kaynaklanan
birgok riske maruz kalmaktadir. Bilango tarihi itibartyla mevcut olan veya gelecekte maruz kalinacak
yasal uygulamalarin ve davalarin sonuglari, Sirket yonetiminin ge¢cmis tecriibeleri dogrultusunda ve
alman hukuki damismanliklar sonucunda, belirli bir oran dahilinde tahmin edilebilmektedir. Sirket
aleyhine alinabilecek bir karar veya uygulamanin olumsuz etkileri Sirket’in faaliyetlerini 6nemli
oOl¢iide etkileyebilir (Not 15).
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Siipheli alacak karsihg:

Sirket’in, 6denmesi gereken meblaglar1 tahsil edemeyecek oldugunu gosteren bir durumun s6z konusu
olmasi halinde ticari alacaklar igin bir deger diisiikliigii karsiligi olusturulur. Sirket alacaklarina iligkin
tahsilat performansini ve alacagin tahsil kabiliyetini degerlendirir ve bunun sonucunda siipheli alacak
karsiligin1 belirler. Siipheli alacak karsiligi miisterilerin gecmis 6deme performanslarindan ve mali
durumlarindan yola ¢ikarak olusturulmus bir muhasebe tahminidir (Not 7).

NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

Bilango tarihi itibariyla Sirket’in nakit ve nakit benzerlerinin detay1 asagidaki gibidir:

Hesap Adx 31.12.2016 31.12.2015
Kasa 167 228
Banka 1.540.431 1.016.716
-Vadesiz Mevduat 20.159 1.882
TL Vadesiz Mevduat 19.416 1.699
Yabanci Para Vadesiz Mevduat 743 183
-Vadeli Mevduat 1.520.272 1.014.834
TL Vadeli Mevduat 1.480.269 245.544
Yabanci Para Vadeli Mevduat 40.003 769.290
Toplam 1.540.598 1.016.944

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Sirket’in vadeli mevduatlari, vadeleri 3 ay icerisinde olan ABD Dolar1 ve
TL cinsinden vadeli mevduatlari igermekte olup etkin agirlikli ortalama faiz oram yillik %2,65 ve
%11,10°dur (31 Aralik 2015: ABD Dolar1 ve TL cinsinden vadeli mevduatlar1 igermekte olup etkin
agirlikli ortalama faiz oram yillik %3,00 ve %12,97). Sirket’in mevduatlarinin bulundugu bankalarin
kredi riskleri, bagimsiz veriler dikkate alinarak degerlendirilmekte olup dnemli herhangi bir kredi riski
bulunmamaktadir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, nakit ve nakit benzerlerinin piyasa degerleri, tasman degerlerine
yaklasmaktadir (Not 28).
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31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN NOTLAR

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Bilango tarihi itibariyla Sirket’in iliskili taraf agiklamalarimin detay1 asagidaki gibidir:

31.12.2016  31.12.2015
Mliskili Taraflardan Alacaklar Alacaklar
ATP Insaat ve Ticaret A.S. 62.044 -
Koza Ipek Holding A.S. 11.762 -
Ipek Dogal Enerji Kaynaklar1 Arastirma ve Uretim A.S. 1.306 -
Koza Ipek Tedarik Danismanlik ve Arag Kiralama Ticaret A.S. 78 -
Diger 96 783
Toplam 75.286 783

31.12.2016  31.12.2015

Borglar

Mliskili Taraflara Borclar (Kisa Vadeli)

Ticari Olmayan

Koza Ipek Holding A.S. 14.825 3.759
Koza Ipek Sigorta A.S. 155 312
ATP Koza Turizm Seyahat ve Ticaret A.S. 286 288
Diger 206 490
Toplam 15.472 4.849

Ust diizey yoneticiler, genel miidiir, genel miidiir yardimeilar1 ve yonetim kurulu iiyelerinden olusmakta

olup bu yoneticilere saglanan faydalar asagidaki gibidir:

01.01.2016-31.12.2016

01.01.2015-31.12.2015

Kisa Vadeli Faydalar 2.444 5.270
Kar Pay1 ve Performans Tkramiyesi 686 1.004
Diger Uzun Vadeli Faydalar - 35
Toplam 3.130 6.309
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(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

01.01.2016-31.12.2016 01.01.2015-31.12.2015
iligkili Taraflarla Olan islemler Hizmet Alimlar1  Mal Alimlar1  Kira Giderleri Hizmet Ahimlar1  Mal Alimlann  Kira Giderleri
Koza Ipek Tedarik Danismanlik ve Arag Kiralama Ticaret A.S. 1.805 - - 1.708 - -
Koza Ipek Sigorta A.S. 772 - - 2.142 - -
Ipek Dogal Enerji Kaynaklari Arastirma ve Uretim A.S. 144 - 2.614 - - 2.376
Koza Ipek Holding A.S. - - - 3.458 - -
ATP Havacilik A.S. - - - 3.293 - -
ATP Koza Turizm Seyahat ve Ticaret A.S. - - - 270 466 -
Koza Ipek Basin ve Basim Sanayi ve Ticaret A.S. - 34 - - 129 -
Koza Anadolu Metal Madencilik Isletmeleri A.S. - - 35 - - 51
Diger 3 32 6 601 166 -
Toplam 2.724 66 2.655 11.472 761 2427

Sirket’in Koza Ipek Sigorta A.S. ve Koza ipek Tedarik Damigmanlik ve Arag Kiralama Ticaret A.S.’den olan hizmet alimlari ise sirastyla, sigorta ve satin alma
hizmetlerinden olugmaktadir.

01.01.2016-31.12.2016 01.01.2015-31.12.2015
iliskili Taraflarla Olan islemler Hizmet Satiglari Finansal Gelirler Hizmet Satislar: Finansal Gelirler
Konakli Metal Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S. 144 - 4.872 -
Koza Ipek Tedarik Danismanlik ve Arag Kiralama Ticaret A.S. 86 - - -
ATP Ingaat ve Ticaret A.S. - 3.487 - -
Koza ipek Holding A.S. - 688 - -
Diger 29 62 - -
Toplam 259 4.237 4.872 -
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(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

01.01.2016-31.12.2016 01.01.2015-31.12.2015

Iliskili Taraflarla Olan islemler Odenen Temettiiler

ATP Insaat ve Ticaret A.S. - 67.510
Halka arz - 45.000
Koza Ipek Holding A.S. - 37.490
Ipek Ailesi (*) - 25.002
Toplam - 175.002

(*) 25 Mart 2015 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda alinan karar ile, A Grubu pay
sahiplerine temsil eden Yonetim Kurulu tiyelerine briit 25.002 Bin TL 2014 yili kar pay1 6denmesine
karar verilmistir.

01.01.2016-31.12.2016 01.01.2015-31.12.2015

iliskili Taraflarla Olan islemler Bagis ve Yardimlar

Ipek Universitesi - 95.052
Koza-Ipek Egitim Saglik Hizmet Yardim Vakfi - 1.150
Toplam - 96.202

BORCLANMALAR VE BORCLANMA MALIYETLERI

Bilango tarihi itibartyla Sirket’in bor¢lanmalar ve bor¢lanma maliyetleri detay1 agagidaki gibidir:

Hesap Ad1 31.12.2016 31.12.2015
Kisa Vadeli Krediler - 8.775
Uzun Vadeli Krediler - 4.449
Toplam - 13.224

Sirket’in kredi ve finansal bor¢lari ile ilgili vermis oldugu herhangi bir teminat bulunmamaktadir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla kredilerin anapara yiikiimliliiklerinin geri 6deme plan1 asagidaki gibidir:

31.12.2016 31.12.2015
0-1 Y1l Arasi - 8.775
1 Y1l ve Sonrasi - 4.449
Toplam - 13.224
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(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

BORCLANMALAR VE BORCLANMA MALIYETLERI (devami)

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla kredilerin faiz oranlari asagidaki gibidir:

31.12.2016

Tiirii TL Tutar: Etkin Faiz Orani (%)
ABD Dolar1 Krediler - -
Toplam -

31.12.2015

Tiirii TL Tutar: Etkin Faiz Orani (%)
ABD Dolar1 Krediler 13.224 3,35
Toplam 13.224

31 Aralik 2016 tarihi itibartyla Sirket’in degisken faizli kredisi yoktur (31 Aralik 2015: Yoktur).

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla kredilerin tasinan ve makul degerlerinin detay1 asagidaki
gibidir:

Tasinan Deger Makul Deger
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
Banka Kredileri - 13.224 - 13.848
Toplam - 13.224 - 13.848

31 Aralik 2015 tarihi itibar ile kredilerinin makul degerleri, ABD Dolar1 krediler i¢in yillik %0,69 etkin
agirlikl faiz oranlart kullanilarak iskonto edilmis nakit akim yontemi ile belirlenmistir.

FINANSAL YATIRIMLAR
Bilango tarihi itibariyla Sirket’in finansal yatirimlarinin detay asagidaki gibidir:

a) Tahvil ve Bonolar

Hesap Ad1 31.12.2016 31.12.2015
Tahvil ve Bonolar 7.389 7.476
Toplam 7.389 7.476

31 Aralik 2016 tarihi itibar1 ile vadeleri 2019 ve 2020 tarihli (31 Aralik 2015: 2019 ve 2020 tarihli), uzun
vadeli tahvil ve bonolar ABD Dolar1 cinsinden olup gergege uygun deger degisimi gelir tablosu ile
iliskilendirilen uzun vadeli finansal yatirimlar olarak siniflandirilmiglardir. S6z konu tahvil ve bonolarin
ortalama faiz oran1 %6,00°dir (31 Aralik 2015: %6,24).
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31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN NOTLAR

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL YATIRIMLAR (devami)

b) Satilmaya Hazir Finansal Varhklar

Hesap Adx 31.12.2016 31.12.2015

TL % TL %
Koza Ltd. 218.325 100 218.325 100
Toplam 218.325 218.325

31 Aralik 2016 tarihi itibar ile satilmaya hazir varliklar maliyet bedeli ile muhasebelestirilmis ve
gercege uygun deger Olclimii, Koza Ltd.’deki yasal siireglerin devam etmesinden kaynakli belirsizlikler
nedeniyle hesaplanamamustir.

TiCARI ALACAK VE BORCLAR
Bilango tarihi itibariyla Sirket’in ticari alacak ve borglarinin detay1 asagidaki gibidir:

a) Ticari Alacaklar

Hesap Adi 31.12.2016 31.12.2015
Miisteri Cari Hesaplari (*) 58.177 50.959
Eksi: Siipheli Alacaklar Karsilig (57.240) (50.611)
Eksi: Vadeli Satiglardan Kaynaklanan Tahakkuk Etmemis Finansal Gelir - 3
Toplam 937 345

(*) 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibar1 ile miisteri cari hesaplari i¢indeki 57.240 Bin TL ve 50.611
Bin TL, IK Akademi Insaat Proje ve Taahhiit A.S.’den alacaklar1 olup, Sirket’in Himmetdede tesis
yatirimi i¢in vermis oldugu avanslardan olusmaktadir. 31 Aralik 2015 tarihi itibar1 ile tahsilinin
siipheli oldugu ongiiriilerek baslatilan yasal siire¢ neticesinde siipheli alacak karsiligi ayrilmistir ve 31
Aralik 2016 tarihi itibar1 ile siireg devam etmektedir.

b) Ticari Borg¢lar

Hesap Adi 31.12.2016 31.12.2015
Saticilar Cari Hesaplari 21.464 22.247
Eksi: Vadeli aliglardan kaynaklanan tahakkuk etmemis finansal gider - (207)
Toplam 21.464 22.040
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31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN NOTLAR

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

DiIGER BORCLAR

Bilango tarihi itibariyla Sirket’in diger borglarinin detay asagidaki gibidir:

Hesap Adi 31.12.2016  31.12.2015
Bagli Ortaklik Alimindan Kaynaklanan Borg 19.328 15.992
Toplam 19.328 15.992

Sirket’in bagli ortaklik alimindan kaynaklanan borcu, 2010 yili igerisinde gergeklesen Newmont

Altin’1n satin alimindan kaynaklanmaktadir (Not 13).
STOKLAR

Bilango tarihi itibariyla Sirket’in stoklarinin detay asagidaki gibidir:

Hesap Adi 31.12.2016  31.12.2015
1§lenmeye Hazir, Cikartilmis Cevher Kiimeleri 60.221 54.706
Ur;gﬁafurecmdekl Altin ve Giimiis ile Altin ve Giimiisten Olusan Dore 8.375 29,742
Kimyasallar ve Isletme Malzemeleri 25.779 23.400
Yedek Pargalar 36.761 36.096
Toplam 131.136 143.944

Yedek parcalar faaliyetlerine devam eden altin madenlerinin siiregelen faaliyetleri igin

kullanilmaktadir.

PESIN ODENMIS GIDERLER

Bilango tarihi itibariyla Sirket’in pesin 6denmis giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

a) Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler

Hesap Adi 31.12.2016 31.12.2015
Gelecek Aylara Ait Giderler 24.770 4.611
Verilen Siparis Avanslari 934 2.754
Toplam 25.704 7.365
b) Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler

Hesap Ad1 31.12.2016 31.12.2015
Verilen Avanslar 4.832 879
Diger 2.956 21
Toplam 7.788 900
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YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Bilango tarihi itibariyla Sirket’in yatirnm amacl gayrimenkullerinin detay1 asagidaki gibidir:

31.12.2016

Maliyet Bedeli

Hesap Adx 01.01.2016 Giris Cikis 31.12.2016
Binalar 112.040 3.491 - 115.531
Toplam 112.040 3.491 - 115.531
Birikmis Amortisman (-)

Hesap Ad1 01.01.2016 Donem Amortismam  Cikis 31.12.2016
Binalar 1.306 2.137 - 3.443
Toplam 1.306 2.137 - 3.443
Net Defter Degeri 110.734 1.354 - 112.088
31.12.2015

Maliyet Bedeli

Hesap Ad1 01.01.2015 Giris Cikis  31.12.2015
Binalar 22.062 89.978 - 112.040
Toplam 22.062 89.978 - 112.040
Birikmis Amortisman (-)

Hesap Ad1 01.01.2015 Donem Amortismam  Cikis 31.12.2015
Binalar 640 666 - 1.306
Toplam 640 666 - 1.306
Net Defter Degeri 21.422 89.312 - 110.734

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibartyla, Sirket’in yatirnm amacl gayrimenkulleri Sirket tarafindan
sermaye kazanci ve kira geliri elde etmek amaciyla tutulan binalardan olusmaktadir. 2016 yili
icerisinde yatirnm amach gayrimenkullerden kira geliri elde edilmemistir (2015 yili: Yoktur).
Ingiltere’deki bulunan ve net defter degeri 87.000 Bin TL olan yatirim amagh gayrimenkullere iliskin
kira sdzlegmesi heniiz tamamlanmadigi i¢in ilgili gelir tahakkuku muhasebenin ihtiyatlilik ilkesi

geregi yapilmamusgtir.
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MADDi DURAN VARLIKLAR

Bilango tarihi itibariyla Sirket’in maddi duran varliklarinin detay: asagidaki gibidir:

Hesap Adx 31.12.2016 31.12.2015
Maden Varliklari 217.372 214.483
Diger Sabit Kiymetler 232.566 280.665
Toplam 449,938 495,148

a) Maden varhklari

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla, maden varliklari; maden haklari, maden gelistirme,
ertelenen maden c¢ikarma maliyetleri, maden arazileri ile madenlerin kapanmas1 ve rehabilitasyonu
maliyetinden olugsmakta olup s6z konusu maden varliklarinin net defter degerleri asagidaki gibidir.

Hesap Adi 31.12.2016 31.12.2015
Maden Sahasi Gelistirme Maliyeti 139.115 135.451
Araziler 42.268 43.070
Maden Tesisinin Rehabilitasyonu Maliyeti 25.675 26.003
Ertelenen Maden Cikarma Maliyeti 8.639 8.189
Satin Alinan Maden Haklar1 Maliyeti 1.675 1.770
Toplam 217.372 214.483
Maden varliklarinin 1 Ocak - 31 Aralik 2016 ve 2015 hesap donemleri icerisindeki hareketleri
asagidaki gibidir:
31.12.2016
Maliyet Bedeli
Hesap Adi 01.01.2016 Giris Cikis 31.12.2016
Araziler 53.562 474 - 54.036
Maden Sahas1 Gelistirme Maliyeti 387.437 10.276 - 397.713
Ertelenen Maden Cikarma Maliyeti 183.881 1.954 - 185.835
Maden Tesisinin Rehabilitasyonu Maliyeti 74.953 796 - 75.749
Satin Alinan Maden Haklar1 Maliyeti 13.924 - - 13.924
Toplam 713.757 13.500 - 727.257
Birikmis Amortisman (-)
Donem
Hesap Ad1 01.01.2016 Amortismani Cikis 31.12.2016
Araziler 10.492 1.276 - 11.768
Maden Sahas1 Gelistirme Maliyeti 251.986 6.612 - 258.598
Ertelenen Maden Cikarma Maliyeti 175.692 1.504 - 177.196
Maden Tesisinin Rehabilitasyonu Maliyeti 48.950 1.124 - 50.074
Satin Alinan Maden Haklar1 Maliyeti 12.154 95 - 12.249
Toplam 499.274 10.611 - 509.885
Net Defter Degeri 214.483 217.372
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MADDIi DURAN VARLIKLAR (devami)

31.12.2015

Maliyet Bedeli

Hesap Adx 01.01.2015 Giris Cikis 31.12.2015
Araziler 52.125 1.437 - 53.562
Maden Sahasi1 Gelistirme Maliyeti 362.777 24.660 - 387.437
Ertelenen Maden Cikarma Maliyeti 177.954 5.927 - 183.881
Maden Tesisinin Rehabilitasyonu Maliyeti 72.537 2416 - 74.953
Satin Alinan Maden Haklar1 Maliyeti 13.924 - - 13.924
Toplam 679.317 34.440 - 713.757
Birikmis Amortisman (-)

Hesap Ad1 01.01.2015 Doénem Amortismam Cikis 31.12.2015
Araziler 4.908 5.584 - 10.492
Maden Sahas1 Gelistirme Maliyeti 223.054 28.932 - 251.986
Ertelenen Maden Cikarma Maliyeti 169.110 6.582 - 175.692
Maden Tesisinin Rehabilitasyonu Maliyeti 44.034 4,916 - 48.950
Satin Alman Maden Haklar1 Maliyeti 11.739 415 - 12.154
Toplam 452.845 46.429 - 499.274
Net Defter Degeri 226.472 214.483
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MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)

b) Diger sabit kiymetler

Diger sabit kiymetlerin 1 Ocak - 31 Aralik 2016 ve 2015 hesap dénemleri igerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31.12.2016

Maliyet Bedeli

Hesap Adx 01.01.2016 Giris Cikis 31.12.2016
Araziler, Yeriistli Diizenleri, Binalar 142.618 9.156 - 151.774
Makine, Tesis ve Cihazlar 494,258 3.103 - 497.361
Tagitlar 37.729 - (4.452) 33.277
Doseme ve Demirbaglar 27.756 1.399 - 29.155
Yapilmakta Olan Yatirimlar (*) 8.817 - (542) 8.275
Toplam 711.178 13.658 (4.994) 719.842
Birikmis Amortisman (-)

Hesap Ad1 01.01.2016 Doénem Amortismam Cikis 31.12.2016
Yeriistii Diizenleri, Binalar 85.755 5.593 - 91.348
Makine, Tesis ve Cihazlar 300.394 45.735 - 346.129
Tagitlar 23.927 4.532 (1.567) 26.892
Doéseme ve Demirbaglar 20.437 2.470 - 22.907
Toplam 430.513 58.330 (1.567) 487.276
Net Defter Degeri 280.665 232.566

(*) Yapilmakta olan yatirimlara ve makine, tesis ve cihazlara ilaveler agirlikli olarak Himmetdede-Kayseri ve Ovacik-Bergama-izmir maden bolgesindeki

yatirimlarindan olugmaktadir.

31 Aralik 2016 tarihi itibari ile Sirket’in gayrimenkulleri iizerinde Milli Emlak Genel Miidiirliigii tarafindan konulmus olan serhler bulunmaktadir.
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MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)

b) Diger sabit kiymetler

31.12.2015

Maliyet Bedeli

Hesap Adi 01.01.2015 Giris Cikis Transferler 31.12.2015
Araziler, Yeriistii Diizenleri, Binalar 138.905 1.982 - 1.731 142.618
Makine, Tesis ve Cihazlar 485.485 10.140 (2.505) 1.138 494,258
Tasitlar 36.897 1.215 (383) - 37.729
Doseme ve Demirbaglar 26.839 923 (6) - 27.756
Yapilmakta Olan Yatirimlar (*) 6.834 4.900 (48) (2.869) 8.817
Toplam 694.960 19.160 (2.942) - 711.178
Birikmis Amortisman (-)

Hesap Adi 01.01.2015 Doénem Amortismam Cikis Transferler 31.12.2015
Yertistii Diizenleri, Binalar 75.924 9.831 - - 85.755
Makine, Tesis ve Cihazlar 229.673 73.226 (2.505) - 300.394
Tasitlar 18.807 5.499 (379) - 23.927
Doseme ve Demirbaglar 17.867 2.575 5) - 20.437
Toplam 342.271 91.131 (2.889) - 430.513
Net Defter Degeri 352.689 280.665
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MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
Bilango tarihi itibariyla Sirket’in maddi olmayan duran varliklarinin detay1 asagidaki gibidir:

a) Serefiye

Hesap Adi 31.12.2016 31.12.2015
Newmont Altin Satin Alimindan Kaynaklanan Serefiye 11.232 11.232
Mastra Satin Alimindan Kaynaklanan Serefiye 2.785 2.785
Toplam 14.017 14.017

Newmont Altin’in satin alimi:

Sirket, Newmont Altin’in %99,84 oranindaki hissesini Newmont Overseas ve Canmont ile yapilan
“Hisse Satin Alim Sézlesmesi”ne istinaden 28 Haziran 2010 tarihinde Newmont Altin’1n sahip oldugu
maden sahalarindan faydalanarak rekabet avantaji elde etmek ve sinerji yaratmak icin satin almis olup
ayni tarih itibariyla Newmont Altin’1in kontrolii Koza Altin’a transfer olmustur.

Koza Altin, %99,84 oranindaki Newmont Altin hisselerinin toplam satin alim bedeli olan 8.500 Bin
ABD Dolart’nin bir kismini olusturan 538 Bin ABD Dolar1 ve 2.462 Bin ABD Dolari’n1 sirastyla 28
Haziran 2010 ve 2 Temmuz 2010 tarihlerinde 6demistir. Geri kalan 5.500 Bin ABD Dolar1 tutarindaki
satin alim bedelinin, 3.000 Bin ABD Dolar1 tutarindaki kismi1 bilango tarihinden itibaren en az bir yil
sonrast i¢in planlanan Diyadin projesinin baslamasimi miiteakip ve kalan 2.500 Bin ABD Dolari
tutarindaki kismi ise ikinci 6demeden bir yil sonra 6denecektir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla yonetimin yapmis oldugu altin fiyatina dair tahminler ile jeolojik ve
jeokimyasal calismalar ve uzman raporlart sonucunda Oniimiizdeki yillarda s6z konusu maden
sahalarinda yeterli miktarda goriiniir ve miimkiin rezerv ¢ikma ihtimali kuvvetle muhtemeldir. S6z
konusu degerlendirmelerin sonucunda, 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Newmont Altin’in iktisabindan
kaynakl1 serefiyede herhangi bir deger diisiikliigli beklenmemektedir.

Mastra Madencilik’in satin alimi:

Sirket, 12 Agustos 2005 tarihinde, daha onceden %49,57 oraninda kurucu hissesine sahip oldugu
Mastra Madencilik’in %50,43 oranindaki hissesini Dedeman Holding A.S. ve Dedeman Ailesi’nden
3.217 Bin ABD Dolar karsilig1 olarak 4.241 Bin TL’ye satin almis olup satin alim karsilig ile elde
edilen net aktiflerin gergege uygun degeri arasindaki 2.785 Bin TL tutarindaki fark, serefiye olarak
finansal tablolara yansitilmistir. Mastra Madencilik 15 Eylil 2005 tarihi itibartyla Koza Altin
biinyesinde Tiirk Ticaret Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu paralelinde yasal olarak birlesmistir.

Satis i¢in gerekli maliyetler sonrasi gercege uygun deger iizerinden yapilan deger diisiikliigii testlerinin
sonucunda 31 Aralik 2016 tarihi itibartyla, Mastra Madencilik’in satin alinmasi ile olusan serefiyede
herhangi bir deger diisiikliigii tespit edilmemistir. Sirket, ons bazinda altin fiyatinin bagimsiz bir
piyasa verisi olmasi sebebiyle, deger diisiikltigii testini, ilgili bolgedeki goriiniir ve miimkiin islenebilir
rezerv miktarinin gilincel piyasa fiyatlar lizerinden degerlenmis tutarindan bolgedeki maden varliklar
ile diger maddi ve maddi olmayan varliklarin net defter degerini ¢ikarip elde edilen “gériiniir ve
miimkiin iglenebilir net rezervin degerini” serefiyenin tasinan degeriyle karsilagtirarak yapmaktadir.
Gorlinlir ve miimkiin islenebilir net rezervin ilgili yatirnmlarin maliyeti diigiildiikten sonraki net
degerinin serefiyenin tasinan degerinden yiiksek olmasindan otiiri deger disiikligi tespit
edilmemistir.
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MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (devami)

S6z konusu deger digiikliigii testi, goOriiniir ve miimkiin islenebilir rezerv miktarindaki
degisikliklere duyarli olup her raporlama doneminde giincellenmektedir.

b) Diger Maddi Olmayan Duran Varhklar

31.12.2016

Maliyet Bedeli

Hesap Adx 01.01.2016 Giris Cikis 31.12.2016
Haklar 6.016 1.484 - 7.500
Toplam 6.016 1.484 - 7.500
Birikmis Amortisman (-)

Hesap Ad1 01.01.2016 Donem Amortismam  Cikis 31.12.2016
Haklar 5.288 742 - 6.030
Toplam 5.288 742 - 6.030
Net Defter Degeri 728 1.470
31.12.2015

Maliyet Bedeli

Hesap Ad1 01.01.2015 Giris Cikis 31.12.2015
Haklar 5.475 584 (43) 6.016
Toplam 5.475 584 (43) 6.016
Birikmis Amortisman (-)

Hesap Ad1 01.01.2015 Donem Amortismam  Cikisg 31.12.2015
Haklar 4.580 720 (12) 5.288
Toplam 4.580 720 (12) 5.288
Net Defter Degeri 895 728
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DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Sirket’in Mastra-Glimiishane’deki maden isleme tesisindeki ¢alisanlar1 i¢in hesaplanan SSK isveren
paymin ve lcretler iizerinden hesaplanan gelir vergisinin %80’i, 5084 sayili “Yatirimlarin ve
Istihdamin Tesviki ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmas: Hakkinda Kanun” kapsaminda
Hazine tarafindan karsilanmaktadir. Sirket, ayrica tiim isyerlerinde 5510 sayili “Sosyal Sigortalar
ve Genel Saglik Sigortas1 Kanun” kapsaminda %35°lik sigorta primi igveren hissesi tegvikinden
yararlanmaktadir.

Sirket’in Cukuralan — Izmir isletmesinde yatirim tesvikinden yararlanmaktadir. Sirket s6z konusu
belge kapsaminda sirasiyla %80 ve %40 kurumlar vergisi indirim oranindan ve yatirima katki
oranindan faydalanmaktadir.

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER

Bilango tarihi itibariyla Sirket’in karsiliklar, kosullu varliklar ve yiikiimliliikler detay: asagidaki gibidir:
i. Bor¢ Karsilhiklar

a) Kisa Vadeli Bor¢ Karsiliklar:

Hesap Adi 31.12.2016  31.12.2015
Cevre Rehabilitasyonu, Maden Sahalarmin Islahi ve

Maden Kapama Karsilig 23.081 20.140
Rodevans ve Devlet Maden Hakki Gider Karsilig 31.616 14.680
Dava Karsiliklar1 1.751 1.540
Toplam 56.448 36.360

b) Uzun Vadeli Bor¢ Karsiliklar

Hesap Ad1 31.12.2016  31.12.2015
Cevre Rehabilitasyonu, Maden Sahalarinin Islah1 ve

Maden Kapama Karsilig 6.024 48.465
Vergi Ceza Karsiligi (*) 101.792 -
Toplam 107.816 48.465

(*) Sirket’in 2011 — 2016 hesap donemi ile ilgili olarak vergi inceleme rapor sonuglarina gére 2018

yilinda 6dedigi vergi karsiliklaridir.
ii. Taahhiitler ve Sarta Bagh Yiikiimliiliikler

a) Verilen Teminatlar

31.12.2016 31.12.2015

Teminat Mektuplari 4.598 5.725
Ipotekler 157 193
Toplam 4.755 5.918

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla Sirket’in teminat/rehin/ipotek (“TRI”) pozisyonuna iliskin

tablolar1 asagidaki gibidir:
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KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIKLAR VE YOKUMLULUKLER (devami)

ii. Taahhiitler ve Sarta Bagh Yiikiimliiliikler (devami)

31.12.2016

31.12.2015

Doviz Cinsi

TL
Tutarnn Karsihd

TL
Tutarn1 Karsih@

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam

Tutar1 4.755 5.918
-TL 4.695 4.695 5.853 5.853
-ABD Dolari 23 60 23 65
B. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitiilmesi Amaciyla Diger 3.
Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu TRi'lerin
Toplam Tutart - - - - -
C. Diger Verilen TRI'lerin Toplam Tutar1 - - - - -
Toplam 4.755 5.918

Sirket’in vermis oldugu diger TRIi'lerin Sirket’in 6zkaynaklarina oram
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KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER (devami)
ii. Taahhiitler ve Sarta Bagh Yiikiimliiliikler (devami)

b) Alinan Teminatlar

31.12.2016 31.12.2015
Teminat Cekleri 85.566 138.299
Teminat Mektuplari 69.642 75.304
Teminat Senetleri 458 323
Toplam 155.666 213.926

iii. Devam etmekte olan 6nemli davalar
a) Ovacik madeni ile ilgili davalar:

Sirket aleyhine, Ovacik Madeninin kurulmus oldugu bélge icin verilmis olan 18 Subat 2009 tarihli
ve 1654 sayili CED olumlu kararinin yiiriirliigiiniin durdurulmasi ve iptali talepli olarak da davalar
acilmis olup davacilarin yiiriitmeyi durdurma talepleri reddedilmis, red kararma karsi Bolge Idare
Mahkemesi nezdinde yaptiklar itiraz da reddedilmistir. Bu davalarda Sirket lehine olarak davalarin
reddine iliskin izmir 3. Idare Mahkemesi’nin E.2009/608 ve K.2011/1634 sayili karar tesis edilmis,
karar kars1 tarafga temyiz edilmis, temyiz asamasinda davacilarin yiiriitmenin durdurulmasi istemleri
reddedilmistir. Anilan Izmir 3.idare Mahkemesi karari, Damistay 14.Dairesi E.2012/736 ve
K.2014/4709 sayili karar ile bilirkisi inceleme eksikligi gerekgesi ile bozulmustur. Davaya konu
olan Cevre ve Sehircilik Bakanhg tarafindan verilen CED Olumlu Karari ve Cevre Izin ve
Lisansinin gecerliligi ve yasal mevzuata uygun olarak alinmig izinler devam etmekte olup, isletme
faaliyetlerimizi engelleyecek bir durum bulunmamaktadir. Danistay 14. Dairesi tarafindan verilen
bozma kararina kars1 karar diizeltme yoluna bagvurulmustur. 2016 yil1 itibariyle yargilama derdesttir.

40 say1l1 GSM (Isyeri agma ve isletme ruhsatlar1) ruhsatinin iptaline iliskin olarak acilmis ii¢ dava
bulunmaktadir. Davalardan biri heniiz baslangic asamasinda olup usulii islemler yapilmaktadir.
Diger iki davada davacilarin yiiriitmenin durdurulmas: istemi reddedilmis, red kararina yapilan
itirazlar da Bolge Idare Mahkemesince reddedilmis, nihayetinde davalarin reddine karar verilmistir.
Bu kararlardan Izmir 4. Idare Mahkemesi E.2011/2271 - K.2013/1055 no’lu karar kars1 tarafca
temyiz edilmis, temyiz asamasinda Danistay 8. Dairesi tarafindan E.2013/11561 sayili karar ile
davacilarin yliriitmeyi durdurma talepleri reddedilmistir. 2016 y1l1 itibariyle yargilama derdesttir.

Ovacik Madeninde insa edilen yeni depolama alani yatirnmina istinaden “Ovacik Atik Depolama
Tesisi Kapasite Artist Projesi” ile ilgili alinan 3 Haziran 2009 tarihli CED olumlu isleminin
yiiriitmesinin durdurulmas1 ve iptali talebi ile ilgili de dava acilmistir. Davada ylirlitmenin
durdurulmasi isteminin kesif ve bilirkisi incelemesi akabinde goriisiilmesine karar verilmis olup,
mahallinde kesif ve bilirkisi yapilmasi yoniinde ara karar olusturulmus bilirkisi incelemesi 21 Ocak
2013 tarihinde yapilmistir, bilirkisiler raporlarinda CED Olumlu Kararinin bilimsel gerekgelere,
teknige ve yasal mevzuata uygun alindigim belirtmislerdir. Rapora istinaden Izmir 2. Idare
Mahkemesi de yiiriitmenin durdurma isteminin reddine oybirligiyle karar vermistir.

Davacilarin yiiriitmenin durdurulmasi kararma karsi Bolge Idare Mahkemesi nezdinde yaptiklari
itirazda yine reddedilmistir.
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KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER (devami)
iii. Devam etmekte olan 6nemli davalar (devami)
a) Ovacik madeni ile ilgili davalar (devami):

Izmir 2. Idare Mahkemesi 2009/1298 E. - 2013/1540 karar numarasi ile davanin reddine karar
vermistir. Temyiz agamasinda Danistay 14. Dairesi tarafindan E. 2014/1576 say1 ile davacilarin
yiiriitmeyi durdurma talepleri reddedilmistir. 2016 yili itibariyle yargilama derdesttir.

Sirket, Bergama llcesi, Kapikaya Koyii smirlar1 igersinde bulunan maden sahasi ile ilgili, Cevre ve
Sehircilik Bakanligi Cevresel Etki Degerlendirilmesi Izin ve Denetim Genel Miidiirliigii’niin ve
"Proje Iptal Duyurusu’ konulu elektronik postasi ile miivekkil sirkete bildirilen islemin, oncelikle
‘yiirlitmenin durdurulmasina’ akabinde ‘iptaline’ karar verilmesi talepli, Cevre ve Sehircilik
Bakanligi’'na dava agmustir. Izmir 1. Idare Mah. E. 2015/6 numarasi alan dava sirket lehine
sonuglanmus islemin iptaline karar verilmistir. Iptale iliskin karar Damstay tarafindan onanmustir.

Diger davalarin sonuglar1 Sirketin faaliyetlerini etkilemeyecek niteliktedir.
b) Havran madeni ile ilgili davalar:

Eyliil 2006°da Havran Madeni’nde faaliyet gostermek igin alinmis olan maden sondaj ruhsatlari ve
ilgili isletme ruhsatinin iptali i¢in agilmis iic ayr1 dava mevcuttur. Yapilan yargilamalarda
mahkemeler, Havran madeninde ruhsatlarin ilgili mevzuata uygun sekilde verildigini tespit etmigler
ve bu tespitlerine kararlarinda deginmislerdir. S6z konusu davalarda, Yerel Mahkemece davanin
reddine karar verilmistir. Karg1 taraf tiim kararlar hakkinda temyiz yoluna bagvurmustur. Temyiz
talebi neticesinde goriilmekte olan davalardan ikisinde Danistay, dava konusu yerin zeytinlik
alanlarmin yakinligint mesnet gostererek bozma karar1 vermistir. Sirketin bozma kararlarina karsi
karar diizeltme istemi reddedilmistir. Bu davalar bozma karar ile Yerel Mahkemeye gelmis, Yerel
Mahkeme tarafindan Sirket lehine olan Onceki red kararinda israr edilmistir. Yerel Mahkeme
tarafindan verilen 1srar kararlarma karsi, davacilar tarafindan temyiz yoluna basvurulmus olup
temyiz istemi Danistay idari Dava Daireleri Kurulu nezdinde karara baglanacaktir. Davalardan bir
digeri ise halihazirda halen temyiz incelemesindedir, bu davada Danistay 8. Dairesi 2009/9043 E.
Sayis1 ile davacilarin yiiriitmenin durdurulmasi taleplerini reddetmistir. Bu davanin 1srar kararlarina
iliskin verilecek olan Damistay Idari Dava Daireleri Kurulu kararmi beklemesi beklenmektedir.
Havran madeninde devam eden iiretim faaliyeti bulunmamaktadir, bu nedenle durumun Sirket
faaliyetlerine etkisi bulunmamaktadir. 2016 yil1 itibariyle yargilama derdesttir.

Diger davalarin sonuglar1 Sirketin faaliyetlerini etkilemeyecek niteliktedir.

¢) Kaymaz madeni ile ilgili davalar:

1794 sayili CED Olumlu Izni isleminin yiiriitmesinin durdurulma ve iptali talepli olarak Cevre ve
Orman Bakanligi’na dava agilmistir. Bu davada, yerel mahkeme Sirket lehine olarak, CED olumlu
kararinda mevzuata aykirilik mevcut olmamasi ve diger sebeplerle, davacilardan feragat eden kisim
icin karar verilmesine yer olmadigina, devam eden davacilar yoniinden ise davanin reddine kismen
karar vermistir. Karsi taraf¢ca bu karar temyiz edilmis, Danistay 14. Dairesi tarafindan verilen bozma

kararina kars1 karar diizeltme yoluna basvurulmustur.

Davalarin sonuglarimin Sirketin faaliyetlerini etkilemeyecek nitelikte olmasi beklenmektedir.
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KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER (devami)
iii. Devam etmekte olan 6nemli davalar (devami)
¢) Kaymaz madeni ile ilgili davalar (devami):

Kaymaz Altin Madeni Isletmesinin, 43539 ve 82567 ruhsat numarali sahalar igerisinde yer alan,
tarim arazilerinde faaliyetin durdurulmasina iliskin islemlere kars1, Koza Altin Isletmeleri tarafindan;
Eskisehir 1. Idare Mahkemesi. E.2014/1084 ve Eskisehir 1. Idare Mahkemesi. E.2014/760 sayilar:
ile yiiritmenin durdurulmas ve iptal talepli davalar agilmistir. Bu davalardan, IR 43539 ruhsat sayili
sahaya iliskin olarak acilan Eskisehir 1. idare Mahkemesi. E.2014/760 sayili davada mahkeme,
‘yiiriitmenin durdurulmas1 isteminin reddine karar verilmis’ bu karara Bolge Idare Mahkemesi
nezdinde itiraz edilmistir. IR 82567 ruhsat sayili sahaya iliskin olarak agilan E.2014/1084 sayili
davada ise,’yiiriitmeyi durdurma’ isteminin kesif ve bilirkisi incelemesinin yapilmasindan ve
hazirlanacak bilirkisi raporunun incelenmesinden sonra incelenmesine ve dosyada kesif ve bilirkisi
incelenmesi yapilmasina karar vermistir. Her iki dava da sirket lehine sonuglanmistir. Karsi tarafin
temyizi lizerine Danistay’ca mahkeme kararinin yiiriitiilmesinin durdurulmasina karar verilmistir.

d) Diger madenler ile ilgili davalar:

Bu davalar bir kisim ruhsatli sahada faaliyetin genisletilmesi ve/veya yeni faaliyete gecilecek
sahalarin izin ve ruhsatlari ile ilgili davalardir.

Gelintepe Madeni ile ilgili davalar:

18 Eyliil 2009 tarihli “Gelin Tepe Altin Madeni Acik Ocak Isletmeciligi Projesi” ile ilgili verilen
CED Olumlu isleminin Yiiriirliigiiniin Durdurulmas: ve iptali Istemi ile iki dava agilmistir. Bu
davalarda savunmalar verilmeye baslanmis, Gelintepe Projesi CED Olumlu izninin iptali i¢in acilan
davalarda davacilarin yiiriitmeyi durdurma talepleri yerel mahkeme tarafindan reddedilmistir.
Davalardan biri icin kesif ve bilirkisi incelemesi yapilmasina karar verilmistir. Kesif 28 Haziran
2012 tarihinde gerceklestirilmis ve bilirkisilere raporu ibraz etmeleri i¢cin 90 giin siire verilmistir.
Bilirkisi raporu aleyhe tesis edilmis olup, rapora itiraz edilmistir. Izmir 3. Idare Mahkemesinde
2010/1310 E. ve 2009/1711 E. sayisi ile goriilen davalarda dava konusu islemin iptaline karar
verilmistir, kararlar temyiz edilmistir. S6z konusu maden sahas1 heniiz operasyonel olmadigindan bu
davalar sonucu alinan kararlardan Sirketin faaliyetleri etkilenmeyecektir.

Cukuralan Madeni ile ilgili davalar:

Cukuralan Madeni ile ilgili verilen CED olumlu raporlariin iptaline iliskin {i¢ dava agilmistir.

2 Eyliil 2009 Tarihli “Cukuralan Altin Madeni Agik Ocak Isletmeciligi Projesi” ile ilgili verilen
CED Olumlu Isleminin Yiiriirliigiiniin Durdurulmasi ve Iptali istemi ile ilgili bir adet dava agilmustir.
“Cukuralan Altin Madeni Acik ve Kapali Ocak Isletmesi Kapasite Artirmmi Projesi” ile ilgili olarak 3
Kasim 2010 tarihinde verilen CED olumlu kararmin iptali istemiyle dava agilmistir. “Cukuralan
Altin Madeni Agik ve Kapali Ocag Isletmeleri 2. Kapasite Artirimu Projesi” ile ilgili verilen CED
olumlu isleminin yiiriitmesinin durdurulmasi ve iptali istemi ile dava ac¢ilmistir. Her {i¢ davada da
kesif ve bilirkisi incelemesine karar verilmis olup davalara iligkin kesifler 28 Subat 2012 giinii
yapilmustir. Bilirkisi raporu tesis edilmis, Sirket lehine oldugu goriilmiistiir. Davalarda davacilarin
yiiriitmenin durdurulmasi istemleri reddedilmis, yiiriitmenin durdurulmasi kararma kars1 Bolge Idare
Mahkemesi nezdinde yapilan itiraz da yine reddedilmistir.
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KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER (devami)
iii. Devam etmekte olan 6nemli davalar (devami)
d) Diger madenler ile ilgili davalar (devami):

Bu davalar sonuglanmis olup davalarda Sirket lehine olarak; 31 Aralik 2012 tarihinde 2 Eyliil 2009
Tarihli “Cukuralan Altin Madeni Acik Ocak Isletmeciligi Projesi” ile ilgili verilen CED Olumlu
Isleminin yiiriitmesinin durdurulmasi ve iptali konulu Izmir 4. idare Mahkemesi 2009/1705 E. Sayili
davada dava konusu islemde hukuka ve mevzuata aykirilik bulunmadigi gerekgesiyle 2012/2447
karar sayisi ile davanin reddine karar verilmistir.

31 Aralik 2012 tarihinde “Cukuralan Altin Madeni Ag¢ik ve Kapali Ocak Isletmesi Kapasite Arttirimi
Projesi” 3 Kasim 2010 tarihinde verilen CED olumlu kararinin yiiritmesinin durdurulmasi ve iptali
konulu, Izmir 4. idare Mahkemesi 2011/665 E. sayili davada dava konusu islemde hukuka ve
mevzuata aykirilik bulunmadigi gerekcesiyle 2012/2446 Karar sayisi ile davanin reddine karar
verilmistir.

31 Aralik 2012 tarihinde “Cukuralan Altin Madeni A¢ik ve Kapali Ocag1 Isletmeleri 2. Kapasite
Artirimi Projesi” ile ilgili verilen 11 Mart 2011 tarihli CED olumlu isleminin yiiriitmesinin
durdurulmasi ve iptali konulu, Izmir 4. Idare Mahkemesi 2011/1041 E. Sayili davada dava konusu
islemde hukuka ve mevzuata aykirilik bulunmadig1 gerekgesiyle 2012/2518 karar sayisi ile davanin
reddine karar verilmistir.

Her ii¢ karar da davacilar tarafindan yiiriitmenin durdurulmasi talepli olarak temyiz edilmis olup,
davacilarin yiiriitmenin durdurulmasi istemleri Danigtay 14. Hukuk Dairesi’nce 26 Haziran 2013
tarihinde reddedilmistir. 2016 yil1 itibariyle yeni bir gelisme olmamustir.

Yerlitahtact Madeni Ile ilgili davalar:

18 Kasim 2009 Tarihli “Yerlitahtac1 Altin Madeni Agik Ocak Isletmeciligi Projesi” ile ilgili verilen
CED olumlu isleminin yiiriirligiiniin durdurulmasi ve iptali istemi ile ilgili iki dava agilmistir.
Yerlitahtac1 Projesi CED Olumlu izninin iptali icin agilan davada kesif ve bilirkisi incelemesi
yapilmasina karar verilmis ve kesif gerceklestirilmistir. Izmir 4.idare Mahkemesi 2010/533 Esas
sayili dosyada 2012/2444 K. sayili karar1 ile dava konusu islemin iptaline karar verilmis, karar
temyiz edilmistir. izmir 4. Idare Mahkemesi 2009/1810 E. Sayili davada ise davanin konusunu
olusturan islem Izmir 4. Idare Mahkemesinin 2010/533 E.- 2012/2444 K. Sayil karari ile iptal
edildiginden konusu kalmayan davanin esas1 hakkinda karar verilmesine yer olmadigina 2012/2448
K. Numarasi ile karar verilmis, isbu karar da temyiz edilmistir. S6z konusu maden sahasi heniiz
operasyonel olmadigindan ve Sirket’in iiretimine ve mevcut rezerv/kaynak toplamina herhangi bir
etkisi bulunmadigindan bu davalar sonucu alinan kararlardan Sirketin faaliyetleri etkilenmeyecektir.

Kayseri-Himmetdede Madeni Ile ilgili davalar:

Sirket aleyhine, Himmetdede Madeninin kurulmus oldugu bolge igin verilmis olan, 15 Mart 2012
tarihli ve 2456 sayili CED olumlu kararimin yiiriirliigliniin durdurulmasi ve iptali talepli olarak iki
dava agilmistir. Bu davalarda; Kayseri 2. idare Mahkemesi E.2014/697 K.2014/808 ve Kayseri 2.
Idare Mahkemesi E.2014/804 K.2014/799 sayili kararlar ile davalarin reddine karar verilmistir.
26.09.2014 tarihinde davanin reddine karar verilmistir. Karar 27.10.2014 tarihinde davaci tarafindan
temyiz edilmis olup, tarafimizca 05.12.2014 tarihinde temyize cevap dilekgesi sunulmustur. Yerel
mahkeme karari, Danistay 14. Dairesi'nin 30.04.2015 tarih ve 2014/11554 E., 2015/3506 K. sayili
karariyla bozulmustur..27.10.2015 tarihinde verilen kararla dava dilekgesinin reddine Karar
verilmistir. Dava, 24.11.2015 tarihinde davaci tarafindan yenilenmistir. 27.01.2016 tarihinde
tarafimizca yeniden miidahillik talebinde bulunulmustur. 12.04.2016 tarihinde davanin kabuliine
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KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER (devami)
iii. Devam etmekte olan 6nemli davalar (devami)
d) Diger madenler ile ilgili davalar (devami):

karar verilmistir. 18.05.2016 tarihinde miidahil olarak tarafimizca temyiz edilmistir. Danistay 14.
Dairesi’nin 10.08.2016 tarihli karariyla, davali idarenin temyiz talebinde bulunmamasi sebebiyle,
miidahil olarak yiirlitmenin durdurulmasi talebimiz reddedilmistir. Dava halen Danistay’da temyiz
incelemesindedir.

Iptal karar1 iizerine yeni diizenlenen 14/7/2016 tarihli CED olumlu raporunun iptali i¢in 2 adet dava
acilmis ve sirket tarafindan mudahil olunmustur. Kayseri 2. Idare Mahkemesi 2016/814 E. ve
Kayseri 1. Idare Mahkemesi 2016/756 E. sayili davalar acilmistir. Davalar 2016 yili itibariyle
derdesttir.

Giimiishane-Mastra Madeni Ile ilgili davalar:

Mastra Altin Madeni Isletmesinin patlayict madde satin alma ve kullanma izin belgesinin
yenilenmesi talebine iliskin, zzimni red islemine kars1 ‘yiirlitmenin durdurulmasi ve iptal talepli’
olarak, Trabzon idare Mahkemesi E.2014/1621sayil1 dava acilmus olup, acilan dava heniiz baslangic
asamasindadir. Bilahare iznin verilmesi nedeniyle davadan feragat edilmistir.

Sirketin bir kisim ruhsath sahalarinda, madencilik faaliyetlerinde bulunmak i¢in gerekli orman izni
talepleri, ilgili Orman Bélge Miidiirliikleri tarafindan red edilmistir. Ilgili red kararlarma kars:
yiiriitmenin durdurulmasi1 ve akabinde islemin iptaline karar verilmesi talebi ile Orman Genel
Miidiirliigiine IR.5534 ruhsat nolu saha icin; Eskisehir 2.idare Mahkemesi E.2014/609, IR.5534
ruhsat nolu saha icin; Eskisehir 2. Idare Mahkemesi E.2014/610, IR.82050 ruhsat nolu saha icin;
Eskisehir 1.Idare Mahkemesi E.2014/475, IR.82050 ruhsat nolu saha icin; Eskisehir 2. Idare
Mahkemesi E.2014/1120, IR.72032 ruhsat nolu saha igin; Aksaray Idare Mahkemesi E.2014/604,
IR.71740 ruhsat nolu saha i¢in; Adana 1. idare Mahkemesi E.2014/1024, IR.72090 ruhsat nolu saha
icin; Adana 2. Idare Mahkemesi E.2014/2621, IR.61929 ruhsat nolu saha icin; Ordu Idare
Mahkemesi E.2014/652, IR.61840 ruhsat nolu saha icin; Ordu Idare Mahkemesi E.2014/653,
IR.4345 ruhsat nolu saha igin; Trabzon Idare Mahkemesi E.2014/1413, IR.4345 ruhsat nolu saha
icin; Trabzon Idare Mahkemesi E.2014/699, IR.201001935 ruhsat nolu saha i¢in; Trabzon Idare
Mahkemesi E.2014/1090 mahkemeleri nezdinde on iki adet dava agilmistir. Agilmis bulunan
davalardan 11 tanesi sirket lehine sonuglanarak Danistay’ca onaylanmis ve kesinlesmis, sadece
Trabzon idare Mahkemesi E.2014/1090 E say1l1 dosya aleyhe sonuglanmustir.

Eskisehir ‘Sogiit’te bulunan 82050 ruhsat sayili saha ile ilgili olarak acilan, Eskisehir 2. Idare
Mahkemesi E.2014/1120 nolu davada mahkeme tarafindan 31 Aralik 2014 tarihinde Sirket lehine
yiiriitmeyi durdurma karari vermistir.

Giresun ilinde bulunan IR.61929 ve IR.61840 sayili sahalar ile ilgili agilan davalarda Ordu Idare
Mahkemesi E.2014/653 ve Ordu Idare Mahkemesi E.2014/652 nolu davalarda Sirket lehine olarak;
once yliriitmeyi durdurma karari vermis, verilen yiirlitmeyi durdurma kararlarina karsi, davali idare
tarafinda Bolge Idare Mahkemesine yapilan itirazlar Ordu Bélge idare Mahkemesi E.2014/222 ve
Ordu Bolge Idare Mahkemesi E.2014/221sayili kararlar ile sirket lehine reddedilmistir. Anilan
yiiriitmeyi durdurma kararlar1 dogrultusunda, ‘Orman Ve Su Isleri Bakanligi’'ndan iR.61929 ve
[R.61840 sayili ruhsat sahalaridaki bulunan ormanlik alanlarda projelendirilen alanlara iliskin
olarak ‘olur’lar alinmustir. Ardindan davalarin esaslar1 goriilmiis ve Ordu Idare Mahkemesi
E.2014/653 K.2014/1854, ve Ordu Idare Mahkemesi E.2014/652 K.2014/1853 nolu kararlar1 ile
sirket lehine, Davay1 esastan kabul ederek, red islemlerini iptal etmistir.
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d) Diger madenler ile ilgili davalar (devami):

Adana ilinde bulunan iR.71740 sayili saha ile ilgili acilan davada, Adana 1. idare Mahkemesi
2014/1024 E. sayist ile sirket lehine yiiriitmenin durdurulmasi karari verilmig, bu karar
dogrultusunda, ilgili IR.71740 sayili ruhsat sahasinda bulunan ormanlik alanlarda projelendirilen
alanlar i¢in ‘Orman Ve Su Isleri Bakanligi’'ndan ‘olur’ almmustir. Davali idarenin itirazlari {izerine,
Adana Bolge Idare Mahkemesi'nin 20.11.2014 tarih ve 2014/1844 nolu karar ile ‘yiiriitmenin
durdurulmas1 kaldirilmistir. Ilgili mahkemenin karari iizerine, IR.71740 sayili ruhsat sahasinda
bulunan ormanlik alanlarda projelendirilen alanlar icin ‘Orman Ve Su Isleri Bakanligi’ndan ‘olur’
icin ‘iptal’ verilmistir.

Giimiishane ilinde bulunan IR.4345 ruhsat sayili saha ile ilgili acilan davalardan; Trabzon Idare
Mahkemesi E.2014/1090 sayisi ile goriilen dava mahkeme ‘yiiriitmenin durdurulmasi isteminin
reddine’ karar vermis, bu karara iliskin yapilan itiraz da Trabzon Bélge Idare Mahkemesi
E.2014/422 sayis1 karari ile ‘red’ edilmistir. Atik havuzu alt yapi tesisi i¢in orman izni verilmesi
istemiyle yapilan basvurunun reddine iliskin olarak Trabzon Idare Mahkemesi nezdinde
E.2014/1413 sayisi ile goriilen davada da, mahkeme ‘yiirlitmenin durdurulmasi isteminin reddine’
karar vermistir. Trabzon Idare Mahkemesi E.2014/699 K.2014/1621 nolu davada ise sirket lehine
olarak; ‘dava konusu iglemin iptali’ne karar vermistir.

Sirket tarafindan iliskili icerisinde bir sirkete devredilen, Nigde ili Ciftehan ilgesi smirlart iginde
bulunan arama 75500 ruhsat nolu sahanin, ruhsatinin iadesine iligkin olarak rodevans sahibi
tarafindan Sirket’e dava acilmistir. 2016 yil1 itibariyle dava heniiz derdesttir.

e) Sirket’in yurtdisindaki Bagh Ortakhg ile ilgili davalar:

Sirketin %100 hissesine sahip oldugu Londra merkezli Koza Ltd.’nin ana sozlesme degisikligi ve
imtiyazli pay tesisi ile yonetim kurulu degisikligi islemlerine kars1 hukuksal siire¢ baglatilmis olup,
Londra mahkemelerinde hukuksal siire¢ devam etmektedir.

f) Sogiit projesi ile ilgili davalar:

Giibre Fabrikalart T.A.§.’ne ait bulunan S6giit ilgesindeki sahalarin rédevans sézlesmesinin iptali
icin 2015 yilinda acilmig bulunan Istanbul 6. Sulh Hukuk Mahkemesinin 2015/1344 E. sayili davasi
heniiz derdest olup sonuglanmamustir.

g) Eski yoneticilere agilan sorumluluk davalar:

Kayyim atama kararmin ardindan SPK tarafindan yapilan degerlendirmeler neticesinde Sirket’in
onceki yonetim kurulu {iyeleri hakkinda sirketi cesitli nedenlerle zarara ugrattiklari i¢in sorumluluk
davasi a¢ilmasi talimati verilmis olup, eski yoneticiler hakkinda Ankara Ticaret Mahkemeleri

nezdinde muhtelif sorumluluk davalar1 agilmig olup davalar heniiz derdesttir.

Sirket faaliyetlerini etkileyecek nitelikte olan davalar hakkindaki gelismeler yasal periyotlarla
kamuyu aydinlatma platformunda duyurulmaktadir.
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KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER (devam)

iii. Devam etmekte olan 6nemli davalar (devami)
h) Toplu ruhsat iptalleri ile ilgili davalar:
20.07.2016 tarihli Bakanlik oluru ile Sirket’e ait 162 adet maden arama ve isletme ruhsatinin iptaline
karar verilmis, iptal kararlarina karst muhtelif mahkemelerde Enerji Bakanligi aleyhine muhtelif
davalar acilmig, 2016 yili sonu itibariyle davalar derdesttir. Enerji Bakanligi ile sulh olunma
imkanlar1 2016 y1ili igerisinde arastirtlmistir.

1) Personel davalari ve sozlesmeden dogan alacak davalar:

31.12.2016 tarihi itibariyle Sirket aleyhine devam eden 53 adet personel davalar1 ve diger alacak
davalarinin toplam tutar1 3.842.500 TL’dir.

i) Diger hukuki siirecler:
Ankara 5. Sulh Ceza Hakimligi’nin 26 Ekim 2015 tarihli kararina istinaden Sirket’in yonetimi,
Kayyim heyetine, akabinde 22 Eyliil 2016 tarihinde Tasarruf Mevduat1 Sigorta Fonu’na (“TMSF”)
devredilmis olup bu rapor tarihi itibariyla, Sirket nezdinde Savcilik Makami, Emniyet Mali Suglar
Subesi ve SPK tarafindan c¢esitli inceleme ve ¢alismalar devam etmektedir.

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Bilango tarihi itibariyla Sirket’in galisanlara saglanan faydalar detay1 asagidaki gibidir:

a) Cahisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borc¢lar

Hesap Ad1 31.12.2016  31.12.2015
Odenecek SGK 5.954 2.747
Toplam 5.954 2.747
b) Cahisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli Karsihklar

Hesap Ad1 31.12.2016 31.12.2015
Kullanilmayan Izin Karsihig 3.111 2.793
Isci Davast Karsiligi 2.106 -
Toplam 5.217 2.793
¢) Cahisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsihklar

Hesap Ad1 31.12.2016 31.12.2015
Kidem Tazminat1 Karsilig1 6.991 4.323
Toplam 6.991 4.323
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CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli
olan 25 hizmet (kadinlarda 20) yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadimnlar i¢in 58 yasinda,
erkekler i¢in 60 yasinda), askere cagrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle
miikelleftir. Odenecek tazminat her hizmet yil1 igin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2016
tarihi itibariyla 4.297,21 TL (31 Aralik 2015: 3.828,37 TL) ile sinirlandirilmistir. Kidem tazminati
yikiimliiligii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sarti
bulunmamaktadir. Kidem tazminati karsiligi calisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek
muhtemel yiikiimliiliigiin bilanco tarihindeki degerinin aktiieryal dngoriiler dogrultusunda tahminiyle
hesaplanir. Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili
olarak artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis
gercek orani gosterir. Sirket’in kidem tazminati karsiligi, kidem tazminati tavani her alti ayda bir
ayarlandigi i¢in, 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gecerli olan 4.426,16 TL (1 Ocak 2016: 4.092,53 TL)
iizerinden hesaplanmaktadir. Toplam karsiligin hesaplanmasina yonelik asagidaki aktiier ongoriiler
kullanilmstir:

31.12.2016 31.12.2015
Yillik fskonto Orani %4,50 %4,50
Emeklilik Olasilig1 0084,89 0095,99

Kidem tazminati karsiliginin 1 Ocak - 31 Aralik 2016 ve 2015 hesap donemleri igindeki hareketleri
asagidaki gibidir:

1 Ocak-31 Arahk 1 Ocak-31 Arahk

2016 2015
1 Ocak 4.323 4.772
Dénem igindeki Artis 5.128 1.143
Faiz Maliyeti 195 420
Dénem Iginde Odenen (2.679) (1.727)
Aktiieryal Kayip/(Kazang) 24 (285)
31 Aralik itibariyla 6.991 4.323

DIGER VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER
Bilango tarihi itibartyla Sirket’in diger varliklar ve yiikiimliiliikler detay1 asagidaki gibidir:

a) Diger Donen Varhklar

Hesap Adi 31.12.2016 31.12.2015
Devreden KDV 31.639 28.629
Personel Avanslari 1.543 2.122
Diger 332 423
Toplam 33.514 31.174
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DiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devami)

b) Diger Duran Varhklar

Hesap Adx 31.12.2016 31.12.2015
Verilen Avanslar 1.520 1.929
Toplam 1.520 1.929
¢) Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Hesap Adi 31.12.2016 31.12.2015
Odenecek Vergi ve Fonlar 4.360 3.595
Diger 1.588 624
Toplam 5.948 4.219
SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI
Sirket’in 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerindeki 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:
31.12.2016 31.12.2015
Hisse Pay Oram Pay Pay Oram Pay
Pay Sahipleri Grubu (%) Tutan (%) Tutan
ATP Insaat ve Ticaret A.S. (A,B) 45,01 68.636 45,01 68.636
Koza Ipek Holding A.S. (A,B) 24,99 38.114 24,99 38.114
Diger (A) 30,00 45.750 30,00 45.750
Melek Ipek (A) 1’den az - 1’den az -
Hamdi Ak ipek (A) 1’den az - 1’den az -
Cafer Tekin Ipek (A) 1’den az - 1’den az -
Pelin Zenginer (A) 1’den az - 1’den az -
Sermaye 100 152.500 100  152.500
Sermaye Diizeltmesi
Farklari 3.579 3.579
Toplam Odenmis Sermaye 156.079 156.079
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SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI (devami)

Koza Altin’in Yonetim Kurulu alt1 kisiden olusur ve bu alt1 kisiden dort tanesi (A) grubu nama yazil
hissedarlarin gosterecegi adaylar arasindan iki bagimsiz iiye ise Genel Kurul’da gosterilen adaylar
arasindan Genel Kurul’ca secilir. Yonetim Kurulu her Olagan Genel Kurul veya iiyelerin seciminin
yapildig1 her Genel Kurul’dan sonraki toplantisinda (A) grubu nama yazili hissedarlarin temsilen gelen
iiyeler arasindan bagkan ve baskan vekili secer. Bunun disinda, (A) ve (B) grubu hisselerin baskaca bir
imtiyazi bulunmamakta olup Ankara Sulh Ceza Hakimligi’nin 26 Ekim 2015 tarihli kararina istinaden
Sirket’e Kayyim atamasi yapilmis, akabinde 22 Eyliil 2016 tarihinde Tasarruf Mevduati Sigorta
Fonu’na (“TMSF”) devredilmistir. Bu sebeple (A) ve (B) hisse gruplarinin imtiyazlari
kullanilamamaktadir.

3.579 Bin TL tutarindaki (31 Aralik 2015: 3.579 Bin TL) sermaye diizeltmesi farklari, Sirket
sermayesinin enflasyona gore diizeltilmis toplam tutari ile Sirket’in enflasyon diizeltmesi dncesindeki
sermaye tutari arasindaki farktan 2006 yili igerisinde gergeklesen birikmis zararlar mahsubu ve
O0denmis sermayeye transferden sonra geriye kalan tutar1 ifade eder. 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla,
Sirket’in 6denmis sermayesi 152.500 Bin TL (31 Aralik 2015: 152.500 Bin TL) tutarinda ve tamami
O0denmis olup nominal hisse degeri 1 Kurus olan 15.250.000.000 adet (31 Aralik 2015: 15.250.000.000
adet) hisseden olugmaktadir.

Sermaye diizeltme farklari, Sirket sermayesinin enflasyona (31 Aralik 2004 tarihindeki satin alma
giiclinde) gore diizeltilmis toplam tutar1 ile Sirket’in enflasyon diizeltmesi 6ncesindeki sermaye tutari
arasindaki farki ifade eder.

Paylara iligkin primler hisse senetlerinin piyasa fiyatlariyla satilmasi sonucu elde edilen nakit
girislerini ifade eder. Bu primler 6zkaynaklar altinda gosterilir ve dagitilamaz. Ancak ileride yapilacak
sermaye artiglarinda kullanilabilir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise
O0denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler Odenmis sermayenin %50’sini ge¢medigi siirece sadece zararlar1 netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullanilmast miimkiin degildir.

Halka agik sirketler, kar payr dagitimlari1 SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yiiriirliige giren
1119.1 No’lu “Kar Pay1 Tebligi”ne gore yaparlar.

Ortakliklar, karlarin1 genel kurullar tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar ¢ercevesinde ve
ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir. S6z konusu teblig kapsaminda,
asgari bir dagitim orani tespit edilmemistir. Sirketler esas sozlesmelerinde veya kar dagitim
politikalarinda belirlenen sekilde kar payr oderler. Ayrica, kar paylarinin esit veya farkli tutarh
taksitler halinde 0denebilecektir ve ara donem finansal tablolarda yer alan kar iizerinden nakden kar
pay1 avansi dagitabilecektir.

TTK’ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas s6zlesmede veya kar dagitim politikasinda pay
sahipleri i¢in belirlenen kar payi ayrilmadikca; baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar
aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu iiyelerine, ortaklik ¢alisanlarina ve pay
sahibi digindaki kisilere kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri igin
belirlenen kar pay1 nakden 6denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.
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SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI (devami)

Sirket, 27 Subat 2015 tarihinde yapilan Yo6netim Kurulu toplantisinda alinan karar uyarinca, 25 Mart
2015 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda, 2014 yili dagitilabilir net dénem karinin
hissedarlara briit 150.000 Bin TL nakit birinci temettii dagitilmasina, 16.736 Bin TL ikinci tertip yasal
yedek akge ve 264.579 Bin TL’nin olaganiistii yedek olarak ayrilmasina karar verilmigtir. 2016 ve
2015 wyillarn kar dagitimi igin Sirket Yonetim Kurulu, Genel Kurul’a sunmak {izere heniiz bir

hesaplama yapmamustir.

Sirket'in Vergi Usul Kanunu'na gore tuttugu kayitlarinda kardan ayrilan kisitlanmis yedeklerin tarihi

degerleri asagidaki gibidir:

Hesap Adi 31.12.2016 31.12.2015
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 137.390 137.390
Toplam 137.390 137.390
Sirket'in gecmis yillar karlar1 asagidaki gibidir:

Hesap Adi 31.12.2016 31.12.2015
Gegmis Yillar Karlart 1.660.401 1.407.298
Toplam 1.660.401 1.407.298

Sirket'in kar veya zararda yeniden siiflandirilmayacak birikmis diger kapsamli gelirler/giderler sinif

altindaki tanimlanmis fayda planlar1 yeniden dl¢iim farklart asagidaki gibidir:

Hesap Adi 31.12.2016 31.12.2015
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis
Diger Kapsamli Gelirler/Giderler (19) (4.311)
Tammlanmis Fayda Planlar: Yeniden Ol¢iim Farklar: (19) (4.311)
Toplam (19) (4.311)

HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

Cari ve onceki donemler itibartyla Sirket’in hasilat ve satiglarin maliyeti detay1 asagidaki gibidir:

01.01.2016 01.01.2015
Hesap Ad1 31.12.2016 31.12.2015
Yurti¢i Satiglar 1.038.817 831.960
Net Satislar 1.038.817 831.960
Satiglarin Maliyeti (-) (336.874) (427.711)
Satislarin Maliyeti (-) (336.874) (427.711)
Ticari Faaliyet Briit Kar 701.943 404.249
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ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERI VE GENEL

YONETIM GiDERLERI

Cari ve onceki donemler itibariyla Sirket’in arastirma ve gelistirme giderleri, pazarlama giderleri ve

genel yonetim giderleri asagidaki gibidir:

01.01.2016 01.01.2015
Hesap Adi 31.12.2016 31.12.2015
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) (19.130) (15.702)
Pazarlama Giderleri (-) (1.572) (2.143)
Genel Yo6netim Giderleri (-) (86.632) (78.408)
Toplam (107.334) (96.253)

NITELIiKLERINE GORE GiDERLER

Cari ve onceki donemler itibariyla Sirket’in niteliklerine gore giderler detay1 asagidaki gibidir:

01.01.2016 01.01.2015
Hesad Adi 31.12.2016 31.12.2015
Personel Giderleri 95.504 79.972
Amortisman ve itfa Giderleri 71.820 217.481
Disaridan Saglanan Fayda ve Hizmetler 55.859 53.807
Kimyasal ve Diger Malzeme Giderleri 52.884 32.923
Enerji Giderleri 31.855 25.198
Vergi, Resim, Harg ve [lan Giderleri 27.195 1.586
Bakim ve Onarim Giderleri 25.950 19.734
Maden Arama Giderleri 19.130 15.702
Rdédevans ve Devlet Maden Hakki Giderleri 16.590 20.656
Nakliye Giderleri 15.746 8.890
Kira Giderleri 6.148 9.231
Isci Davas1 Karsilig 1.751 -
Rehabilitasyon Giderleri 1.509 1.222
Danigsmanlik Giderleri 689 5.291
Seyahat ve Konaklama Giderleri 363 10.350
Pazarlama Giderleri 48 2.143
Diger 21.167 19.778
Toplam 444,208 523.964
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(Ttim tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GiDERLER

Cari ve 6nceki donemler itibariyla Sirket’in esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler detay: asagidaki

gibidir:

01.01.2016 01.01.2015
Hesap Adi 31.12.2016 31.12.2015
Ticari Islemlere iliskin Kur Farki Gelirleri 18.180 7.864
Hurda Satis Kazanci 292 333
Sigorta Tazmin Gelirleri 11 36
Diger 7.542 4.683
Toplam 26.025 12.916
b) Esas Faaliyetlerden Diger Giderlerin Detay:

01.01.2016 01.01.2015
Hesap Adi 31.12.2016 31.12.2015
Vergi Inceleme Cezalari ve Karsiliklar1 (*) (166.502) -
Ticari Islemlere Iliskin Kur Farki Giderleri (7.271) (2.841)
Stipheli Alacaklar Karsiligi (6.629) (50.611)
Bagis ve Yardiumlar (**) - (96.202)
Diger (5.855) (533)
Toplam (186.257) (150.187)

(*) Sirket’in 2011 — 2016 hesap donemi ile ilgili olarak vergi inceleme rapor sonuglarina gore cari
donemde 6dedigi ve 2018 yilinda 6denen vergi karsiliklaridir.

(**) Sirket, 2015 y1l1 igerisinde Ipek Universitesi’ne 95.052 Bin TL bagis ve yardim yapmustir.

YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiRLER

Cari ve onceki donemler itibartyla Sirket’in yatirim faaliyetlerinde gelirler detay1 agsagidaki gibidir:

01.01.2016 01.01.2015
Hesap Adi 31.12.2016 31.12.2015
Faiz ve Diger Finansal Gelirler 91.709 24.570
Maddi Duran Varlik Satis Kari 6.349 607
Toplam 98.058 25.177
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FiINANSMAN GELIRLERI VE GiDERLERI

Cari ve o6nceki donemler itibariyla Sirket’in finansman gelirleri ve giderleri detay1 asagidaki gibidir:

a) Finansman Gelirlerinin Detay:

01.01.2016 01.01.2015
Hesap Adi 31.12.2016 31.12.2015
Kambiyo Karlari 255.310 239.072
Toplam 255.310 239.072
b) Finansman Giderlerinin Detay1

01.01.2016 01.01.2015
Hesap Adi 31.12.2016 31.12.2015
Kambiyo Zararlar1 (188.736) (112.022)
Faiz ve Diger Finansal Giderler (4.795) (3.255)
Toplam (193.531) (115.277)

DURDURULAN FAALIYETLER VE BAGLI ORTAKLIK CIKISI

31 Aralik 2016 tarihi itibartyla bulunmamakla birlikte, Sirket’in 11 Eyliil 2015 tarihine kadar bagh
ortaklig1 olan Koza Ltd.’nin 11 Eyliil 2015 tarihinde gercelestirilen Genel Kurul toplantisinda alinan
kararlar ve ayn tarihli ana sozlesme degisikligi ile Sirket’in Koza Ltd. {izerindeki kontroliiniin sona
ermis oldugu anlagilmis ve konsolidasyon kapsamindan ¢ikarilmustir. Sirket ayni tarih itibariyla Koza
Ltd.’yi finansal varlik olarak maliyet bedelinden muhasebelestirmistir. Koza Ltd.’nin 30 Eylil 2015
tarihi itibari ile net aktiflerinin mutabakati asagida sunulmustur:

Defter Degerleri Eyliil 2015
Nakit ve Nakit Benzerleri 288.692
Diger Donen Varliklar 300
Diger Duran Varliklar 4.615
Ticari Borglar (413)
Diger Kisa Vadeli Yikiimliiliikler (2.719)
Net Aktif Deger 290.475
Odenmis Sermaye 218.325
Yabanci Para Cevrim Farklari (*) 61.269
Gegmis Yillar Karlart 7.871
Net Donem Kar1 3.010

290.475

(*) 61.269 Bin TL tutarindaki yabanci para ¢evirim farklarmin (2.551) Bin TL tutarindaki kismi 31
Aralik 2014 ve 63.820 Bin TL tutarindaki kismi ise 1 Ocak — 11 Eyliil 2015 déneminde olusan
yabanci para ¢evrim farklariin net etkisinden olugmaktadir.
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DURDURULAN FAALIYETLER VE BAGLI ORTAKLIK CIKISI (devami)

Sirket, TFRS 5 “Satis Amaclh Elde Tututlan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler’de yer alan
hiikiimler geregince Koza Ltd.’nin 1 Ocak 2015 — 11 Eylil 2015 tarihleri arasindaki durdurulan
faaliyetler vergi sonrasi zararini gosteren gelir tablosu ile kontrol kaybindan kaynaklanan zarari
gosteren bilgiler asagidaki gibidir.

01.01.2015
Hesap Adx 11.09.2015
Faaliyet Giderleri (3.876)
Esas Faaliyet Zarari (3.876)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler — Net 3.828
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Zarar (48)
Finansman Gelirleri — Net 3.058
Durdurulan Faaliyetler Vergi Oncesi Kar 3.010
Vergi Gideri -
Durdurulan Faaliyetler Donem Kari 3.010
Diger (*) (10.881)
Toplam (7.871)

(*) Diger tutarini olusturan kalemler kontrol’tin sona erdigi 11 Eyliil 2015 tarihi itibar1 ile 61.269 Bin
TL tutarindaki kar veya zarar tablosunda yeniden siniflandirilan birikmis yabanci para ¢evrim farklar
ve (72.150) Bin TL tutarinda Koza Ltd’nin net defter degeri ile maliyet bedeli arasindaki farktan
dogan zarardan olugsmaktadir.

GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla kurumlar vergisi karsilig1 asagidaki gibidir:

Hesap Adi 31.12.2016 31.12.2015
Dénem Kari Vergi Yiikiimliiltigii:

Cari Kurumlar Vergisi Karsilig 151.328 64.238
Eksi: Pesin Odenen Vergi ve Fonlar (109.616) (54.546)
Toplam 41,712 9.692

Tirkiye’de, kurumlar vergisi orani 2016 yili igin %20’dir (2015: %?20). Kurumlar vergisi orani
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalart geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglar istisnasi, yatirim indirimi istisnasi vb.)
ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar
dagitilmadig takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 (2015: %15) oraninda stopaja tabidir. Kérin
sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.
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GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUOKUMLULUKLERI DAHIL)
(devam)

Sirketler {liger aylik mali karlar1 tizerinden %20 (2015: %20) oraninda gegici vergi hesaplar ve o
doénemi izleyen ikinci ayin 14. giiniine kadar beyan edip 17. (2015: 17. giinii) giinii aksamina kadar
Oderler. Yil i¢cinde odenen gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi
beyannamesi tizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis
gecici vergi tutarn kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir
baska mali borca da mahsup edilebilir.

Tiirkiye’de ddenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ayi1 takip eden
dordiincii ayin 25. giinil aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali iglem
tespit edilirse yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar1 degisebilir. Tiirk vergi mevzuatina
gore beyanname tizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla donem kurum kazancindan
indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu'nda kurumlara yonelik bir¢ok istisna bulunmaktadir. Bu istisnalardan
Sirket’e iligkin olanlar1 asagida agiklanmustir:

Kurumlarin tam miikellefiyete tabi bir bagska kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettii
kazanglar (yatirim fonlarinin katilma belgeleri ile yatirim ortakliklar1 hisse senetlerinden elde edilen
kar paylari hari¢) kurumlar vergisinden istisnadir.

5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore kurumlarin en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer
alan igtirak hisselerinin, gayrimenkullerinin, riighan hakki, kurucu senedi ve intifa senetleri satigindan
dogan kazanclarmin %75’1 21 Haziran 2006 tarihinden baslayarak kurumlar vergisinden istisnadir.
Istisnadan yararlanmak icin s6z konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil siire ile
isletmeden c¢ekilmemesi gerekmektedir. Satis bedelinin satisin yapildigi yili izleyen ikinci takvim yili
sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir.

Kurumlarin riighan hakki kuponlarinin satisindan elde ettikleri kazanglarinin %75°1ik kismi ile anonim
sirketlerin kuruluslarinda veya sermayelerini artirdiklar1 sirada g¢ikardiklari hisse senetlerinin itibari
degerlerinin {izerinde elden ¢ikarilmasindan saglanan emisyon primi kazanglar1 kurumlar vergisinden
istisnadir.

Dolayist ile ticari kar/(zarar) rakamu iginde yer alan yukarida sayilan nitelikteki kazanglar/(kayiplar)
kurumlar vergisi hesabinda dikkate alinmustir.

Kurumlar Vergisi matrahinin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar Vergisi

Kanunu’nun 8. maddesi ve Gelir Vergisi Kanunu’nun 40. madde hiikmiinde belirtilen indirimler ile
birlikte Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 10. maddesinde belirtilen diger indirimler de dikkate alinir.
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GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)
(devam)

Transfer fiyatlandirmasi

Kurumlarm iligkili kisilerle yaptiklar1 mal veya hizmet alim ya da satimlarinda emsallerine uygun
olarak tespit edecekleri bedel veya fiyat kullanmalar1 gerekmektedir. Emsallere uygunluk ilkesi,
iligkili kisilerle yapilan mal veya hizmet alim ya da satiminda uygulanan fiyat veya bedelin, aralarinda
boyle bir iliskinin bulunmamasit durumunda olusacak fiyat veya bedele uygun olmasii ifade
etmektedir. Kurumlar, iliskili kisiler ile gerceklestirdigi islemlerde uygulanacak emsaline uygun fiyat
veya bedelleri ilgili kanunda belirtilen yontemlerden islemin mahiyetine en uygun olanin1 kullanmak
suretiyle tespit edeceklerdir. Emsaline uygunluk ilkesi dogrultusunda tespit edilen fiyat ve bedellere
iligkin hesaplamalara ait kayit, cetvel ve belgelerin ispat edici kagitlar olarak kurumlar tarafindan
saklanmasi zorunlu kilinmigtir. Ayrica, kurumlar bir hesap donemi igerisinde iliskili kisiler ile
yaptiklari islemlere iliskin olarak bilgi ve belgeleri igerecek sekilde bir rapor hazirlayacaklardir.

Emsallere uygunluk ilkesine aykir1 olarak tespit edilen bedel veya fiyat iizerinden mal veya hizmet
alim ya da satiminda bulunulmasi halinde kazancin tamamen veya kismen transfer fiyatlamasi yoluyla
ortiilii olarak dagitilmis sayilacaktir. Tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii
olarak dagitilan kazang 13 {incli maddede belirtilen sartlarin gergeklestigi hesap déneminin son giinii
itibartyla dagitilmis kar payr veya dar miikellefler i¢in ana merkeze aktarilan tutar sayilacaktir.
Transfer fiyatlandirmasi yoluyla dagitilmis kar payinin net kar pay1 tutari olarak kabul edilmesi ve
briite tamamlanmasi sonucu bulunan tutar {izerinden ortaklarin hukuki niteligine gore belirlenen
oranlarda vergi kesintisi yapilacaktir. Daha Once yapilan vergilendirme islemleri, taraf olan
miikellefler nezdinde buna gore diizeltilecektir. Ancak, bu diizeltmenin yapilabilmesi igin Ortiilii
kazang dagitan kurum adina tarh edilen vergilerin kesinlesmis ve 6denmis olmas1 gerekmektedir.

Ortiilii kazang dagitilan kurum nezdinde yapilacak diizeltmede dikkate almacak tutar, kesinlesen ve
O0denen tutar olacaktir.

1 Ocak - 31 Aralik 2016 ve 2015 hesap donemlerine ait kapsamli gelir tablolarinda yer alan vergi
giderleri asagida 6zetlenmistir:

01.01.2016 01.01.2015
31.12.2016 31.12.2015

Cari Vergi Gideri (151.328) (64.238)
Gegici Farklarm Olusmasi Ile Gegici Farklarin Ortadan

Kalkmasina iliskin Ertelenmis Vergi Gideri/(Geliri) (47.731) 5.515
Toplam Vergi Gideri (199.059) (58.723)
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GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUOKUMLULUKLERI DAHIL)
(devam)

1 Ocak - 31 Aralik 2016 ve 2015 hesap donemlerine ait vergi giderinin mutabakati asagidaki gibidir:

01.01.2016  01.01.2015
31.12.2016  31.12.2015

Faaliyetlerden Elde Edilen Vergi Oncesi Kar 594.214 319.697
Gelir Vergisi Orani %20 (118.843) (63.939)
Vergi Etkisi:

- Cari Donemde Kullanilan Yatirim Tesvigi (*) 3.151 6.681
- Uzerinden Ertelenmis Vergi Hesaplanan Yatirim Tesvigi 6.629 -
- Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler (75.871) (969)
- Diger (14.125) (496)
Kar veya zarar tablosundaki vergi karsihig: (199.059) (58.723)

(*) Sirket’in Cukuralan — {zmir isletmesinde yatirim tesvikinden yararlanmaktadir. Sirket séz konusu
belge kapsaminda sirastyla %80 ve %40 kurumlar vergisi indirim oranindan ve yatirima katki
oranindan faydalanmaktadir.

Ertelenmis vergiler

Sirket, ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini, varlik ve yiikiimliiliiklerin bilangodaki kayitli
degerleri ile vergi degerleri arasinda olusan gecici farklar {izerinden bilango tarihi itibariyla yasalasmis
vergi oranlarimi kullanarak hesaplamaktadir. Miiteakip donemlerde gerceklesecek gecici farklar
tizerinden yiikiimliiliik metoduna gore hesaplanan ertelenmis vergi varliklari ve yiikiimliliikleri igin
uygulanan oran %20’dir (31 Aralik 2015: %20).

Yillar itibariyla Birikmis Ertelenmis Vergi

Varhgy/Yiikiimliiliigii

Hesap Adi 31.12.2016  31.12.2015
Kidem Tazminati Karsilig 1.398 865
Kullamlmanus Izin Karsilig 622 559
Stoklar Uzerindeki Gegici Farklar 363 265
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar

Amortisman Diizeltmesi (10.681) 6.146
Devlet Maden Hakki Gider Karsilig 6.000 2.936
Stipheli Alacaklar Karsilig1 11.448 10.122
Isci Davas1 Karsiligi 421 -
Kullanilabilir Yatirim Tegvikinden Dogan Gegici

Farklar 6.798 43.519
Aktiieryal Kayip/Kazang Vergi Etkisi (1.793) (57)
Diger 350 95
Toplam 15.646 64.450
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GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)
(devam)

1 Ocak - 31 Aralik 2016 ve 2015 hesap donemleri igerisinde net ertelenmis vergi
yikiimlilagiiniin/varhiginin hareket tablosu asagida belirtilmistir:

01.01.2016  01.01.2015
31.12.2016  31.12.2015

Donem Basi 64.450 58.992
Ertelenmis Vergi Gideri/(Geliri) (47.731) 5.515
Aktiieryal Fark (1.073) (57)
Doénem Sonu Ertelenmis Vergi Varhigi 15.646 64.450
PAY BASINA KAZANC

Pay basina esas kazang, hissedarlara ait net karin ¢ikarilmis adi hisselerin s6z konusu donemdeki
agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile hesaplanir.

Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan paylar1 oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”)
sermayelerini arttirabilir. Pay basina kazang hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢gikarilmis hisseler
olarak sayilir. Dolayistyla hisse basina kazang hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi
ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde
edilir.

01.01.2016 01.01.2015

Hesap Ad1 31.12.2016 31.12.2015
Siirdiiriilen Faaliyetler Net Donem Kar1 395.155 260.974
Durdurulan Faaliyetler Net Donem Zarar1 - (7.871)

Nominal Degeri 1 Kr Olan Adi Hisselerin Agirlikli Ortalama Adedi  15.250.000.000 15.250.000.000

Nominal Degeri 1 Kr Olan 100 Adet Hisse Bagina

Siirdiiriilen Faaliyetlerden Kazang 2,5912 1,7113
Nominal Degeri 1 Kr Olan 100 Adet Hisse Basina
Durdurulan Faaliyetlerden Kayip - (0,0516)

FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sirket, faaliyetlerinden 6tiirii, kur, nakit akim ve faiz orani risklerinden olusan piyasa riskine, sermaye
riskine, kredi riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Risklerin yonetim politikasi, finansal
piyasalardaki beklenmedik degisimlere odaklanmaktir.

Finansal risklerin yonetim politikast Sirket’in iist diizey yOnetimi ve ticari ve mali isler bolimii
tarafindan Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politika ve stratejileri dogrultusunda yapilmalidir.
Yonetim Kurulu 6zellikle kur, faiz ve sermaye risklerinin yonetilmesi i¢in genel kapsamda prensip ve
politika hazirlamali, finansal ve operasyonel (6zellikle altin fiyatindaki dalgalanmalardan
kaynaklanan) riskleri yakindan takip etmelidir ancak Sirket’in Riskin Erken Saptanmasi Komitesi
bulunmamaktadir.
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi
(devam)

Sirket’in finansal riskleri yonetmek i¢in belirlemesi gereken amaglar su sekilde 6zetlenebilir:

- Sirket’in faaliyetlerinden ve ana varliklarindan saglanan nakit akisinin, kur ve faiz riskleri goz
oniinde bulundurularak etkin bir sekilde, devamliliginin saglanmasi,

- Etkin ve verimli kullanmak iizere yeterli miktarda kredi kaynaginin tiir ve vade olarak en uygun
kosullarda gerektiginde kullanilmak iizere hazir tutulmasi,

- Kars taraftan kaynaklanan riskin asgari diizeyde tutulmasi ve etkin takibi.

a) Kredi riski:

Kredi riski bankalardaki mevduat, iligkili taraflardan alacaklar ve diger ticari alacaklardan
kaynaklanmakta olup finansal varliklari elinde bulundurmak, karsi tarafin anlagmanin gereklerini
yerine getirememe riskini de tagimaktadir.

Sirket, altin ve giimiisten olusan dore barlarin satigin1 yurtigindeki bir rafineriye yapmaktadir. Yapilan
satiglarin pesin olarak yapilmasindan ve miisterinin kurumsal olmasindan 6tiirli, gegmis tecriibeleri de
g0z Onilinde bulundurarak, Sirket s6z konusu alacak riskini etkin bir sekilde yonettigini diistinmektedir
ancak Sirket’in Riskin Erken Saptanmas1 Komitesi bulunmamaktadir.

Izleyen tablolar Sirket’in 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibartyla kredi riskinin analizini
gostermektedir:
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(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (devam)

a) Kredi riski (devam):

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kahinan kredi riskleri Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
. . Bankalardaki

31.12.2016 Iligkili Taraf  Diger Taraf Iligkili Taraf  Diger Taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D) (*) - 937 75.286 - 1.540.431
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina almmis kismi (**) - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline ugramamis finansal varliklarin net defter degeri - 937 75.286 - 1.540.431
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger diisiikliigline ugramig
sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net defter degeri - - - - -
-Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - -
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - 57.240 - - -

- Deger diisiikliigii (-) - (57.240) - - -

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - 57.240 - - -

- Vadesi gecmenmis (briit defter degeri)
- Deger dustkliigii (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.

(**) Teminatlar, miisterilerden alian teminat senetleri, teminat mektuplarindan olugmaktadir .
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(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

a) Kredi riski (devam):

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalman kredi riskleri Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Bankalardaki

31.12.2015 iliskili Taraf  Diger Taraf iliskili Taraf  Diger Taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D) (*) - 345 783 - 1.016.716
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina almmis kismi (¥*) - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigliine ugramamis finansal varliklarin net defter degeri - 345 783 - 1.016.716
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine ugramig
sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net defter degeri - - - - -
-Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - -
D. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - -
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - 50.611 - - -

- Deger diisikligi (-) - (50.611) - - -

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - 50.611 - - -

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
- Deger diistikligii (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi glivenilirliginde artig saglayan
(**) Teminatlar, miisterilerden alinan teminat senetleri, teminat mektuplarindan olusmaktadir.
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(Ttim tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi
(devam)

b) Likidite riski:

Ihtiyatl: likidite riski yonetimi, yeterli lciide nakit ve menkul kiymet tutmayi, yeterli miktarda kredi
islemleri ile fon kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade
eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme riski, Sirket yeterli sayida ve
yiiksek kalitedeki kredi saglayicilarmin erisilebilirliginin ve operasyonlardan yaratilan fonun yeterli
miktarlarda olmasinin siirekli kilinmasi suretiyle yonetilir.

Sirket yonetimi, kesintisiz likiditasyonu saglamak i¢in miisteri alacaklarinin vadesinde tahsil edilmesi
konusunda yakin takip yapmalidir ve bankalarla yapilan ¢alismalar sonucunda Sirket ihtiya¢ duymasi
halinde kullanima hazir nakdi ve gayrinakdi kredi limitleri belirlemelidir. Ek olarak, Sirket likidite
yonetimi politikasi, maden bolgesi bazinda nakit akim projeksiyonlar1 hazirlanmasi, gerceklesen
likidite rasyolarinin biitgelenen rasyolar ile karsilastirilarak takip edilmesi ve degerlendirilmesini de
icermelidir ancak Sirket’in Riskin Erken Saptanmasi Komitesi bulunmamaktadir.

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla Sirket finansal yiikiimlilikleri ve bu finansal
yiikiimliiliiklerin s6zlesmeleri uyarinca vadelerine gore nakit ¢ikislar1 asagidaki gibidir:

Likidite riski tablosu

Sozlesme

Uyarinca Nakit
Defter Cikislar Toplami 3 Aydan 3-12Ay 1-5Yil
31.12.2016 Degeri (L+11+11D) Kisa (I) Arasi (II) Arasi (IIT)
Diger Ticari Borglar 21.464 21.464 21.464 - -
Finansal Yiikiimliiliikler - - - - -
Toplam Yiikiimliiliik 21.464 21.464 21.464 - -

Sozlesme

Uyarinca Nakit
Defter Cikislar Toplailm 3 Aydan 3-12 Ay 1-5Y1
31.12.2015 Degeri (I+1n+11r Kisa (I) Arasi (II) Arasi (IIT)
Diger Ticari Borglar 22.040 22.247 22.247 - -
Finansal Yikiimliliikler 13.224 13.224 - 8.775 4.449
Toplam Yiikiimliiliik 35.264 35.470 22.247 8.775 4.449
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31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN NOTLAR

(Ttim tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYIi
(devam)

¢) Piyasa riski yonetimi:

i) Doviz kuru riski

Sirket, fonksiyonel para birimi disinda gerceklesen islemler ve bu islemler sonucunda olusan alacak
ve/veya borg bakiyelerinden dolayr d6viz kuru riskine maruz Kalabilir. Uluslararas: altin piyasasinda
altin fiyatlarinin ABD Dolar1 cinsinden belirlenmesi, Sirket icin doviz kuru riski dogurmaktadir.
Sirket, kur riskini azaltabilmek igin doviz pozisyonunu dengeleyici bir politika izlemelidir. Mevcut

riskler Yonetim Kurulu’nca yapilan diizenli toplantilarda izlenmeli ve Sirket’in doviz pozisyonu
yakindan takip edilmelidir ancak Sirket’in Riskin Erken Saptanmasi Komitesi bulunmamaktadir.
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(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

¢) Piyasa riski yonetimi (devami):

i) Doviz kuru riski (devami)

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplar1 dahil)
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3. Diger

4. Donen Varhklar (1+2+3)

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7. Diger

8. Duran Varhklar (5+6+7)

9. Toplam Varhklar (4+8)

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yikiimliliikler

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler

12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12)
14. Ticari Borglar

15. Finansal Yikiimliliikler

16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler

16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16)
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17)

19. Bilango Dis1 Tiirev Araglarin Net Varhik/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b)

19a. Aktif Karakterli Finansal Durum Tablosu
Dis1 Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar

19b. Pasif Karakterli Finansal Durum Tablosu
Dis1 Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar

20. Net yabanci Para Varhk/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19)
21. Parasal Kalemler net Yabanci Para Yiikiimliiliik Pozisyonu

(=1+2a+3+5+6a+7-10-11-12a-14-15-16a)

22. Diviz Hedge’i i¢in Kullamlan Finansal Araglarin Toplam Gergege Uygun Degeri

23. Thracat
24. Ithalat

Yabanci Para Pozisyonu Tablosu

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

TL Karsihig ABD Dolar1 Avro Diger TL Karsihg ABD Dolar Avro Diger
184 48 4 1 - - - R
40.767 11.526 8 177 769.569 264.597 32 125
40.951 11.573 12 178 769.569 264.597 32 125

- - - - 497 149 3 55

7.389 2.100 193 234 7.477 2,571 - -
19.223 5.462 - - - - - -
26.612 7.562 193 234 7.974 2.720 3 55
67.563 19.135 205 412 777.543 267.317 35 180
(3.245) (616) (79) (782) (4.819) (766) (126) (2.194)
- - - - (8.775) (3.018) - -

- - - - (140) (48) - -
(3.245) (616) (79) (782) (13.734) (3.832) (126) (2.194)
) N - - (4.449) (1.530) - -
(19.328) (5.492) - - (15.992) (5.500) - -
(19.328) (5.492) - - (20.441) (7.030) - -
(22.573) (6.116) (79) (782) (34.175) (10.862) (126) (2.194)
44.990 13.027 125 (370) 743.368 256.455 91) (2.014)
44.990 13.027 125 (370) 743.368 256.455 91) (2.014)
9.082 480 1.904 443 11.353 1.150 2.218 1.315
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(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

¢) Piyasa riski yonetimi (devami):

i) Doviz kuru riski (devami)

Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

Kar/Zarar

Ozkaynaklar

31.12.2016

Yabanci Paranmin Deger Kazanmasi Yabanci Paranin Deger Kaybetmesi

Yabanci Paranin Deger Kazanmasi

Yabanci Paranin Deger Kaybetmesi

ABD Dolarr’nin TL karsisinda %10 degismesi halinde:

1- ABD Dolar1 Net Varlik/Y tikiimliiliigii 4.585 (4.585) 4.585 (4.585)
2- ABD Dolari Riskinden Korunan Kismu (-) - - - -
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) 4.585 (4.585) 4.585 (4.585)
Avro’nun TL karsisinda %10 degismesi halinde:

4- Avro Net Varhik/Yikimlaliga 46 (46) 46 (46)
5- Avro Riskinden Korunan Kismu (-) - - - -
6- Avro Net Etki (4+5) 46 (46) 46 (46)
Diger doviz kurlarimn TL karsisinda ortalama %10 degismesi halinde:

7- Diger Doviz Net Varhk/Yikimliligi (132) 132 (132) 132
8- Diger Déviz Kuru Riskinden Korunan Kismu (-) - - - -
9- Diger Déviz Varliklar1 Net Etki (7+8) (132) 132 (132) 132
TOPLAM (3+6+9) 4.499 (4.499) 4.499 (4.499)
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(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

c) Piyasa riski yonetimi (devami):

i) Doviz kuru riski (devami)

Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

Kar/Zarar

Ozkaynaklar

31.12.2015

Yabanci Paranin Deger Kazanmasi Yabanci Paranin Deger Kaybetmesi

Yabanci Paranin Deger Kazanmasi

Yabanci Paranin Deger Kaybetmesi

ABD Dolarr’nin TL karsisinda %10 degismesi halinde:

1- ABD Dolar1 Net Varlik/Ytikiimliiliigii 74.567 (74.567) 74.567 (74.567)
2- ABD Dolari Riskinden Korunan Kismu (-) - - - -
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) 74.567 (74.567) 74.567 (74.567)
Avro’nun TL karsisinda %10 degismesi halinde:

4- Avro Net Varhik/Yikimlaliga (29) 29 (29) 29
5- Avro Riskinden Korunan Kismu (-) - - - -
6- Avro Net Etki (4+5) (29) 29 (29) 29
Diger doviz kurlarimn TL karsisinda ortalama %10 degismesi halinde:

7- Diger Doviz Net Varhk/Yikimliligi (202) 202 (202) 202
8- Diger Déviz Kuru Riskinden Korunan Kismu (-) - - - -
9- Diger Déviz Varliklari Net Etki (7+8) (202) 202 (202) 202
TOPLAM (3+6+9) 74.336 (74.336) 74.336 (74.336)
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi
(devam)

¢) Piyasa riski yonetimi (devami):
ii) Faiz riski

Faiz oranlarindaki degismelerin faiz unsuru tasiyan varlik ve yiikiimliiliikler iizerindeki etkisinden
dolay: sirketler faiz oran1 riskine maruz kalabilir. Sirket’in faiz riski tablosu asagidaki gibidir:

31.12.2016 31.12.2015
Sabit Faizli Finansal Araclar
Finansal Varliklar 1.527.661 1.022.311
Finansal Yuktimliliikler - 13.224

Degisken Faizli Finansal Araclar

Finansal Varliklar - -
Finansal Yukiamlilikler - -

iii) Fiyat riski
Sirket’in sahip oldugu en 6nemli operasyonel risk altin fiyat riskidir.

Sirket’in operasyonel karliligi ve operasyonlarindan sagladigi nakit akimlari, piyasalardaki altin
fiyatlarinin degisiminden etkilenmekte olup altin fiyatlarinin Sirket’in nakit bazli operasyonel iiretim
maliyetlerinin altina diismesi ve belirli bir siire bu sekilde devam etmesi durumunda, Sirket’in
operasyonel karlilig1 azalabilir. Sirket, yakin gelecekte altin fiyatlarinda 6nemli derecede bir degisiklik
beklememektedir, dolayisiyla altin fiyatlarinin diismesi riskinden korunmak i¢in herhangi bir tiirev
enstriiman kullanmamistir ve benzer bir anlagsma da yapmamustir. Sirket, aktif finansal ve operasyonel
risk yonetimi agisindan piyasa fiyatlarin1 diizenli olarak gézden gegirmelidir ancak Sirket’in Riskin
Erken Saptanmasi Komitesi bulunmamaktadir.

d) Sermaye riski yonetimi:

Sermayeyi yonetirken sirketlerin hedefleri, ortaklarina getiri ve fayda saglamak ile sermaye maliyetini
azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisiyla soz konusu sirketin faaliyetlerinin devamim
saglayabilmektir.

Sermaye yapisini korumak veya yeniden diizenlemek igin sirketler ortaklara 6denen temettii tutarini
degistirebilir, sermayeyi hissedarlara iade edebilir, yeni hisseler ¢ikarabilir ve bor¢lanmay1 azaltmak
i¢in varliklarini satabilir.

Sirketler, sektordeki diger sirketlere paralel olarak sermayeyi net borg/toplam 6zkaynak oranini
kullanarak izler. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam bor¢ tutarindan (bilangoda

gosterildigi gibi kredileri ve iligkili taraflara diger borglar icerir) diisiilmesiyle hesaplanir.

Sirket yonetimi, net borg/toplam sermaye oranini diizenli araliklarla takip etmeli ve gerekli oldugunda
giincellemelidir ancak Sirket’in Riskin Erken Saptanmasi Komitesi bulunmamaktadir.
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(Ttim tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYI
(devam)

d) Sermaye riski yonetimi (devami):

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Finansal Borglar (Not 5) - 13.224
Eksi: Nakit ve Nakit Benzerleri (Not 3) (1.540.598) (1.016.944)
Net Borg (1.540.598) (1.003.720)
Toplam Ozkaynak 2.349.006 1.949.559

Net Bor¢/Toplam Ozkaynak Oram - -

Fi_NANSAL ARACLAR (GERCE(V}E.UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Finansal araclarin simflandirilmasi

Sirket sahip oldugu finansal varlik ve yiikiimliiliiklerini krediler ve alacaklar olarak simiflandirmistir.
Sirket’in finansal varliklar1 nakit ve nakit benzerleri, ticari alacaklar ve iliskili taraflardan alacaklardan
olugmakta olup krediler ve alacaklar olarak siniflandirilmis ve etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto
edilmis maliyet degeri lizerinden gosterilir. Sirket’in finansal yiikiimliiliikleri tiirev finansal araglardan
borglar, ticari bor¢lar ve iliskili taraflara borglardan olusmakta olup iskonto edilmis maliyetleri ile
taginan finansal yiikiimliiliikler olarak smiflandirilmis ve etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto
edilmis maliyet degeri tizerinden gosterilir.

Gergege uygun deger, bir finansal aracin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda goniillii taraflar
arasindaki bir cari islemde, el degistirebilecegi tutar olup eger varsa olusan bir piyasa fiyati ile en iyi
sekilde belirlenir.

Finansal araclarin tahmini gercege uygun degerleri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme metodlar1 kullanilarak belirlenmistir. Ancak, gercege uygun deger tahmini amaciyla piyasa
verilerinin yorumlanmasinda muhakeme kullanilir. Buna gore, burada sunulan tahminler, Sirket’in bir
giincel piyasa isleminde elde edebilecegi degerlerin gostergesi olmayabilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, makul degeri belirlenebilen finansal araglarmm makul degerlerinin
tahmininde kullanilmistir:

Finansal varliklar
Y1l sonu kurlaryla cevrilen ddvize dayali olan bakiyelerin gercege uygun degerlerinin, kayitl
degerlerine yaklastigi kabul edilmektedir. Nakit ve nakit benzerleri gercege uygun degerleri ile

gosterilmektedir. Ticari ve iligkili taraflardan alacaklarin rayi¢ bedellerinin, kisa vadeli olmalari
sebebiyle ger¢ege uygun degerlerinin defter degerlerine yaklastigi varsayilmaktadir.
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(Ttim tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FiINANSAL
RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESiI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR) (devami)

Finansal araclarin siniflandirilmasi (devami)
Finansal yiikiimliliikler

Ticari borglar, iligkili taraflara borglar ve diger parasal yilkiimliiliklerin iskonto edilmis kayith
degerleri ile birlikte gergege uygun degerlerine yaklasik tutarlar {izerinden gosterildigi tahmin
edilmekte olup yil sonu kurlariyla ¢evrilen dovize dayali olan bakiyelerin gercege uygun degerlerinin,
kayitl degerlerine yaklastig1 kabul edilmektedir. Aktif piyasada islem gérmeyen tiirev finansal araglar
dahil finansal araclarin makul degerleri degerleme teknikleri kullanilarak belirlenir.

Makul deger o6lciimleri hiyerarsi tablosu
Sirket, finansal tablolarda ger¢ege uygun deger ile yansitilan finansal araglarin rayi¢ deger dl¢limlerini
her finansal ara¢ simmifinin girdilerinin kaynagina gore, ii¢ seviyeli hiyerarsi kullanarak, asagidaki

sekilde siiflandirmaktadir.

- Benzer varliklar ve yiikiimliiliikler icin aktif piyasalardaki kote edilmis fiyatlar (diizeltme
yapilmamus) (Seviye 1).

- Seviye 1 i¢inde yer alan kote edilmis fiyatlardan baska varlik veya yilikiimliilikkler i¢in ya direkt
(fiyat olarak) ya da dolayli (fiyatlardan tiiretilerek) gozlenebilir veriler (Seviye 2).

- Gozlemlenebilir bir piyasa verisi baz alinarak belirlenemeyen varlik ve yiikiimliilikler i¢in diger
veriler (g6zlemlenemeyen girdiler) (Seviye 3).

Asagidaki tablo, 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla makul degerinden hesaplanan Sirket’in
varliklari ve ylikiimliiliiklerinden olusmaktadir.

31.12.2016 Seviyel Seviye?2 Seviye3 Toplam

Varliklar: 7.389 - - 7.389
Gergege Uygun Degeri Kar Veya Zarar Tablosuyla

Mliskilendirilen Bono ve Tahviler 7.389 i - 1389
Yiikiimliiliikler: - - - -
31.12.2015 Seviyel Seviye2 Seviye3 Toplam
Varliklar: 7.476 - - 7.476
Gergege Uygun Degeri Kar Veya Zarar Tablosuyla 7476 i . 7478

Mliskilendirilen Bono ve Tahviler
Yiikiimliiliikler: - - - -

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR
Finansal tablolarin tarihi ile bu rapor tarihi arasinda gerceklesen ve finansal tablolarda diizeltme ve
aciklama yapilmasimi gerektirebilecek mahiyetteki olaylarin, varsa séz konusu finansal tablolara

uygun sekilde yansitilip yansitilmadigi konusunda Bagimsiz Denetim Standartlart 560 — Bilanco
Tarihinden Sonraki Olaylar’a iliskin denetim prosediirleri yapilamamustir.
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31.

KOZA ALTIN ISLETMELERI A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN NOTLAR

(Ttim tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Sirket Yonetimi 1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap dénemine ait finansal tablo ve dipnotlarin1 696 sayili
Olagantisti Hal Kapsaminda Bazi Diizenlemeler Yapilmast Hakkinda Kanun Hiikmiinde
Kararname’nin 108. maddesi uyarinca onaylamamistir. Bu ¢ergevede 31 Aralik 2015 tarihinde sona
eren hesap donemine ait finansal tablo ve dipnotlarinin, bu tarihten sonra gerceklesen ve bu finansal
tablolarda diizeltme veya agiklama gerektirebilecek mahiyetli olaylarin, varsa, s6z konusu finansal
tablolara uygun sekilde yansitilip yansitilmadigi konusunda bir ¢aligma yapilmamastir.
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