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Ulkemizde altin madenciligi sektoriinde lider firma olmak. Uluslararasi platformda
s6z sahibi olmak.

Altin madenciligindeki mevcut en iyi teknolojiyi kullanarak, en yuksek cevresel
performansi sergileyerek, yore insaniyla karsilikh gliven icinde ve onlarin degerle-
rine saygl gostererek surdurilebilir altin madenciligi faaliyeti gostermek ve Ulke
ekonomisine katkida bulunmak.

o Kendini surekli gelistirmeye agik olmak

 is Emniyeti, cevre ve sosyal onayini isin ayrilmaz bir parcasi olarak gérmek
e Mikemmele ulasmayi desteklemek

o Takim calismasinda etkin rol oynamayi ve giicli iletisimi desteklemek

o Teknolojik degisiklikleri takip etmek ve uygulamak
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YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU
01.01.2015 - 31.12.2015

Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri 11-14.1 Sayili Tebligine gore hazirlanmistir.

ICINDEKILER

+ Hakkimizda

+ Strateji

+ Genel Bakis

+ YOnetim Organizasyon
+ Mali Gozden Gecirme
+ Parasal Maliyetler

+ Altin Fiyat

+ Sektor ve Sirket Hakkinda
« Saghk ve is Emniyeti

+ Cevre

o Isletmeler

+ Rezervler ve Kaynaklar

+ Kurumsal Yonetim Raporu

+ Finansal Tablolar
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2015 on iki aylhik donemde 266.227 ons al-

tin Gretimi gergeklestirilmistir.

31 Aralik 2015 itibariyle Tilrkiye genelinde
Ege, Marmara, Karadeniz, Orta ve Dogu
Anadolu Bolgelerinde 55 isletme ve 202

arama ruhsatina sahiptir.

2015 itibariyle, Koza Altin isletmeleri A.S.,
(“Sirket”) biinyesinde dort adet tretim ya-
pan maden bulunmaktadir. Ovacik’ta ye-
ralti isletmeciligi, Cukuralan’da acik ocak
ve yeralt isletmeciligi ve Kaymaz'da acik
ocak isletmeciligi devam etmektedir. Him-
metdede projesinin yigin lici etap 1 kismi-
nin ve ADR tesisinin insaatinin tamamlan-
masini takiben test Uretimine baslanmis
olup ilk altin dékiimu 19 Kasim 2013 ginu
gerceklesmistir. Himmetdede projesinin
kirma eleme bolimduyle ilgili insaat c¢alis-
malari 2014 yili ikinci ¢eyreginde tamam-
lanmis akabinde gerekli olan izinler igin

basvurular yapilmistir. Cevre ve Sehircilik

Altin tUretimiyle onde gelen bir Turk firmasi

Bakanhgi tarafindan Gegici Faaliyet Belgesi
verilmis olup isletmede 26.01.2015 tarihin-
den itibaren Uretim faaliyetlerine baslan-

mistir.

Fizibilite asamasindaki projeler icerisinde,
Turkiye’nin kuzey dogusunda yer alan Ag-
ri'ya yakin Mollakara projesi ve Orta Ana-
dolu icindeki projeler bulunmaktadir. Bun-
lara ek olarak, diger projeler kapsaminda
Turkiye’de erken arama asamasindan ge-
lismis arama asamalarina kadar uzanan ve
2015 yilinda kaynak hesaplamalari tamam-
lanmis olan 15 arama projesi mevcuttur.
Arastirmalarin ¢ogunun, haritalama ve nu-
muneleme programlari devam etmekte ya
da tamamlanmis olup sondaj ve jeofizik
incelemelerine baslaniimistir. Buna ilave-
ten, mineralize yataklarin yapisinin kaynak
gelistirmesi icin potansiyel olduguna isaret
eden bircok hedef arama sahalar tanim-

lanmis durumdadir.
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STRATEJi

Sirket stratejisi; mevcut ruhsat portfoyu- Uretimi tamamlanan sahalarin rehabilitasyo-

ni gelistirmek, kaynaklari artirmak igin nu ve yore halki sosyal sorumluluklarinda da

altin sahalarinda arama faaliyetlerini yu- lider olmayi hedeflemektedir.

ritmek, yeni saha ve projeleri satin almak
y Prol 2015 on iki aylik dénemde 266.227 ons altin

ve Uretimi kar edilebilir diizeye getirmek- L ) . .
Uretilmis ve 832,0 milyon TL gelir elde edil-

tir. -
migtir.

Ayrica is glivenligi, cevre yonetimi, maden




GENEL BAKIS

Uretim
(CIP Tesisler)

L

Uretim
(Yigin Ligi Tesisler)

-

Uretim
(Toplam)

2015 OCAK - ARALIK

211 koz altin (4,50 g/t)
100 koz gimus (3,56 g/t)

55 koz altin (0,96 g/t)

266 koz altin (2,01 g/t)
100 koz giimiis (3,56 g/t)

S 426/ons

TL 832,0 milyon

TL 388,2 milyon

TL 170,7 milyon

6

2014 OCAK - ARALIK

313 koz altin (6,41 g/t)
142 koz gimus (4,27 g/t)

4 koz altin (0,54 g/t)

317 koz altin (5,73 g/t)
142 koz gumus (4,27 g/t)

S 440/ons

TL 885,9 milyon

TL 558,2 milyon

TL 459,3 milyon
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Yonetim Kurulu

Baskan
Hayrullah DAGISTAN

Uye
Ozen PALA

Baskan Vekili
Arif YALCIN

Uye

Mustafa SIMSEK

Ust Yonetim

Genel Midur
ismet SIVRIOGLU

Uye
Mustafa AKCIL

Genel Midir Yardimcisi
Teknik

Zafer KARA

Genel Midir Yardimaisi
Mali ve Ticari

Ozlem GZDEMIR

Genel Midir Yardimcis
Yatinma iliskileri

Okan BAYRAK

Genel Midir Yardimaisi Glivenlik
isletme Mudurt - Ovacik/Cukuralan

Cemalettin CETIN

isletme Miid(irii
Kaymaz

Ferudun AKYOL

Isletme Miidiirii
Mastra

Ahmet DENizZ

isletme Midirt
Himmetdede

Deniz BESIR

Proje Miidiirii
Sogit
Siileyman AKSIT

- Koza Altin’a Ankara 5. Sulh Ceza Hakimligi’'nin 26.10.2015 tarihli karari ile Ceza Muhakemesi
Kanunu’nun (CMK) 133 Uncl maddesinin 1 inci fikrasi uyarinca, Sirket’in yonetim organinin
tim yetkilerini kullanmak ve yeni yonetim kurulunu olusturmak tzere kayyim atamasi yapil-

mistr.

- Ankara 5. Sulh Ceza Hakimligi'nin s6z konusu karari ile Sirket’in yonetimine kayyim olarak
atanan kayyim heyetinin yonetim kurulu tyeligine secilmeleri, 6nceki yonetim kurulunun tim
yetkilerinin kayyim heyetine devredilmesi ve eski yonetimin tim yetkilerinin kaldirilmis oldugu
hususlari ticaret siciline tescil edilmis ve TTSG'de yayimlanmistir.
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MALIi GOZDEN GECIRME

o 2015 yili on iki aylik donemde 266.227 ons Uretim gerceklesmistir. 31.12.2015 iti-
bariyle 9.967 ons satilmaya hazir altin stoklari bulunmaktadir.

o 2014 yih on iki ayhk donemde 885,9 milyon TL olan satis geliri, 2015 yili ayni do-
nemde 832,0 milyon TL olarak gerceklesmistir. Himmetdede isletmesinde tam ka-
pasite Uretime gecilmesi icin calismalar 2015 yilinda tim hiziyla devam etmistir. Bu
dogrultuda, Uretim artisina paralel olarak gelirlerde de yikselis hedeflenmistir.

o 2014 yili on iki aylhik dénemde 459,3 milyon TL olan FVOK, 2015 yili ayni dénemde

170,7 milyon TL olarak gerceklesmistir.
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1. Uretim

2015 yili on iki ayhk dénemde 266.227
ons altin Uretimi gercgeklestirilmistir.
Koza Altin, 31 Aralik 2015 itibariyle Tar-
kiye genelinde 55 isletme ruhsati ve 202

arama ruhsatina sahiptir.

Sirket’in dort proses tesisi bulunmakta-
dir. 2001 yilindan bu yana calismakta
olan ilk tesis, Ovacik’ta halen agirlikh
olarak Cukuralan cevheri ile Uretime
devam etmektedir. 2015 on iki aylik d6-
nemde Ovacik Tesisinde 146.795 ons
altin (5,45 g/t altin tendrli), 56.706 ons
gimis (3,43 g/t gimdis tenorli) Gretimi
gerceklestirilmistir. ikinci proses tesisi
olan Kaymaz’'da, Aralik 2011’de altin
Uretimine baslanmistir. 2015 on iki ayhk
donemde 52.574 ons altin (3,08 g/t al-
tin tenorli), 37.935 ons gimus (3,61 g/t
glimis tenorll) Gretimi gerceklestiril-

mistir.

Uglincii tesis olan Himmetdede’de 2015
on iki aylik donemde yigin ligi yontemiy-

le 55.122 ons altin (0,96 g/t altin tenor-

lU) Gretimi gerceklestirilmistir. Himmet-
dede isletmesinde tam kapasite Ureti-
me gegilebilmesi icin gerekli ¢calismalar
tim hiziyla devam etmektedir. Dordiin-
cli tesis olan Mastra, 2009 yilinda dev-
reye alinmistir. Mastra isletmesinde,
orman ve patlayicc madde depolama,
kullanma izinlerinin alinamamasi nede-
niyle Gretim kazi faaliyetleri durdurul-
mustur. 5 Mayis 2015 tarihinde stoktaki
cevherden besleme yapilarak tesis ure-
timine tekrar baslanmis olup stoklanan
cevherin Temmuz ayinda bitmesiyle te-
sis Uretimi tekrar durmustur. Mastra
isletmesinde 2015 on iki aylik donemde
11.736 ons altin (5,11 g/t altin tenorlu),
4.995 ons gumdis (4,69 g/t gimis te-
norll) tretimi gerceklestirilmistir. 2014
yih on iki ayhk doénemde yapilan
316.510 ons toplam altin Uretimi 2015
yih ayni donemde 266.227 ons olarak

gerceklesmistir.

KOZA

ALTIN iSLETMELERI
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2. Gelirler

0 2014 yili on iki aylik donemde 885,9 milyon TL olan Sirket gelirleri, 2015 yili ayni donem-
de 832,0 milyon TL olmustur.

0 2014 yih on iki aylik donemde gergeklesen 316.264 ons’luk altin satisi 2015 yilinda
260.302 ons olarak gergeklesmistir.

0 2014 yili on iki aylik dénemde TL 2.772,75 ($1.268,95) olan ortalama ons basina altin satis
fiyat, 2015 yili ayni dénemde TL 3.168,67 ($1.156,77) olarak gerceklesmistir.

0 2015 yili on iki aylik donemde altin diginda Uretilen yan Grlinlerden 4,6 milyon TL gelir el-
de edilmistir. Bunlara ek olarak 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle 9.967 ons satilmaya hazir

altin stoklarda bulunmaktadir. 10
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3. Satilan Malin Maliyeti

2014 yili on iki ayhk dénemde 321,3 milyon
TL olan satilan malin maliyeti, 106,4 milyon
TL yani %33,1’lik bir artisla 2015 yili ayni d6-
nemde 427,7 milyon TL olmustur. 2014 yili
on iki aylik donemde 18,8 milyon TL olan r6-
dovans ve devlet maden hakki giderleri,
2015 yili ayni dénemde 1,8 milyon TL yani %
9,5’lik bir artisla 20,6 milyon TL olarak ger-
ceklesmistir. 2014 yih on iki aylik donemde
46,6 milyon TL olan personel maliyetleri
2015 yili ayni dénemde 4,7 milyon TL yani %
10,1’lik bir artisla 51,3 milyon TL olarak ger-
ceklesmistir. Bu yukseliste, Himmetdede is-
letmesinde 2015 yilinda meydana gelen per-
sonel sayisindaki artislar etkili olmustur.
2014 yih on iki aylik donemde 31,6 milyon TL
olan ilk madde ve malzeme giderleri, 2015
yili ayni déonemde 1,3 milyon TL yani %4,1’lik
bir artisla 32,9 milyon TL olarak gercekles-
mistir. 2014 yili on iki ayhk dénemde 18,8
milyon TL olan bakim giderleri 2015 yili ayni
donemde 0,3 milyon TL yani %1,5’luk bir ar-

tisla 19,1 milyon TL olarak gergeklesmistir.

11

2014 yih on iki aylik donemde 21,0 milyon TL
olan enerji giderleri 2015 yili ayni donemde
2,2 milyon TL yani %10,7’lik bir artisla 23,2
milyon TL olarak gergeklesmistir. Enerji gi-
derlerindeki artislarin baslica nedeni Him-
metdede isletmesinin faaliyetlerinin 2015
yihinda baslamasi ve enerji birim fiyatlarin-
daki yukseliglerdir. 2014 yih on iki aylik do-
nemde 46,3 milyon TL olan disaridan sagla-
nan fayda ve hizmet giderleri, 6,3 milyon TL
yani %13,6’lik bir azalisla 2015 ayni dénemde
40,0 milyon TL olarak gerceklesmistir.

2014 yili on iki ayhk déonemde 962 TL (S 440)
olan ons basina parasal maliyeti, 2015 yili ay-
ni donemde 1.160 TL (S426) olarak gercek-
lesmistir. USD parasal maliyetlerde meydana
gelen azalis, 2014 yil sonu dolar kur ortala-
masinin, 2015 yil sonu kur ortalamasina ki-
yasla yikselmesinden kaynaklanmistir. (2015

-1$:2,7190TL, 2014 -15:2,1861)

KOZA

ALTIN iSLETMELERI
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4. Satis Pazarlama Maliyetleri

Satis ve pazarlama maliyetleri, 2014 yili on iki aylik donemde 2,14 milyon TL iken 2015 yili on

iki aylilk donemde benzer olusarak 2,14 milyon TL olarak gergeklesmistir.

5. Genel Yonetim Giderleri

2014 yili on iki ayhk donemde 71,1 milyon TL olan genel yonetim giderleri 7,3 milyon TL yani %
10,3’lik bir artisla 2015 yili ayni donemde 78,4 milyon TL olmustur. 2014 yili on iki ayhk do6-

nemde 27,6 milyon TL olan personel maliyetleri, 2015 yili ayni donemde 1,0 milyon TL yani %

9,6’lik bir artisla 28,6 milyon TL olarak gerceklesmistir.
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6. Arama Giderleri

2014 yili on iki aylik donemde 15,7 milyon TL olan arama maliyetleri, 2015 yili ayni donemde

benzer gercekleserek 15,7 milyon TL olmustur.

7. Net DOnem Kari

2014 yili on iki ayhk donemde 495,0 milyon TL olan net dénem kari, 2015 yili ayni dénemde
253,1 milyon TL olarak gergeklesmistir. 2015 yili on iki ayhk dénemde kar marji, 2014 yili ayni
doénem ile karsilastirildiginda %55,86’dan %30,42’e diismustir. Bu durumun baslica sebepleri,
Himmetdede isletmesinin 2015 yili icerisinde faaliyetlerine baslamasi ile birlikte yatirrm amor-
tismaninin finansal tabloya olan etkisinin ylkselmesi, ayrica finansal tabloda esas faaliyetler-

den diger giderler kaleminin bliyik bélimiini olusturan Sirket’in yapmis oldugu bagislar tuta-

rinin 2015 yili igerisinde artmasidir.
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8.

Sabit Kiymet Harcamalari

Sirket yatirimlarina esas teskil eden baslica
unsurlar; yeni madenlerin ve proses tesisle-
rinin kurulmasi, mevcut maden ve tesislerin
ve bunlara bagh altyapilarin genisletilmesi,
yenilenmesi ve iyilestirilmesi, yeni madenle-
rin ve proses ekipmanlarinin satin alinmasi,
eskimis, verimsiz ve atil makinelerin degisti-

rilmesi ve yeni kaynaklar icin sirkete ait ruh-

sath alanlarda aramalarin ylruatilmesidir.

2015 ve 2014 yillari igin on iki aylik doneme
ait karsilastirmal sabit kiymet harcamalari,
asagida yer almaktadir. Himmetdede proje-
sindeki yatinmlardan dolayr 2014 yilinda
maden varliklarinda artis meydana gelmis-
tir. Asagidaki tabloda 2015 Ocak-Aralik do6-
nemi Londra olarak belirtilen tutar ingiltere
Londra'daki konut alimlarindan olusmakta-

dir.

. 2015 2014

ez (A, Ocak — Aralik Ocak - Aralik
Ovacik 8.126 1.519
Mastra 26 2.043
Kaymaz 463 9.004
Cukuralan 24.809 26.709
Himmetdede 8.819 59.300
Sogut 10.187 9.001
Genel Mudurlik 1.754 4.912
Londra * 89.978 -

144.162

112.488

2015
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9. Nakit Akisi

isletme faaliyetlerinden dogan net nakit, 31
Aralik 2014 itibariyle on iki ay i¢in 1.070,8
milyon TL iken bu rakam 31 Aralik 2015 iti-
bariyle ayni donem icin 53,8 milyon TL veya
%5,3 azalarak 1.017,0 milyon TL olarak ger-
ceklesmistir. Satis gelirlerinde meydana ge-
len azalistan, maliyetlerde amortisman gi-
derlerinden 6tliri meydana gelen artistan
2015’in

ve kayyim atamasinin yapildig

onuncu ayina kadar yapilan toplam bagis-

ORANLAR

Net Satislar
Faaliyet Kari
FAVOK

Net DOnem Kari
FAVOK Mariji

Likidite Oranlar
Cari Oran
Likidite Orani
Nakit Oran

Finansal Yapi Oranlari
Finansal Kaldirag

Toplam Yabanci Kaynaklar/Oz Kaynaklar Orani

Karhlik Oranlar

Net Kar/Oz Kaynaklar Orani

Net Kar/Toplam Varliklar Orani
Faaliyet Kari/Net Satiglar Orani
Donem Net Kari/Net Satislar Orani

15

lardan dolay! vergi oncesi kar miktarinda
237,9 milyon TL azahs meydana gelmistir.
2014 yih on iki aylik dénem ile mukayese
edildiginde, 2015 yili ayni doneme ait sir-
durilen faaliyetler vergi gideri, 62,7 milyon

TL'den 58,7 milyon TL'ye dismdistir.

Halihazirda, Sirket yatirimlari isletmelerden

saglanan nakitle finanse edilmektedir:.

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

831.959 885.888
170.724 459.279
388.205 558.195
253.102 494.890
46,7% 63,0%
13,1 17,4
11,6 14,8
11,1 14,3
0,1 0,1
0,1 0,1
0,1 0,3
0,12 0,25
0,2 0,5
0,30 0,56

KOZA

ALTIN iSLETMELERI
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10. Yatirim Politikasi

Sirket’in cevher arama faaliyetleri yeni altin
ve glmis madeni sahalari tespit etmek,
buralardan 6rnekleme yaparak kaynak bo-
yutunu tahmin etmek, modellemek ve eko-
nomik kaynak tespit edilmesi durumunda
bu sahalarin Gretime hazirlanmasi asamala-
rindan olusmaktadir. Sirket’in maden ara-
ma ekipleri strekli olarak potansiyel bolge-
lerin taranmasi faaliyetini ylritmektedir.
Olumlu isaretlerle karsilagilmasi durumun-
da maden arama lisansi i¢in basvurulmak-

ta, lisans kapsaminda kaynak tespitine yo-

16

2015

nelik 6lcim ve ornekleme yapilmaktadir.
Alinan oOrnekler hem sirket blnyesinde
hem de anlasmali yurtdisi danisman kuru-
luglarca incelenerek kaynak tespiti yapil-

maktadir.

Ekonomik olarak islemeye uygun kaynak tes-
pit edildiginde kosullara gore yeni isleme te-
sisi kurulmasi veya yakin bir bolgedeki mev-
cut bir tesise tasinarak isleme planlamasi ya-

pilmaktadir.
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11. Kar Dagitim Politikasi

Sirket Oncelikle; mevcut Uretim yerleri ve  yonetim organinin tim vyetkilerini kullan-
isletme tesislerinde blylUmeyi, yeni altin  mak ve yeni yonetim kurulunu olusturmak
sahalarina stratejik yatirrmlar yapmayi ve  Uzere kayyim atamasi yapilmistir.

mevcut arama lisanslari dahilinde arama R )
Ankara 5. Sulh Ceza Hakimligi'nin karari ile
faaliyetlerine agirlik vererek blyimeyi he- Sirket yénetimine kayyim olarak atanan kay-

deflemektedir. Bu kapsamda Sirket tim bu  yim heyetinin yénetim kurulu tyeligine segil-
yatirimlari éncelikle iretim yerlerinden el-  meleri, dnceki yonetim kurulunun tim yetki-
de ettigi nakit girisiyle karsilamayi hedefle- lerinin kayyim heyetine devredilmesi ve eski

) yonetimin tim yetkilerinin kaldirilmis oldugu
mektedir.

hususlari ticaret siciline tescil edilmis ve

Ancak Sirkete Ankara 5. Sulh Ceza Hakimli-  TT5G'de yayimlanmistr.

gi'nin 26.10.2015 tarihli karari ile Ceza Mu- By itibarla Sirket’in Kar Dagitim politikasi ye-

hakemesi Kanunu’nun (CMK) 133 inct  hiden belirlenecek olup Kamuoyu ile paylagi-

lacaktir.

maddesinin 1 inci fikrasi uyarinca, Sirket
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12. Risk YOonetimi

Likidite riski si, maden bolgesi bazinda nakit akim pro-

o T L jeksiyonlari hazirlanmasi, gergeklesen likidi-
Ihtiyath likidite riski yonetimi, yeterli élglide

_ ~ terasyolarinin biitgelenen rasyolar ile karsi-
nakit ve menkul kiymet tutmayi, yeterl

) o o lastirilarak takip edilmesi ve degerlendiril-
miktarda kredi islemleri ile fon kaynaklari-

e e . ) mesini de icermektedir.
nin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlari-

ni kapatabilme gliciinii ifade eder. Mevcut Doviz kuru riski

ve ilerideki muhtemel borg¢ gereksinimleri- o )
Koza Altin’in ticari alacaklari, fonksiyonel para

nin fonlanabilme riski, Sirket’in yeterli sayi- o ) )
birimi disinda gerceklesen islemler ve bu is-
da ve yuksek kalitedeki kredi saglayicilarinin
lemler sonucunda olusan alacak ve- veya borg

erisilebilirliginin ve operasyonlardan yarati- ) _ _ o
bakiyelerinden dolayl doviz kuru riskine ma-

lan fonun yeterli miktarlarda olmasinin si- )
ruz kalmaktadir. Uluslararasi altin piyasasinda

rekli kilnmasi suretiyle yonetilmektedir. Sir- _ o )
altin fiyatlarinin ABD Dolari cinsinden belir-

ket yonetimi, bankalarla yapilan g¢alismalar ) _ S .
lenmesi de Sirket icin doviz kuru riski dogur-

sonucunda Sirket’in ihtiya¢c duymasi halinde _ o _ o
maktadir. Sirket, kur riskini azaltabilmek icin

kullanima hazir nakdi ve gayri nakdi kredi o . o o
doviz pozisyonunu dengeleyici bir politika iz-
limitleri belirlemektedir.
lemektedir.

Ek olarak, Sirket’in likidite yonetimi politika-
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Faiz riski

Koza Altin, faiz oranlarindaki degismelerin
faiz unsuru tasiyan varlik ve yukimlalikler
Uzerindeki etkisinden dolayi faiz orani riski-
ne maruz kalmaktadir. Sirket’'in faiz riski
agirlikh olarak vadeli hesaplarina uygulanan
faiz oranindan kaynaklanmaktadir. Degis-
ken faizli banka kredileri ve diger finansal
yukamlultkler, Sirket icin faiz riski olustur-
makta, bu risk kismi olarak degisken faizli
finansal varliklar ile karsilanmaktadir. Sirket
yonetimi, faiz riskini azaltabilmek igin degis-
ken faizli finansal varlik ve ylikamlultkleri
arasinda dengeleyici bir politika izlemekte-

dir.

Fiyat riski

Sirket’in sahip oldugu en 6nemli operasyo-
nel risk altin fiyat riskidir. Sirketin operasyo-
nel karlihgl ve operasyonlarindan sagladigi
nakit akimlari, piyasalardaki altin fiyatlarinin
degisiminden etkilenmekte olup altin fiyat-
larinin Sirket’in nakit bazli operasyonel Ure-

tim maliyetlerinin altina diismesi ve belirli

bir siire bu sekilde devam etmesi durumun-
da, Sirket’in operasyonel karhlig1 azalabilir.
Sirket, yakin gelecekte altin fiyatlarinda

onemli derecede

bir degisiklik beklememektedir, dolayisiyla al-
tin fiyatlarinin diismesi riskinden korunmak
icin herhangi bir tirev enstriman kullanma-

mistir ve benzer bir anlasma da yapmamistir.

Ayrica Sirket, aktif finansal ve operasyonel risk
yonetimi acisindan piyasa fiyatlarini dizenli

olarak gbzden gecirmektedir.

Kredi riski

Kredi riski bankalardaki mevduat, iliskili ta-
raflardan alacaklar ve diger ticari alacaklardan
kaynaklanmakta olup finansal varlklari elinde
bulundurmak, karsi tarafin anlasmanin gerekle-
rini yerine getirememe riskini de tasimaktadir.
Yapilan satislarin pesin olmasi , mdusteri
portfoylnin ise az sayida olmasi ve musterile-
rin kurumsal olmalarindan oturd, sirket soz
konusu alacak riskini etkin bir sekilde yonet-

mektedir.
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13. Personel

Yillar itibariyle ¢alisan personel sayisi asagidaki tabloda gosterilmistir.

2015

Faaliyet Alani 2011 2012 2013

Genel Mudurlik (Aramalar Dahil) 154 195 196 179 181
Ovacik Maden Jeoloji 5 20 17 17 16
Ovacik Uretim 116 106 101 84 79
Ovacik Diger 169 176 184 181 183
Mastra Maden Jeoloji 21 24 14 2 2

Mastra Uretim 136 144 172 33 30
Mastra Diger 119 128 105 50 43
Kaymaz Maden Jeoloji 11 11 19 18 18
Kaymaz Uretim 40 50 57 54 48
Kaymaz Diger 84 110 126 115 109
Cukuralan Maden Jeoloji 18 17 21 21 20
Cukuralan Uretim 79 83 81 82 75
Cukuralan Diger 72 90 98 92 87
Himmetdede Maden Jeoloji - - 15 21 18
Himmetdede Uretim - - 108 118 196
Himmetdede Diger - - 45 94 133
Sogut - - 10 11 14
Coraklitepe - - 26 18 3

TOPLAM 1.024 1.154 1.395

1.190

1.255
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2015

14. Tesvikler

GUmaushane ilinde yer alan maden, 5084
sayil kanunca Yatirimlarin ve istihdamin
Tesviki kapsaminda sayilan iller arasinda
yer almaktadir. Ayni yasa cergevesinde si-
gorta primi isveren hissesi tesvikinden ya-
rarlanilmaktadir. Tim isyerlerinde 5510 sa-
yili yasaya dayali %5°lik sigorta primi isve-

ren hissesi tesvikinden yararlaniimaktadir.

2015 yih iceresinde indirimli kurumlar ver-
gisinden yararlanilan tesvik belgeleri asagi-

daki gibidir:

¢ 12.02.2014 tarihi itibariyle Cukuralan ilk
tesvik belgesi kapsaminda, yatirrmin ta-
mamlanma vizesine istinaden; 2 yil su-
reyle 199 kisi icin 25510 sayili kanunca
belirlenen sigorta primi isveren hissesi
desteginden yararlanmaya hak kazanil-

mistir.

¢ Ovacik ve Cukuralan’i birlikte kapsayan

yeni tesvik belgesi basvurusu
28.06.2013 tarihinde vyapilmis ve 24
Temmuz 2013 tarihinde belge alinmis-
tir. Bu belge kapsaminda, 2013 yili so-
nuna kadar toplam yatirrm tutarinin %

10’unun gerceklesmesi sebebiyle yatiri-

23

ma baslama vizesi icin 16.04.2014 tari-
hinde Ekonomi Bakanligi’na basvuruda
bulunulmus ve 07.07.2014 tarihinde ya-
tirrma baglama vizesi yapilmistir. Ku-
rumlar vergisi indirim orani %80, yatiri-
ma katki orani %40 olarak belirlenmis-

tir.

Himmetdede projesi icin 29.03.2013 ta-
rihinden itibaren yapilan harcamalari
kapsayacak sekilde 17.12.2013 tarihin-
de yatirim tesvik belgesi alinmistir. Him-
metdede projesi stratejik yatirnmlar kap-
saminda degerlendirildiginden, diger
belgelerde oldugu gibi yatirrma baslama
vizesine ihtiya¢ duyulmadan destek un-
surlarindan vyararlanilabilecektir.  Ku-
rumlar vergisi indirim orani %90, yatiri-
ma katki orani %50 olacaktir. Sirket, yu-
karida belirtilen tesvik belgelerine ek
olarak 15 Arahk 2012 tarihli ve
2012/3305 sayili Bakanlar Kurulu Karari
ile yurarlige konulan “Yatirimlarda Dev-
let Yardimlari Hakkinda Karar” kapsa-
minda yeni tegvik belgeleri ¢aligmalarini

devam ettirmektedir.
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PARASAL MALIYETLER

2015 ve 2014 on iki ayhk parasal maliyetler sirasiyla 1.160 TL (S 426) ve 962 TL (S 440) ola-
rak gerceklesmistir. USD parasal maliyetlerde meydana gelen azalis, 2014 yil sonu dolar kur
ortalamasinin, 2015 yil sonu kur ortalamasina kiyasla ylikselmesinden kaynaklanmistir.

(2015-1$:2,7190 TL, 2014 -1 $ : 2,1861)

ALTIN FIYATLARI

Gelirler esas itibariyle altin Gretim ve satis- 1 Ocak 2015 ve 31 Aralik 2015 tarihleri ara-
larindan elde edilmektedir. Bunun sonucu  sinda altin fiyati Londra Kiilge Piyasasina ko-
olarak mali performans altinin piyasa fiya-  talandigi gibi, 6gleden sonra (P.M.) tespit
tindan etkilenmektedir ve etkilenmeye de-  fiyatina dayali diisik $1.049,40/ons ve yuk-
vam edecektir. Hedging uygulanmamakta-  sek $1.295,75/ons olarak gerceklesmistir.
dir.
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SEKTOR VE SIRKET HAKKINDA

KOZA ALTIN ONDE GELEN TURK ALTIN
MADENI SIRKETIDIR.

Koza Altin, 2015 yili Aralik ayi1 sonu itibariyle bulunan 31,5 milyon ons’ tur. SRK, Turki-

266.227 ons altin Gretimi gerceklestiren on- ye’de bilinen altin kaynaklarinin yarisindan
de gelen Tirk altin madeni sirketidir. fazlasinin nispeten yeni kesifler olmasi ne-
Binlerce yil geriye giden zengin bir maden- deniyle Tlrkiye’de bakir alan aramalarinda
cilik tarihine sahip olan Tirkiye, bugiin diin-  vaat edici potansiyel mevcut olduguna
yanin kesfedilmemis bir kag¢ gelismis Ulke- inanmaktadir.

sinden biridir. SRK’ya gore; 2006 yili itiba-

riyle Turkiye’nin altin kaynagi 51 yatakta

“...2006 itibariyle, Tiirkiye’nin altin kaynagi, 51 yatakta bulunan 31,5 milyon ons’ tur... Tiirki-
ye’de bilinen altin kaynaklarinin yarisindan fazlasinin nispeten yeni kesifler olmasi nedeniyle,

Tlrkiye’de bakir alan aramalarinda vaat edici potansiyel mevcuttur.” (SRK)




2015

1. Sektor

Turkiye’deki altin potansiyeli madencilik
yasasindaki degisiklikler, altin fiyatlarindaki
yukselis trendi ve teknolojideki gelismeler
neticesinde yapilan incelemeler sonucunda
yukselis gostermektedir. Yapilan ¢alismalar
(Kaynak: Ayhan Erler, 1997, Tirkiye Altin
Potansiyeli ve Maden Kaynaklari Kestirme
Yoéntemleri, ODTU, Jeoloji Mihendisligi Bo-
[im) tlkemizde yaklasik olarak 6.500 ton
altin olabilecegine isaret etmektedir. Bu
potansiyelin de sadece %10’u olan 650 ton-
luk kismi rezerv olarak nitelendirilmistir. Bu
nedenle de pazarin mevcut durumu ince-
lendiginde Onceligin altin arama faaliyetine
verildigi goérilmektedir. Onceki mevzuat
nedeniyle arama lisansi 3 yilligina alinmak-
ta ve iki yiIl uzatilabilmekteydi. Daha sonra
bu lisansin isletme lisansina ¢evrilmesi ge-
rekmekteydi. Ancak yapilan yeni kanuni
dizenleme ile toplam arama ruhsat suresi
7 yila gikartilmigtir. Bu 7 yil sirasiyla 1 il

On arama, 2 yil genel arama ve 4 yil detay

arama slrelerinden olusmaktadir. Yukarida
bahsedilen nedenlerle mevcut durumda sek-
torde rekabet, arama faaliyetlerinde yogun-
lasmis bulunmaktadir. Koza Altin ise bu iki faa-
liyeti birlikte sirdirmektedir. Gelecek donem-
lerde arama alaninda rekabetin yerli ve ya-
banci sirketlerden gelecegi ve Bati Anadolu’da
yogunlasacagl disunilmektedir. Uretim ala-
ninda ise rekabetin hala Uretim faaliyetlerine
devam eden Eldorado (Tiprag) ile Anatolia
Minerals (Alacer Gold, Cukurdere) gibi yabanci
sirketlerden gelmesi beklenmektedir. Arama
faaliyetini surduren yerli sirketlerin daha son-
raki donemde Uretim faaliyetlerine baslayabi-

lecekleri distinliilmektedir.

Turkiye 6.500 ton altin potansiyeline ve 650
ton civarinda altin rezervine ragmen yilda 20-
30 ton arasi altin GUretmekte ve talebin karsila-
nabilmesi icin 250-300 ton arasi altin ithal et-
mektedir.
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Koza Altin isletmeleri A.S. ilkemizdeki alin madenlerini aramak ve isletmek (izere faaliyet gos-
teren bir Tirk Sirketidir. ATP insaat ve Ticaret A.S. ve Koza-ipek Holding A.S. firmasi 3 Mart
2005 de Normandy Madencilik A.S.’nin bitin hisselerini Newmont Mining Corporation sirke-
tinden satin almistir. Sirket’in biinyesindeki Ovacik (izmir-Bergama) Altin Madeni, ilkemizdeki

blyuk altin potansiyelinin tlke ekonomisine kazandirilmasinda anahtar konumundadir.

TURKIYE ALTIN URETIMI (Ton)
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Koza Altin rezeryv, kaynak ve uretim artislarinda

iyi bir cizgiye sahiptir

Koza Altin isletmeleri 2005 yilindan bu yana iiretim artis seviyelerinde kapsamli bir trend sergi-
lemis bulunmaktadir. Sirketin madenleri arastirma ve gelistirme projeleri, strdurilebilir blya-

me icin 6nemli bir potansiyel teskil etmektedir.

2005 yilinda, iktisap sonrasi Ovacik madeninde yeniden lretime baslanmistir. 2006 yilinda K-
clkdere, 2008 yilinda Mastra, 2009 yilinda Gicik, 2010 yilinda Cukuralan madenleri gelistirile-
rek cevher Uretimi gerceklestirilmistir. 2011 Mart ayinda toplam rezervi 511.000 ons olan Kay-

maz aglk isletmesinde lretim faaliyetlerine baslanmistir.

Asagidaki grafikte gosterildigi gibi 2006-2008 yillari arasinda Ovacik tesisinde, 2009-2010 yillar
arasinda Ovacik ve Mastra tesislerinde, 2011 yilindan itibaren Ovacik, Mastra ve Kaymaz tesis-
lerinde altin retimi gerceklestiriimekte olup, 2015 yilindan itibaren Himmetdede isletme-

si’'nde de lretim faaliyetlerine baslanmistir.

KOZA ALTIN YILLIK URETIMLERI (ONS AU)
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KAYNAK VE REZERV ARTISI (MIiLYON ONS)

B Kaynak (Rezerv Harig)
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2005 yili Mart ayindan bu yana iktisaplar,
arama faaliyetleri ve altin fiyatlarindaki ar-
tislardan dolayl hem kaynak hem de rezerv
miktarlari basarili bir sekilde arttirilmis bu-
lunmaktadir. 2005’den itibaren 31 Aralik
2015 itibariyle toplam gorinir, muhtemel
ve mumkin kaynak miktari 1,3 milyon ons

tan 13,2 milyon onsa; kanitlanmis rezerv ve

muhtemel rezerv ise 0,4 milyon ons’tan 4,0

milyon ons’a ylikselmistir. Rezerv ve kaynak
rakamlari bagimsiz bir sirket olan SRK firma-
si tarafindan 2007 yilindan bu yana her yil
sonu ve en son 31.12.2015 tarihi itibariyle
denetlenmistir. 31.12.2016 tarihinden itiba-
ren SRK tarafindan rezerv ve kaynaklarin

denetlenmesi planlanmaktadir.

Sirket tiretim modeli, kar edilebilir tiretimi azami

diizeye getirmek icin bolgesel yapilanma

stratejisine odaklanur.
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KOZA

Bolgesel yataklardan c¢ikan cevherleri isle-
mek icin proses tesislerini merkezi olarak
kullanma stratejisi izlenmektedir. Bu tretim
modelinin ilk uygulamasi, karayoluyla 80
km mesafede bulunan Kii¢clikdere yatagin-
daki cevherin Ovacik’a getirilmesiyle ger-
ceklesmistir. Bu modelin bir benzerini Ova-
cik civarinda bulunan Cukuralan’da uygula-
maya baslanmistir.. Buna ilaveten, ikinci
proses Uretim merkezi Mastra’da, Uclnci
proses tesisi Kaymaz'da kurulmustur. Dor-
diincl proses tesisi Himmetdede isletmesi-

nin insaatina 2012 yili son ¢eyreginde bas-

ALTIN iSLETMELERI

lanmistir. Himmetdede projesinin yigin ligi
etap 1 kisminin ve ADR tesisinin insaatinin
tamamlanmasini takiben test Uretimine
baslanmis olup ilk altin dokimi 19 Kasim
2013 glini gergeklesmistir. Himmetdede
projesinin kirma eleme bolumuyle ilgili in-
saat calismalari 2014 yili ikinci ¢eyreginde
tamamlanmis ve Cevre ve Sehircilik Bakan-
hgl tarafindan Gegici Faaliyet Belgesi veril-

mis olup, isletmede 26.01.2015 tarihi itiba-

riyle Gretim faaliyetlerine baslanmistir.

istanbul
5 ST
Uy Bulancak:
Buyukpinar uam:;:a Tor‘f%& ‘ﬁ’ DIYADIN
Karapinar / MAZ ® Ankara i gi\\_/ sikdere
Aslantepe S5a [Ke . Samanyolu Mollakara
OVACIK Matar Agadove Gakl Tepe
cudauntie HIMMETDEDE Tapor
\ .izmyir 0 immetdede
Katrangy %27 |Ciftehan
Antalya @
Mevcut Faaliyetier Planlanan Faaliyetler % lgleme Tesisi X Maden/Maden Yatakian @ $ehir
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GELECEK VADEDEN TURKIYE:

TURKIYE’DE ONEMLI GELISTIRME VE ARAMA
VARLIKLARI BULUNMAKTADIR.

Sirketin bliyime imkanlari, halihazirda mevcut isletmelere ilave kaynak bulunmasi ile genis-

letilmesini ve bakir arama alanlari ve projelerinin gelistiriimesini icerir.

Yiiksek Arama Potansiyeli

Ovacik
Mastra
Kaymaz

isletilen Madenler

Cukuralan

Himmetdede
2015+

er Zinciri

Fizibilite Mollakara So6git Kubaglar
g Narlica Giimiigpinar
i Kirath .
5 gond:: e Torul Gelintepe 2016+
E exiene Biiyikpinar Ahatlar Agadeve Karapinar
Hapan Istkdere
;g Bulancak Katranc As!antepe
-
A 202 arama lisansi...
.rama ... 2015 biitcesi 21,0 M $ olan 33 jeologtan olusan
Lisanslari bir ekip tarafindan degerlendirilmekte..

... Turkiye’nin bati, kuzeydogu ve
glineyinde yaklasik 364.000 hektarlik

sahay kapsamaktadir.
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SAGLIK VE iS EMNIYETI

Sirket, calisanlarin emniyetini korumak icin
surekli yeni is emniyeti program ve prose-
durlerini gelistirme, iyilestirme ve uygula-
ma arayisi igerisindedir. Diizenli olarak ya-
pilan ayhk isyeri denetimleri ve haftalik is
emniyeti kurul toplantilari gibi uygulama-
lari gerceklestirerek calisma sartlari strekli
ivilestirilmektedir. is emniyeti denetim ve
degerlendirme programlari dizenleyerek
saglik ve is emniyeti politikalarinin yeterli-

ligi saglanmaktadir. Her isletmede bulunan

yeralti ve maden kurtarma ekipleriyle ¢ali-
sanlarin acil durumlardaki tepkilerinin iyi-
lestirilmesi icin c¢alismalar yapilmaktadir.
Ornegin; Ovacik’ta 11 kisilik yeralti kurtar-
ma ekibi ve Cukuralan’da 19 kisilik yeralt
kurtarma ekibi bulunurken, ayni zamanda
Ovacik-Cukuralan maden kurtarma ekibi
ise 17 kisiden olusmaktadir. Saghk ve is
emniyeti yonetmelikleriyle uyum icinde

calismalar yuriatilmektedir.

2015



CEVRE

Cevre bolimui, CED raporlarini Cevre ve
Orman Bakanlig’'na sunmakla ve isletme-
lerin ylrurlukteki ¢evre kanunu ve yonet-
meliklere uymasini saglamakla sorumlu-

dur.

Cevre ve Sehircilik Bakanligi ile Orman Ba-
kanligl, bircok cevresel faktorleri goz 6nlin-
de bulundurur ve 6nerilen madencilik faa-
liyetlerinin etkilerini daha 6nce belirlenen

cevresel esik sinirlariyla mukayese eder.

Calisanlarin ve miteahhitlerin ¢evresel yo6-

netim planlarini ve ¢evresel yonetime olan

Ust dizeyde baglihgr anlamalari ve riayet

etmeleri saglanmaktadir.

Cevre bolimu, ayni zamanda tim calisanlari
icin Mart 2007 de baslayan cevresel bilinglen-
dirme ve bunun yani sira maden sahasinda
ise baslayan tim personele cevre politikasi
ve uygulamalari egitimi vermektedir. Koza
Altin isletmeleri A.S., gerekli tim emisyon
odemelerini tam ve eksiksiz olarak yapmis
olup, sirkete herhangi bir cezai islem uygu-

lanmamigstir.
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ISLETMELER

2015 Ocak-Aralik déneminde 266.227 ons altin

dretimi yapilmistir.

Koza Altin blnyesinde dort adet Uretim
yapan maden bulunmaktadir. Ovacik’ta
yeralti ocak isletmeciligi, Cukuralan’da agik
ocak ve vyeraltt ocak isletmeciligi, Kay-
maz’da acik ocak isletmeciligi devam et-
mektedir. Agik ocak Uretimi yapilacak Him-
metdede projesinin insaatina 2012 yili son
ceyreginde baslanmistir. Himmetdede pro-
jesinin yigin lici etap 1 kisminin ve ADR te-
sisinin insaatinin tamamlanmasini takiben
test Uretimine baslanmis olup ilk altin do6-
kim0 19 Kasim 2013 glini gergeklesmistir.
Himmetdede projesinin kirma eleme bo6li-
muyle ilgili insaat ¢calismalari 2014 yili ikin-
ci ceyreginde tamamlanmis ve Cevre ve
Sehircilik Bakanhg tarafindan Gegici Faali-
yet Belgesi verilmis olup, isletmede
26.01.2015 tarihi itibariyle tUretim faaliyet-
lerine baslanmistir. Ovacik Madeni' ne 80

km mesafedeki Kiiciikdere acik ocak islet-

mesi ,Mart 2010’da ve yine aynI mesafede

olan Coraklik Tepe acik ocak isletmesi Ekim
2014’de tamamlanmistir. Kiiclikdere islet-
mesinin rehabilitasyon islemleri tamam-
lanmis olup saha Orman Bakanhgi’na tes-
lim edilmistir. Corakliktepe isletmesinin
rehabilitasyon c¢alismalari devam etmekte-

dir.

Fizibilite projeleri olarak Turkiye'nin kuzey
dogusunda yer alan Agri'ya yakin Mollakara
projesi ve Orta Anadolu icindeki projeler bu-
lunmaktadir. Buna ilaveten, Sirket mdlkleri
kapsaminda, Tirkiye’de, erken asamadan ge-
lismis arama asamalarina kadar uzanan ve
2013 vyilinda kaynak hesaplamalarinin ta-
mamlanmis oldugu 15 arama projesi mev-
cuttur. Halihazirda sirketin arama faaliyetleri,
Ovacik, Mastra, Kaymaz, Cukuralan, Sogit,
Diyadin ve Himmetdede arama alanlarindaki

kaynaklarin genisletilmesine odaklanmistir.
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Madencilik isletmeleri
Ovacik

Ovacik Madeni, Turkiye’nin batisinda, iz-
mir’in 100 km kuzeyinde bulunan Ovacik ko-
yU yaninda yer alan yeralti isletmesidir. Agik
ocak isletmesi, 2007 yilinda sona ermis,
akabinde, kismen doldurulmus olup haliha-

zirda acik ocaktan herhangi tretim yapilma-

makta ve planlanmamaktadir. Mevcut yeral-

2015

t1 cevher rezervleri, isletmeye Ocak 2018’in
sonlarina kadar omir bigmektedir. Ancak,
yapilmakta olan sondaj calismalari, maden
Omrinin uzamasina imkan saglayabilecek
derinliklerdeki cevher rezervinin artisini he-

deflemektedir.

Asagidaki tablo, Ovacik Maden’indeki madencilik isletmesine genel bir bakisi yansitmaktadir.

OVACIK 2015 2014

MADEN Ocak-Aralik Ocak- Aralik
Cikartilan cevher (ton) 55.326 97.738
Yeralt (ton) 55.326 97.738
Altin ortalama tenér (g/t) 8,13 9,02
GUmUs ortalama tenor (g/t) 4,71 6,13




Asagidaki tablo, Ovacik’taki proses isletmesine genel bir bakisi yansitmaktadir.
(Cukuralan’dan ve Corakliktepe’den gelen proses cevheri dahildir)

islenen cevher (ton) 865.298 866.867
Geri kazanim orani (altin) 95,85% 95,38%
Altin tenor (g/t) 5,45 7,71

Altin (dokilen ons) 146.795 203.711
Gumis (dokilen ons) 56.706 82.402

Ovacik proses tesisi, Ovaclk bolgesinde
merkezi proses tesisidir. Kigukdere agik
ocak isletmesinde bulunan stoktan, Cuku-
ralan acik ocak ve yeralti isletmelerinden
¢ikan cevherden, Ovacik yeralti isletmesin-
den ¢ikan cevherden ve Corakliktepe acik
ocak isletmesinden c¢ikan cevherden bes-
lenmektedir. 2010 yili son ¢eyreginde Cu-
kuralan projesinde agik isletme cevher ure-

timine, 2011 yili Agustos ayinda da Gukura-

lan Yeralti isletmesinde cevher Ulretimine
baslanmistir. Corakliktepe cevheri Mayis
2013 tarihinden itibaren Ovacik tesisinde
islenmistir. Ovacik tesisi kirici binasinin da
icinde bulundugu bdlgenin orman izinleri-
nin iptal edilmesi Gzerine, mevcut kirici bi-
nasinin tapulu araziler icinde yer alacagi
sekilde, iretim faaliyetlerinde herhangi bir
aksama yasanmadan tasinma islemleri do6-

nem igerisinde tamamlanmistir.
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Cukuralan

Cukuralan, Ovacik bolgesindeki ana cevher
Uretim yeri olup Ovacik altin madeninin takri-
ben 40 km kuzey dogusundadir. Arama Ozel-
ligi distk salfitli epitermal altin damar siste-
midir. 2005 yilindan bu yana, damar sistemi-
nin tanimlanabilmesi igin proje lizerinde hari-
talama, akis tortusu ve toprak numuneleme

gibi yogun calismalar yurittlmastir.

Cukuralan’da acik ocaktan cevher cikartilma-

sina 2010 son c¢eyreginde baslanmistir.

2015

Yeralti isletmesi Subat 2011 tarihinde ilerle-
meye baslamis olup, Agustos 2011 tarihin-
de cevher Uretimine baslanmistir. Cevher
kamyonlarla 40 km mesafedeki Ovacik pro-
ses tesisine tasinmaktadir. Projenin Cevre-
sel Etki Degerlendirme (CED) raporu Aralk
2009’da alinmistir. Tenor kontrolli, miteah-

hit madenciligi ve stok yonetimi i¢in Kliguk-

dere modeli uygulanmaktadir.

CUKURALAN 2015 2014
MADEN Ocak-Aralik Ocak- Arahk
Cikartilan cevher (ton) 526.264 746.643
Agik ocak (ton) 363.085 550.452
Yeralti (ton) 163.179 196.191
Altin ortalama tenér (g/t) 4,72 7,87
GUmiUs ortalama tenor (g/t) 2,54 4,15

Yiksek tenorli tivenan cevheri Ovacik pro-
ses tesisine tasinmakta, geri kalan distk te-
norli malzeme de ileride islenmek Uzere

stoklanmaktadir. Mevcut cevher lretim plani

40

50.000 ton/ay olup, orti kazi orani ise
13:1’dir (pasa: cevher). Yeralti madenciligi
yontemiyle aylk 16.000 ton Uretim yapil-

masi planlanmaktadir.
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Kaymaz

Kaymaz isletmesi, Ankara’ya takriben 150
km mesafede, Tlrkiye’'nin kuzey batisinda-
dir. Kaymaz yatagi, manto-tlirii minerali-
zasyon, kuvars stok calismasi, kuvars da-
marciklari ve granit tasl episodik bressia
gibi farkli mineralizasyon stilindedir. Kay-
maz’da acik ocak isletmesinde cevher Ure-
timine 2011 ilk ceyreginde baslanmistir.
Aralik 2011 sonu itibariyle tesiste deneme
uretimi gerceklestirilerek yilsonu itibariyle

tam kapasite Gretime gegilmistir.

Kaymaz isletmesinde 4 farkh acik ocaktan
Uretim yapilmasi planlanmis olup, bunlar
Damdamca, Mainzone, Mermerlik ve Kizi-

lagil ocaklandir.

13 Mart 2014 tarihinde yapilan agiklamada

belirtildigi Uzere, Kaymaz isletmesi Mainzo-
ne (Karakaya) acik ocak Uretim faaliyeti
idare tarafindan durdurulmustur. Maden
Uretimine Damdamca agik ocaginda devam
edilmis olup, Nisan 2014 tarihinde Dam-
damca acgik ocak isletmesinde Ulretim ta-
mamlanmistir. Karakaya bodlgesinde idare-
nin verdigi durdurma kararina karsi mah-
kemeden yiritmeyi durdurma karari alin-
mistir.  Ancak, gecici faaliyet belgesini
(GFB) 17 Aralik 2014 tarihinde alinmasi ne-
deniyle diger acik ocaklarda cevher kazisi-
na baslanamamis olup mevcut stoklardan
tesis Uretimine devam edilmistir. 17 Aralk

2014 tarihinde GFB’nin alinmasiyla tekrar

normal Uretim faaliyetlerine baslanmistir.

2015
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Asagidaki tablo, Sirket’in Kaymaz Maden’indeki madencilik faaliyetlerine genel bir bakisi

yansitmaktadir.

KAYMAZ 2015 2014

MADEN Ocak-Aralik Ocak- Aralik
Cikartilan cevher (t) 723.314 212.761
Agik ocak (t) 723.314 212.761
Altin- ortalama tendr (g/t) 3,42 5,66
GUmius-ortalama tenor (g/t) 3,91 3,78

Asagidaki tablo, Sirket’in Kaymaz’'daki proses isletmesine genel bir bakisi yansitmaktadir.

KAYMAZ 2015 2014
TESIS Ocak-Aralik Ocak- Aralik
islenen cevher (ton) 607.200 659.177
Geri kazanim orani, Altin 89,27% 85,80%
Altin tendr (g/t) 3,08 4,88
Dokilen Altin (ons) 52.574 92.888
Dokilen giimUs (ons) 37.935 48.001
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Himmetdede

Himmetdede projesi Koza Altin tarafindan
bulunmus bir proje olup, Himmetdede sa-
hasi bindirme fayina bagl duslik silfidas-
yonlu epitermal cevherlesmesi seklinde
tarif edilmektedir. isletmeye Cevre ve Se-
hircilik Bakanhg! tarafindan Gegici Faaliyet
Belgesi verilmis olup, 26.01.2015 tarihi iti-

bariyle Giretim faaliyetlerine baslanmistir.

2015 yili son geyregi itibariyle tam kapasite

gerceklesmistir. Himmetdede projemizin
kirma eleme boélimiyle ilgili insaat ¢alis-
malari 2014 yili ikinci ¢ceyreginde tamam-
lanmis olup gerekli olan izinler icin basvu-
rular tamamlanarak Cevre ve Sehircilik Ba-
kanhgl tarafindan Gegici Faaliyet Belgesi
verilmis olup, isletmede 26.01.2015 tarihi

itibariyle Uretim faaliyetlerine baslanmis-

ar.

2015

Uretime gecilmistir. Himmetdede bulundugu yer itibariyle arazi

) L kosullari, lojistik imkanlar ve diger madencilik
Himmetdede projesi yigin ligi etap 1 kismi-

o faaliyetleri acisindan ¢ok uygun kosullara sa-
nin ve ADR tesisinin insaatinin tamamlan-

. e hip bir cevher yatagidir.
masini takiben test Uretimine baslanmis

olup ilk altin dokiimi 19 Kasim 2013 ginu
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Asagidaki tablo, Himmetdede Maden'indeki madencilik faaliyetlerine genel bir bakisi yansit-

maktadir.
HIMMETDEDE 2015 2014
MADEN Ocak-Aralik Ocak- Aralik
Cikartilan cevher (t) 3.638.221 233.218
Acik ocak (t) 3.638.221 233.218
Altin- ortalama tendr (g/t) 0,96 0,55

Asagidaki tablo, Himmetdede’deki proses isletmesine genel bir bakisi yansitmaktadir.

HIMMETDEDE 2015 2014
TESIS Ocak-Aralik Ocak- Aralik
Serilen cevher (ton) 3.653.307 211.000
Altin tendr (g/t) 0,96 0,55

Dokulen Altin (ons) 55.122 3.711
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Mastra

Mastra isletmesi, Turkiye'nin kuzey dogu-
sunda, Karadeniz’'in 80 km glineyinde yer
almaktadir. Yeralti ve agik ocak isletmesi-
dir. Mastra ana acik ocaktaki madencilik
isletmesi Aralik 2011 tarihinde tamamlan-
mistir. Yeni acik ocak 2012 igerisinde faali-
yete baslamis olup Ocak 2014 icinde ta-
mamlanmistir. Ayrica Mastra Kuzey acik
ocak isletmesinde orman izinlerinin alina-
mamasi nedeniyle lUretime baslanamamis-
tir. 2012 yili icerisinde Mastra isletmesinde
ikinci yeralti bolgesinde Uretim faaliyetine
baslanmis olup bu Gretim miteahhit firma
yoluyla yapilmaya baslanmistir. Mastra
Proses tesisi Mart 2009’da devreye alin-

mistir. Tesisin su anki isleme kapasitesi

40.000-45.000 ton/aydir.

Mastra isletmesinde 2. Atik Depolama Tesisi
(ADT) insaati icin gerekli olan orman izninin
alinamamasi nedeniyle tesis beslemesi 28
Subat 2014 tarihi itibariyle durdurulmustur.
Yeralti isletmelerinde cevher lretimine de-
vam edilmis olup 24 Nisan 2014 tarihi itiba-
riyle patlayici madde depolama ve kullanim
izninin sliresinin dolmasi ve tekrar yenilen-
memesi nedeniyle yeralti Uretim faaliyetleri
durdurulmustur. 5 Mayis 2015 tarihinde
stoktaki cevherden besleme yapilarak tesis
Uretimine tekrar baslanmis olup stoklanan

cevherin Temmuz ayinda bitmesiyle tesis

Uretimi tekrar durmustur.

2015



2015 KOZA

ALTIN iSLETMELERI

Asagidaki tablo, Sirket’in Mastra’daki madencilik faaliyetlerine genel bir bakisi yansitmaktadir:

MASTRA 2015 2014

MADEN Ocak-Aralik Ocak- Aralik
Cikartilan cevher (ton) - 125.099
Acik ocak (ton) - 4.173
Yeralt (ton) - 120.926
Altin ortalama tenor (g/t) - 6,02
GUmus ortalama tenor (g/t) - 5,61

Asagidaki tablo, Mastra’daki proses tesisine genel bir bakisi yansitmaktadir;

MAS1:RA 2015 2014
TESIS Ocak-Aralik Ocak- Aralik
islenen cevher (ton) 75.948 87.077
Geri kazanim orani, Altin 95,08% 90,96%
Altin tendr (g/t) 5,11 4,99
Dokulen Altin (ons) 11.736 16.200

Dokiilen glims (ons) 4.995 11.814
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Corakliktepe

Corakliktepe acik ocak projesinde 2013 Mart ayinda Uretim faaliyetlerine baslanmis ve acik
ocak Uretimi Eylul 2014 tarihi itibariyle tamamlanmistir. Ayni tarihte ocagin geri dolgu isle-

mine baslanmis olup 2015 yilinda rehabilitasyonu tamamlanmustir.

Asagidaki tablo, Sirket’in Corakliktepe Maden'indeki madencilik faaliyetlerine genel bir bakisi

yansitmaktadir:

CORAKLIKTEPE 2015 2014
MADEN Ocak-Arahk Ocak- Aralk
Cikartilan cevher (ton) - 149.644
Acik ocak (ton) - 149.644
Altin - ortalama tenor (g/t) - 4,59
GUm{s - ortalama tenor (g/t) - 10,58

Sogiit

2013 yilinda Sogut projesinde yaklasik 70.000 tonluk bir acik ocak deneme Uretimi yapilmasi
planlanmis, bu kapsamda 2013 Mart ayinda Uretim faaliyeti baslamis olup 2013 yil Temmuz
ayinda deneme iiretimi tamamlanmistir. Uretilen cevher Kaymaz isletmesine tasinip Kaymaz
tesisinde islenmistir. 2014 yili iginde izin alinabilen bolgelerde Koza Altin Giretime devam et-
mis olup bundan sonra yapacag iiretimler idarenin verecegi izinlere gére belirlenecektir. S6-

git projesinde projelendirme ve Uretim calismalarina devam etmek icin Sirket tarafindan

basvurulan izinler halen onay beklemektedir.

Sogut isletmesi ana Uretim projesi icin gerekli test calismalari devam etmektedir.
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Fizibilite Projeleri
Mollakara

Mollakara Projesi, Dogu Anadolu’da Ag-
ri’nin takriben 55 km giiney dogusunda Di-
yadin bolgesindeki Mollakara kéylnin biti-
siginde yer almaktadir. 2005-2008 vyillari
arasinda Newmont’'un milkiyetinde bulu-
nan Mollakara Projesi, 2008 yilinda Koza
Altin tarafindan devralinmistir. Mollakara
mineralizasyonu hem yapisal hem de lito-
lojik kontrollidir. Bu proje okside ve stilfat
zon olarak iki bolimden olusmaktadir.
Mollakara’daki arama faaliyetleri icin odak
teskil etmektedir. Bunun nedeni ise su an-
da toplam kaynagin dnemli bir boliminu
olusturan bu yatagin blylime ve gelisme

potansiyelinin cok fazla olmasidir. Bugline

kadar yapilan sondajlarda cevherin siniri

hala tam olarak belirlenememistir. Bunun
anlami ise yatak her yonde blyimeye agik-
fir. Mollakara’daki arama faaliyetleri derin
sondaj, ilave haritalama ve kaynak model-

lemeyi icerecektir.

Yatagin tendr ve mineralojisine bagh ola-
rak, oksitli zondaki altini gikarmak igin yigin
lici yontemi kullanilacaktir. Mollakara ve
civar yataklar icin merkezi proses tesisi ola-
rak hizmet verecek yigin lici tesisin Molla-
kara’ya kurulmasi planlanmaktadir. Molla-
kara projesi icin on fizibilite de dahil olmak
Uzere calismalar baslatilmistir. SGS tarafin-

dan yapilan calismalar ve kaya mekanigi

calismalarinin ilk etabi tamamlanmistir.
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ALTIN iSLETMELERI



KOZA 2015

ALTIN iSLETMELERI

Sogut
S6gut projesi, Eskisehir iline yaklasik 45 km mesafede Bilecik ili S6gt ilcesi yakinlarinda bu-

lunmaktadir. S6giit projesinin bulundugu ruhsat 2007 yilinda Glbre Fabrikalari T.A.S."den

Rodovans Sozlesmesiyle devralinmistir.

Proje sahasinda oksitli ve siilfitli cevherlesmeler mevcut olup halihazirda her iki cevher tipi
icin de fizibilite calismalari devam etmektedir. Yilsonu itibariyle Koza Sogit projesi silfitli
cevherlesme tipinde olan Akbastepe cevherlesmesi igin on fizibilite calismalari tamamlan-

mis olup bu saha icin JORC koduna gore ilk rezerv hesaplamasi 2014 yilinda yapilmistir.
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REZERVLER VE KAYNAKLAR

2015

31 Aralik 2015 itibariyle, Sirket’in Turkiye ge-
nelinde Ege, Marmara, Karadeniz, Orta ve Do-
gu Anadolu Bolgelerinde 55 isletme ve 202

arama ruhsati bulunmaktadir.

Fizibilite projesi kapsaminda Turkiye’nin kuzey
dogusunda yer alan Agri'ya yakin Mollakara
projesi vardir. Buna ilaveten sirket mdulkleri
kapsaminda, Turkiye’'de, erken asamadan ge-
lismis arama asamalarina kadar uzanan ve
2015 yilinda kaynak hesaplamalarinin tamam-
lanmis oldugu 15 arama projesi mevcuttur.
Halihazirda arama faaliyetlerimiz, Ovacik,
Mastra, Kaymaz, Diyadin ve Himmetdede ara-
ma alanlarindaki kaynaklarin genisletilmesine
odaklanmistir. Gerekli olan orman izinlerinin

alinamamasi nedeniyle arama faaliyetleri mi-

nimize edilmistir.

iktisap ve arama faaliyetleri sonucunda, bas-
langi¢ tarihi Mart 2005’den-31 Aralk 2015
tarihine kadar, toplam altin kaynak rakami
yaklasik 10 kat bir artisla 1,3 milyon ons’tan
13,2 milyon ons’a ¢ikmistir. Ayni donemde
altin fiyatlarindaki artistan istifade etmenin
yani sira toplam rezerv rakami 0,4 milyon
ons’tan 4,0 milyon ons’a ¢ikmistir. Koza Altin
isletmeleri A.S., ileri asamali bircok arama
projelerine sahip olup kaynaklarinin yarisi
mimkin malzemeden olusmaktadir. Bu ne-
denle, kaynaklar izerinde ekonomik deger-
lendirmelere imkan taniyarak, arama prog-
ramlarini devam ettirmek ve miumkin kay-
nagl daha ylksek guvenilir goriinir ve muh-
temel kategoriye cevirebilmek icin Sirket, yil

icinde 8 sondaj ekipmani kullanmayi planla-

maktadir.
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istanbul

® MASTRA

Buyukpinar Bulancak {
Karapinar /@@ KAYMAZ  ankara Haj a::" 5& ! - DIYADIN
aN_
Aslamepee;akh'(ueba I %;gﬁ;" Samanyolu Mollakara
OVACIK Ahatlar Agadeve Cakilli Tepe
curpansy HIMMETDEDE fagiap
.izmir [ = \i\-limmetdede

Kalranél R v/,'(}iftehan

Antalya @

Mevcut Faaliyetler Planlanan Faaliyetler % igleme Tesisi % Maden / Maden Yataklan ® Sehir

+ Bolgesel Yapilanma = Merkezi konumdaki isleme tesisi, etrafinda uydu maden yataklari
¢ Buyapilanma stratejisi Koza Altin’in tGretim ve kaynak gelistirme hedefleri icin anahtar roli
ustlenmektedir
- Kiiglik ve yliksek tenorlu yataklarin satin alimi ve gelistirilmesine olanak sagla-
makta ve yatirrm maliyetlerini 6nemli oranda disiurmektedir
+ Turkiye benzer altin kaynak tahminlerine sahip tlkelere gore cok daha az altin aramasi ya-
pilmis bir tlkedir
- Yiiksek tenorli kiicik maden yataklari (6r: Epitermal damarlar) ile disik tenorli
blyik maden yataklarinin kombinasyonu (6r: Porphyry)
+ Koza Altin’in mevcut yerel faaliyetleri rekabet avantaji yaratmaktadir
- Ovacik bolgesinde halihazirda bir isleme tesisi ve iki madencilik operasyonu bu-
lunmaktadir
- ikinci isleme tesisi, Mastra bolgesinde faaliyet halindedir
- Uclincli bir merkezi isletme 2011 Aralik ayinda Kaymaz’da devreye girmistir
- Dordincu isleme tesisi 2015 yilinda Gretime gegmistir
- Diyadin ve Hapan diger muhtemel operasyon bdlgeleri olarak belirlenmistir

+ Mevcut operasyonlari Gnemli miktarda arama ve gelistirmeyle desteklenmektedir
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Rezervler
31 Aralik 2015 icerik
Gorlinir Rezerv B
ons) ons)
Ovaclik Yeralt 165 5,37 3,18 28 17
Cukuralan Yeralt 5.134 5,06 1,84 835 304
Gukuralan Agik Ocak 1.575 4,37 1,34 221 68
Mastra Yeralti 147 5,3 4,97 25 24
Mastra Agik Ocak - - - - -
Kaymaz 761 3,46 4,74 85 116
Sogut Akbastepe Yeralt 718 9,86 0,97 228 22
Sogut Akbastepe Acik Ocak 342 16,35 1,79 180 20
Kubaslar - - - - -
Himmetdede 7.341 0,65 - 153 -
Mollakara 3.372 0,89 0,23 96 25
Ovacik Stoklari 10 6,09 3,24 2 1
Coraklik Tepe Stoklari 185 2,59 4,87 15 29
Kaymaz Stoklari 42 4,59 4,71 6 6
Mastra Stoklari - - - - -
Cukuralan Stoklari 126 4,1 2,43 17 10
Himmetdede Stoklari 18 1,12 - 1 -
Ovacik Tesis Stoklari 36 4,95 2,70 6 3
Kaymaz Tesis Stoklari 33 2,71 3,10 3 3

Mastra Tesis Stoklari - - - _ -

Toplam Goriiniir Rezerv
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31 Aralik 2015 Tenér icerik
Muhtemel Rezerv Au g/t Ag g/t (l-:,unf)in U:,gns)i !
Ovacik Yeralt 16 3,01 1,8 2 1
Cukuralan Yeralt 3.194 4,12 1,1 423 116
Gukuralan Agik Ocak 690 4,45 1,5 99 33
Mastra Yeralt 140 4,88 51 22 23
Mastra Agik Ocak 97 2,19 6,8 7 21
Kaymaz 1.905 5,43 5,5 332 336
Sogut Akbastepe Yeralt 873 16,22 1,3 455 36
So6gut Akbastepe Agik Ocak 3 2,21 0,8 - -
Kubaglar 944 2,29 14,4 70 436
Himmetdede 19.144 0,68 - 419 -
Mollakara 9.860 0,82 0,2 260 63
Ovacik Dustk Tenorla Stoklar 168 1,40 1,5 8 8

Coraklik Tepe Dustik Tendorll Stoklar - - - - R

Kaymaz Duslik Tenorlu Stoklar 162 0,83 2,5 4 13
Mastra Dustk Tenorli Stoklar 310 1,18 3,2 12 32
Klcglikdere Distk Tenorll Stoklar 389 1,36 6,3 17 79
Cukuralan Duslik Tenorlu Stoklar 573 0,86 1,2 16 22

Toplam Muhtemel Rezerv

Toplam Goriiniir ve Muhtemel Re-
zerv
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Maden Kaynaklar

31 Aralik 2015 Tenér ierik
Goruniur Maden Kaynaklan Au g/t Ag g/t ('::Sm (Ag Bin ons)
Ovacik 948 6,03 3,93 184 120
Cukuralan Acik Ocak 1.618 4,30 1,34 224 70
Cukuralan Yeralt 6.243 6,04 2,28 1.213 457
Narlica - - - - -
Kaymaz Acgik Ocak 1.041 3,28 4,45 110 149
Mastra Yeralt 340 6,51 6,60 71 72
Mastra Kuzey - - - - -
Himmetdede D1 Zonu 4.384 0,58 - 82 -
Himmetdede D2 Zonu 2.922 0,69 - 65 -
Himmetdede D3 Zonu 1.306 0,67 - 28 -
Mollakara Oksit 2.938 0,80 0,21 76 20
Mollakara Gegis Zonu 554 1,28 0,37 23 7
Mollakara Salfit 9.256 1,12 0,18 335 54
Sogut Akbastepe Acik Ocak 327 17,14 1,85 180 19
Sogut Akbastepe Yeralt 522 14,53 1,39 244 23
S6gut Hayriye - - - - -
Isikdere - - - - -
Kubaslar - - - - -
Ovacik islenebilir Cevher 10 6,09 3,24 2 1
Cukuralan islenebilir Cevher 126 4,10 2,43 17 10
Coraklik islenebilir Cevher 185 2,59 4,87 15 29
Kaymaz islenebilir Cevher 42 4,59 4,71 6 6
Mastra islenebilir Cevher - - - - -
Himmetdede islenebilir Cevher 18 1,12 - 1 -
Ovacik Acil Stok Sahasi 36 4,95 2,69 6 3
Kaymaz Acil Stok Sahasi 33 2,71 3,08 3 3

Mastra Acil Stok Sahasi - - - - -
Himmetdede Acil Stok Sahasi - - - - -

Toplam Goriiniir Kaynaklar
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Maden Kaynaklar

31 Aralik 2015 Tenor icerik
Muhtemel Maden Kaynaklar Aug/t Agg/t (Aour:)in (l-:,gnI:)in
Ovacik 277 3,93 2,46 35 22
Cukuralan Acik Ocak 710 4,36 1,47 100 33
Cukuralan Yeralt 4.842 4,59 1,38 715 215
Narlica 372 2,50 10,90 30 130
Kaymaz Acgik Ocak 2.334 4,86 5,23 365 393
Mastra Yeralti 347 5,98 8,42 67 94
Mastra Kuzey 271 2,13 5,91 19 51
Himmetdede D1 Zonu 18.188 0,49 - 287 -
Himmetdede D2 Zonu 10.027 0,63 - 204 -
Himmetdede D3 Zonu 9.414 0,63 - 192 -
Mollakara Oksit 9.110 0,75 0,20 220 58
Mollakara Gegis Zonu 2.285 0,90 0,22 66 16
Mollakara Sulfit 32.957 1,00 0,21 1.064 222
Sogut Akbastepe Acik Ocak 10 2,04 0,81 1 -
Sogut Akbastepe Yeralt 1.269 14,46 1,37 590 56
Sogut Hayriye 164 3,08 0,40 16 2
Isikdere 83 1,71 9,61 5 26
Kubaglar 1.597 1,97 13,88 101 713
Ovacik Dusuk Tenorla Cevher 168 1,40 1,52 8 8
Cukuralan Duslik Tenorli Cevher 573 0,86 1,17 16 22
Kiclkdere Duslik Tenorli Cevher 389 1,36 6,28 17 79
Mastra Dustk Tenorli Cevher 310 1,18 3,19 12 32
Kaymaz Duslik Tenorli Cevher 162 0,83 2,51 4 13

Toplam Muhtemel Kaynaklar
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2015

Maden Kaynaklari

31 Aralik 2015

Miimkiin Maden Kaynaklari

Ovacik 585 5,13 2,33 97 44
Cukuralan Acik Ocak 33 3,04 1,34 3 1
Cukuralan Yeralt 3.766 5,12 2,10 620 254
Gelintepe 62 3,04 2,04 6 4
Narlica 125 3,05 11,11 12 45
Kiratli 1.786 2,32 38,59 133 2.216
Kubaslar 190 2,24 12,79 14 78
Aslantepe* 269 2,90 8,55 25 74
Kaymaz 793 3,39 4,73 87 121
Mastra Yeralt 484 7,42 5,91 116 92
Mastra Kuzey 23 2,44 5,54 2 4
Himmetdede D1 Zonu 857 0,32 - 9 -
Himmetdede D2 Zonu 566 0,40 - 7 -
Himmetdede D3 Zonu 507 0,54 - 9 -
Mollakara Oksit 6.338 0,50 0,10 102 20
Mollakara Gegis Zonu 4.157 0,71 0,13 95 17
Mollakara Siilfit 89.634 0,85 0,15 2.461 419
Sogut Akbastepe Acik Ocak 9 1,98 1,35 1 -
Sogut Akbastepe Yeralt 1.410 15,79 1,45 716 66
So6gut Korudanlik Agik Ocak - - - - -
So6gut Korudanlik Yeralt 5.404 8,65 0,52 1.503 90
Sogut Hayriye 154 3,06 0,43 15 2
Isikdere 334 1,76 6,03 19 65
Hasandag* 7.799 0,41 0,24 102 59

Toplam Mumkiin Kaynaklar

125.288

*Koza Altin ruhsat alaninin igerisindeki Kaynak Rakamlari.

58



2015 KOZA

ALTIN iSLETMELERI

59



KOZA 2015

ALTIN iSLETMELERI

KURUMSAL YONETIM iLKELERI VE UYUM RAPORU

Kurumsal Yonetim Beyani

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu 04.07.2003 tarih ve 35/835 sayili karari ile kabul edilen Ku-
rumsal Yonetim ilkeleri’ni prensip olarak benimsemektedir. Sirket hakkinda Sermaye Piyasasi
Kanuna aykirilik ve diger kanunlara aykirilik suglamasi ile sorusturma yuratilmekte olup, he-

nlz karara baglanmamistir.

Koza Altin isletmeleri’ne ayrica Ankara 5. Sulh Ceza Hakimligi’'nin 26.10.2015 tarihli karari ile
Ceza Muhakemesi Kanunu’nun (CMK) 133 (inci maddesinin 1 inci fikrasi uyarinca Sirket’in
yonetim organinin tim yetkilerini kullanmak ve yeni yonetim kurulunu olusturmak tzere kay-

yim atamasi yapilmistir.

Bu itibarla 11-17.1 sayili Kurumsal Yonetim Tebligi (“Teblig”) cercevesinde Sermaye Piyasasi Ku-
rulu’na Sirket tarafindan yazi yazilarak bu hususun degerlendirilmesi talep edilmistir. S6z ko-
nusu talebin degerlendirilmesi Kurul tarafindan 27.11.2015 tarihli ve 32/1489 sayili toplanti-
sinda konuya iliskin SPK mevzuatinda herhangi bir diizenleme bulunmadigi icin Tebligin yone-

tim kuruluna iliskin olarak hikimlerinin aranmamasina karar verildigi sirkete bildirilmistir.

Bu itibarla kayyim atanan sirkete Yonetim Kurulu Komiteleri olusturulamamistir.

R AT A R SRl ™ 60



KOZA

ALTIN iSLETMELERI

Sirket, yatirimcilara ulasabilir olmak amaci ile bir “Yatinnmcr iliskileri Bolimii” olusturmustur.
Bu bolim, Yatirimci iliskilerinden Sorumlu Genel Mudiir Yardimcisi olarak gérev yapan Okan
BAYRAK’In koordinasyonunda faaliyet gostermektedir. Birim, temelde ve tam zamanl olarak
yurt ici ve yurt disi kurumsal ve bireysel yatirimcilara tanitim yapilmasi, potansiyel ve mevcut

yatirimcilarin bilgilendirilmesi amacli olarak faaliyet gostermektedir.

S6z konusu birim; pay sahipligi haklarinin kullanimi konusunda faaliyet gosterir, yonetim kuru-
luna raporlama yapar ve yonetim kurulu ile pay sahipleri arasindaki iletisimi saglar. Teblig’e
gore, ortakliklar ile yatirimcilar arasindaki iletisimi saglayan yatirimci iligkileri blimanin olus-
turulmasi ve bu bélimun ortaklik genel miudiri veya genel midur yardimcisina ya da muadili
diger idari sorumlulugu bulunan yoneticilerden birine dogrudan bagli olarak calismasi ve yi-
ritmekte oldugu faaliyetlerle ilgili olarak en az yilda bir kere yonetim kuruluna rapor hazirla-

yarak sunmasi zorunludur.

Yatinnmcr iliskileri bélimi y®neticisinin ise “Sermaye Piyasasi Faaliyetleri ileri Diizey Lisan-
si” ve “Kurumsal Yonetim Derecelendirme Uzmanligi Lisansi”’na sahip olmasi, ortaklikta tam
zamanli yonetici olarak ¢alisiyor olmasi ve kurumsal yonetim komitesi Gyesi olarak gérevlendi-

rilmesi zorunludur.

Yatirimci iliskileri B8Iimi’niin baslica gérevleri; yatirimcilar ile ortaklik arasinda yapilan yazis-
malar ile diger bilgi ve belgelere iliskin kayitlarin saglikh, giivenli ve giincel olarak tutulmasi-
ni saglamak, ortaklik pay sahiplerinin ortaklk ile ilgili yazili bilgi taleplerini yanitlamak, genel
kurul toplantisi ile ilgili olarak pay sahiplerinin bilgi ve incelemesine sunulmasi gereken doki-
manlari hazirlamak ve genel kurul toplantisinin ilgili mevzuata, esas s6zlesmeye ve diger or-
takhk ici dizenlemelere uygun olarak yapilmasini saglayacak tedbirleri almak, kurumsal yéne-
tim ve kamuyu aydinlatma ile ilgili her tirlG husus da dahil olmak Gzere sermaye piyasasi mev-

zuatindan kaynaklanan yikiumluliklerin yerine getirilmesini gozetmek ve izlemektir.
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Yatirnmei iliskileri Bélimiinden sorumlu Genel Midiir Yardimcisi Okan BAYRAK’ in Sermaye
Piyasasi Faaliyetleri Dlizey-3 Lisansi ve Kurumsal Yonetim Derecelendirme Uzmanlig Lisansi

bulunmaktadir.

Sirket’in faaliyetleri ile ilgili dnemli gelismeler gerekli gorildigiu durumlarda basin bilteni ara-
cihigiyla kamuoyu ile paylasiimaktadir. Gerek araci kurum arastirma uzmanlari ile paylasilan
sunumlarin, gerekse yayinlanan basin bultenlerinin ve Sirket’in faaliyetlerine dair ticari sir nite-
ligi tasimayan tim belgelerin birer kopyalarinin internet sitesine konulmasi planlanmaktadir.
ilgili birime yatirimciiliskileri@kozagold.com e-mail adresinden ve 0312 587 10 00 numarali

telefon ve 0312 587 11 00 numarali fakstan ulasilabilmektedir.

Sirket’e ait internet (web) sitesinde, “Yatirimci iliskileri” béliimiine yer verilmistir. Pay sahiple-
rinin Sirket ile ilgili bilgilere kolay ve ayrim gézetmeksizin ulasabilmeleri amaciyla kamuya acik-
lanan tim bilgilerin Sirket’in internet sitesinde potansiyel yatirrmci ve mevcut pay sahiplerinin
bilgi ve kullanimina esit bir sekilde sunulabilmesi icin ¢alismalar devam etmektedir. Yatirimci
iliskileri Bélim{’ne ydnlendirilen sdzlii ve yazil sorulara, kamuya aciklanmis bilgiler kapsamin-

da en kisa zamanda cevap verilmek Uzere bir i¢ isleyis sistemi kurulmaktadir.

Borsa Istanbul ve Merkezi Kayit Kurulusu biinyesinde olusturulan Kamuyu Aydinlatma Platfor-
mu (“KAP”) araciligiyla 6zel durum agiklamalarinda bulunulmaktadir. Genel olarak Sirket yapi-
sinda meydana gelen degisiklikler derhal internet sitesi tizerinden duyurulmakta, yatirimci su-

numlari devaml olarak gliincellenmektedir.
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e Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri ¢ercevesinde 2015 yili icerisinde Genel Kurul ¢agri

dokiimanlari yasal slireler igerisinde sitede yayimlanmistir.
e Genel Kurul tutanagi ve katilimci listesi sitede yayimlanmistir.
e 2015 Faaliyet Raporu siteye ylklenmistir.

« 2015 yilinda yapilan Ozel Durum Aciklamalari igin siteye link konulmustur.Sirket’in 5 yillik

Finansal Tablolari ve Temel Performans Gostergeleri dosyasi siteye eklenmistir.

Genel Kurul Bilgileri

Sirketin ,2014 yilina ait Olagan Genel Kurul Toplantisi yapilmak tzere 23.03.2015 tarihinde

Saat 14:30 da Wyndham Ankara Oteli Yasam Cad. 4. Sok No:4 S6gutozii/Ankara adresinde An-
kara valiligi Ticaret il Mudirligi’niin 25.03.2015 tarih ve 6829503 sayili yazilari ile gérevlendi-
rilen Bakanlik Temsilcileri Sayin Ekrem YILDIZ ve Sayin Glirsel AYHAN gozetiminde toplanilmis-

tir.

Toplantiya ait davet TTK'nin 414. Maddesi hiikmu geregince ve Ana Sozlesmede 6ngorildigi
gibi ve glindemi de ihtiva edecek sekilde 03.03.2015 tarih ve 8770 sayil Turkiye Ticaret Sicili

Gazetesinin 589. sayfasinda, Ayrica 03.03.2015 tarihli Hirses Gazetesi’'nde, 03.03.2015 tarihli
Millet Gazetesi ve 03.03.2015 tarihli Bugiin Gazetesinde ilan edilmek  suretiyle sliresi icinde

duyuru yapilmistir.

Turk Ticaret Kanunu’nun 1527’nci maddesi geregince , Sirket’in elektronik genel kurul hazirlk-

lar1 yasal diizenlemeye uygun olarak yerine getirilmistir.
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Hazir Bulunanlar Listesinin tetkikinden, Sirket’in toplam 152.500.000,00 TL sermayesine teka-
bil eden 152.500.000 TL'den elektronik ortamda 1 TL'yi temsil eden asaleten katiimci haricin-
de diger tim katilimcilar fiziki ve elektronik ortamda, 129.972.238.769 TL hisse vekaleten ol-
mak Uzere toplam 129.972.239,769 TL'yi temsil eden hisselerin toplantiya istirak ettigi ve boy-
lece gerek kanun ve gerekse ana sozlesmede 6ngoriilen asgari toplanti nisabinin mevcut oldu-
gunun anlasilmasi lGzerine Elektronik Genel Kurul Sisteminde MKK tarafindan yetki verilmis
olan ilgili yoneticilerin hazir bulunduklari ve genel kurulun takibinin saglandiginin anlagiimasi

Uzerine glindem maddelerinin gorisilmesine gecilmistir.

25.03.2015 tarihli Olagan Genel Kurul toplantisinda genel olarak asagidaki kararlar alinmis ve
2014 mali yilina iliskin Genel Kurul Toplanti Tutanagi sirketin web sitesinde ve KAP’ta ayrica

yayinlanmistir.

1. Sirket Yonetim Kurulu tarafindan hazirlanan 2014 yili Faaliyet Raporu ve 2014 Yili Bagimsiz

Denet¢i Raporu okundu ve her iki raporunda kabuliine oy ¢oklugu ile karar verildi.

2. Sirket Yonetim Kurulu tarafindan hazirlanan 2014 yili finansal tablolarin kabuliine oy coklu-

gu ile karar verildi.
3. Yonetim Kurulu Gyeleri ile murakiplar ayri ayri oy ¢oklugu ile ibra edildiler.

4. 2014 yih karinin dagitilmasi gérismeye acildi. Hissedarlara brit 150.000.000,00 -TL nakit
temettli dagitilmasina, A grubunu temsilen segilen yonetim kurulu {yelerine net
21.251.378,24 -TL nakit temettli dagitilmasina ve temettld dagitiminin 01.04.2015 tarihin-

den itibaren baslanilmasina oy ¢oklugu ile karar verildi.

5. Yénetim Kurulu’na A grubu ortaklari temsilen Hamdi Akin IPEK, Cafer Tekin IPEK, Melek
IPEK ve Pelin ZENGINER 'in gérevlerinin devamina karar verilmis, bunlara ilave olarak Isik
OZPEKER ve Yusuf KOYCE' nin ise bagimsiz yénetim kurulu lyesi olarak 1 yiligina yénetim
kuruluna secilmeleri ve gorev slrelerinin bir yil olarak belirlenmesi oy ¢oklugu ile kabul

edilmistir.

Sirket Genel Kurul Bilgilendirme Dokiimani, Genel Kurul Hazirun Cetveli ve GK Toplanti Tutana-

g1 Sirket’in web sitesindeki Yatirnmci iliskileri Bélimiinde ve KAP’ta yayinlanmistir.
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Oy Haklari ve Azinlik Haklari

Sirketin esas s6zlesmesinde A Grubu hisse senetlerine yonetim kuruluna ve denetg¢i secimine
aday gosterme konusunda imtiyaz hakki taninmistir. Pay sahiplerinin temsilcileri araciligi ile
vekaleten oy kullanmalarina iliskin diizenlemelere uyulmakta, kanuni temsil halinde bu durum
belgelendirilmekte, acik temsil ilkesi gecerli olmaktadir. Sirkette azinlik haklarinin kullandiril-
masina azami 6zen gosterilmekte, azinlik haklariile ilgili Turk Ticaret Kanunu ve halka agik ano-
nim sirketlerle ilgili mevzuat hikiimleri aynen uygulanmaktadir. Sirket’te azinlik ve yabanci pay

sahipleri dahil, tim pay sahiplerine esit muamele edilmektedir.

Kar Dagitim Politikasi

Sirket 6ncelikle mevcut lGretim yerleri ve isletme tesislerinde blylmeyi, yeni altin sahalarina
stratejik yatirnmlar yapmay! ve mevcut arama lisanslari dahilinde arama faaliyetlerine agirlik
vererek blyimeyi hedeflemektedir. Bu kapsamda tiim bu yatirimlari 6ncelikle tGretim yerlerin-

den elde ettigi nakit girisiyle karsilamayi hedeflemektedir.
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Ancak Sirket’e Ankara 5. Sulh Ceza Hakimligi’'nin 26.10.2015 tarihli karari ile Ceza Muhakemesi
Kanunu’nun (CMK) 133 lncld maddesinin 1 inci fikrasi uyarinca, Sirket’in yonetim organinin
tim yetkilerini kullanmak ve yeni yonetim kurulunu olusturmak lzere kayyim atamasi yapil-

mistr.

Ankara 5. Sulh Ceza Hakimligi'nin karari ile Sirket yonetimine kayyim olarak atanan kayyim he-
yetinin yonetim kurulu Gyeligine segilmeleri, 6nceki yonetim kurulunun tim yetkilerinin kay-
yim heyetine devredilmesi ve eski yonetimin tim yetkilerinin kaldirilmis oldugu hususlari tica-

ret siciline tescil edilmis ve TTSG'de yayimlanmistir.

Bu itibarla Sirket’in Kar Dagitim politikasi yeniden belirlenecek olup Kamuoyu ile paylasilacak-

tir.
Paylarin Devri

Sirket esas s6zlesmesinde pay devri ile ilgili 6. Maddesi diizenlemesinde “Sirketin, hisse senet-
lerinin devri Turk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Mevzuati ve isbu ana s6zlesme hiikimleri-

nin sakh tutulmasi kaydiyla serbesttir” hiikmu yer almaktadir.

66



KOZA 2015

ALTIN iSLETMELERI

BOLUM Il - KAMUYU AYDINLATMA VE SEFFAFLIK

Sirket Bilgilendirme Politikasi

Koza Altin, basta Sermaye Piyasasi Kanunu ve s6z konusu Kanuna iliskin diizenlemeler olmak
Uzere, Turk Ticaret Kanunu ve ilgili mevzuat cercevesinde gereken her tirll finansal bilgi ile
diger aciklama ve bilgilendirmeleri, genel kabul gérmis muhasebe prensipleri ile kurumsal yo-
netim ilkelerini de gozeterek yerine getirecek, bu kapsamda ayrintili Bilgilendirme ve Kamuyu

Aydinlatma PolitikasI glidecektir.

Bilgilendirme Politikasinin temel amaci, ticari sir kapsami disindaki gerekli bilgi ve aciklamala-
rin pay sahipleri, ¢calisanlar, musteriler, kreditorler ve ilgili diger taraflara zamaninda, dogru,
eksiksiz, anlasilabilir, kolay ve en diisiik maliyetle ulasilabilir olarak esit kosullarda iletilmesinin

saglanmasidir.

Kamuyu aydinlatmaya iliskin tiim uygulamalarda Sermaye Piyasasi Mevzuati’na ve Borsa istan-
bul diizenlemelerine uyum gosterir ve SPK Kurumsal Yonetim ilkeleri cercevesinde en etkin

iletisim politikasini uygulamayi amaglar.

Sirket’in bilgilendirme politikasi, ortaklarinin, yatirrmcilarin, kamunun ve diger menfaat sahip-
lerinin, ticari sir kapsaminda olan bilgiler disinda kalan, sirketin faaliyetleri ve mali durumuna
iliskin bilgiler ile hisselerin fiyatina etki edebilecek gelismeler hakkinda tam, zamaninda, eksik-
siz, anlasilabilir ve kolayca ulasilabilir sekilde bilgilendirilmesini amaglamaktadir. Bilgilendirme
politikalarinin uygulanmasinda Sermaye Piyasasi Mevzuat, Tirk Ticaret Kanunu hikimleri ve
hisselerin islem gérdiigii Borsa istanbul diizenlemeleri ile SPK Kurumsal Yénetim ilkelerine uy-

gun hareket edilmesi esastir.

Sirket’in bilgilendirme politikasinin olusturulmasi, gézden gegirilmesi ve gelistirilmesi yonetim
kurulunun sorumlulugundadir. Bilgilendirme politikasina iliskin uygulamalar yatirimci iliskileri-

nin koordinasyonunda yurutulir.
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Yontem ve Araglar

Bilgilendirme politikasinin uygulanmasinda kullanilan yéntem ve araglar sunlardir:
. Kamuyu aydinlatma platformuna (“KAP”) iletilen 6zel durum aciklamalari

« Periyodik olarak Borsa istanbul A.S. ve KAP’a iletilen finansal raporlar

« Yillik faaliyet raporlari

« Kurumsal internet sitesi (www.kozaaltin.com.tr)

. Ticaret Sicil Gazetesi ve glinlik gazeteler vasitasiyla yapilan ilan ve duyurular
« Yazili ve gorsel medya araciligiyla yapilan basin agiklamalari
. Veri dagitim kuruluslarina yapilan agiklamalar

. Sermaye piyasasi katilimcilari, yatirimcilar ve analistlerle yapilan goriismeler, diizenlenen

toplantilar ve telekonferanslar
. Telefon, elektronik posta, faks vb. iletisim araclari
Ozel Durum Aciklamalan

Ozel durum acgiklamalari, SPK’nin Seri:VIll No:54 sayili tebliginde belirtilen esaslara uygun ola-
rak hazirlanir ve KAP’ta agiklama yapma yetkisine sahip sirket yetkilileri tarafindan yayimlan-

mak lzere KAP’a gonderilir.
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Yonetim kurulunca onaylanan finansal raporlar, varsa bagimsiz denetim raporu ile birlikte ilgili
mevzuat hikimlerinde belirlenen siire ve esaslara uygun olarak kamuya agiklanmak Gzere

KAP’a gonderilir.
KAP’da acgiklanan finansal raporlara Sirket’in kurumsal web sitesinde yer verilir.

Faaliyet Raporu

Faaliyet raporlari sermaye piyasasi mevzuati ve SPK Kurumsal Yénetim ilkeleri cerce-
vesinde hazirlanmaktadir. Faaliyet raporlarina Sirket’in kurumsal web sitesinde yer ve-

rilmektedir.
Yazili ve gorsel medya araciligiyla yapilan basin agiklamalari

Sirketin yetkilileri tarafindan yil igcinde yasanan Sirketin ve grup sirketlerinin faaliyetlerini et-
kileyecek 6nemli gelismeler hakkinda kamuoyunun aydinlatilmasini saglamak lzere gerekli
aciklamalar yapilir. Gerekli goriilen durumlarda ve konularda yurtici ve yurtdisinda basin ve

kamuoyunu bilgilendirme toplantilari diizenlenir.

Sermaye piyasasi katiimcilari, yatinmcilar ve analistlerle yapilan goriismeler,

diizenlenen toplantilar ve telekonferanslar

Mevcut ortaklar, kurumsal yatirrmcilar ve potansiyel yatirrmcilardan gelen sorularin cevaplan-

masi ilgili bélim tarafindan yirutilmektedir.

Sirket’in operasyonel ve mali performansinin, strateji ve hedeflerinin, yatirimcilarla en uygun
sekilde anlatilmasini teminen, Sirket Ust dlizey yoneticileri, yatirim bankalarinin ve kurumsal
yatinnmcilarin temsilcileri, analistler ve yatirim profesyonelleri ile toplantilar ve goériismeler ya-
parlar. Gerekli goruldtga durumlarda yurtici/yurtdisi road show toplantilari ve yatirimci kon-

feranslarina katilim saglanir ve telekonferans gérismeleri yapilir.
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Veri dagitim kuruluslarina yapilan agiklamalar

Sirket hakkindaki énemli gelismeler ve dzel durum aciklamalari Tiirkce ve/veya ingilizce ola-

rak veri dagitim kuruluslari vasitasiyla kamuoyu ile paylasilir.

Kamuyu Aydinlatma ve Seffaflik

Kurumsal internet Sitesi ve icerigi

Sirket kamuyu aydinlatma ve seffaflik kapsaminda tiim paydaslarini zamaninda ve dogru bir
sekilde bilgilendirmek izere, internet sitesini Tiirkce ve ingilizce olarak aktif kullanmakta ve
burada yer alan bilgileri stirekli glincellemektedir. Sirketin internet sitesinde, Sermaye Piya-
sasl Kurulu’nun 3 Ocak 2014 tarihinde yayinlamis oldugu 11-17.1 sayili Kurumsal Yonetim
Tebliginin 2.1.1 sayih kurumsal yonetim ilkesinde sayilan hususlari da icerecek sekilde

“Yatirimci iliskileri” bélimi bulunmaktadir. Yatirima iliskileri bashgi altinda;

« Kurumsal Yonetim

« Ortaklik Yapisi

« Yonetim Kurulu

« Yonetim Kurulu Komiteleri

. Esas Sozlesme

« Ticaret Sicil Bilgisi.

« Genel Kurul

« Kurumsal Yonetim Uyum Raporu

« Hisse Verileri

. izahnameler ve Halka Arz Sirkiileri

« Yilhk Faaliyet Raporlari

« Finansal Raporlar
bolimleri yer almaktadir. Bu bolimlerde gerekli kayit ve bilgilere yer verilmistir. Sirket
Tirkge internet sitesinde “Yatirimci iliskileri” bashigi altinda yer alan bilgilerin tamami ingi-

lizce internet sayfasinda da yer almaktadir.
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Faaliyet Raporu

Yonetim Kurulu, faaliyet raporunu kamuoyunun Sirket faaliyetleri hakkinda tam ve dogru bilgi-
ye ulasilmasini saglayacak ayrintida hazirlamaktadir. Sirketin faaliyet raporu 6102 sayili Tirk
Ticaret Kanunu, Gumrik ve Ticaret Bakanligi’'nin Sirketlerin Yillik Faaliyet Raporunun Asgari
iceriginin Belirlenmesi Hakkinda Yénetmeligi, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Sermaye Piyasasin-
da Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi ve Kurumsal Yonetim Tebligi dikkate alinarak

hazirlanmistr.

iceriden Ogrenebilecek Durumda Olan Kisilerin Kamuya Duyurulmasi

Sirket’in sermaye piyasasi araglarinin degerini etkileyebilecek nitelikteki bilgilerine ulasabile-
cek kisiler faaliyet raporunda Yénetim Kurulu, Denetim Kurulu Uyeleri ve st diizey ydnetimin-
de gorev alan ve dolayisi ile iceriden 6grenebilecek durumda olan kisiler olarak belirtilebilir.
Tum calisanlar ve yoneticiler Sirket’e dair iceriden 6grenilen bilgileri hi¢bir sekilde dogrudan
veya dolayl olarak kullanmayacaklari gibi bu kisitlama ve yasaklara uygun sekilde davranacak-
lardir. i¢sel bilgilere erisimi olanlar listesi, gerekli durumlarda giincellenerek Sirket tarafindan
MKK’ya bildirilmekte ve web sitesinde “Yatirimci iliskileri BoIimi” basligi alinda ilan edilmek-

tedir.
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BOLUM Il - MENFAAT SAHIPLERI

Menfaat Sahiplerinin Bilgilendirilmesi

Sirketin kurumsal yonetim uygulamalari, menfaat sahiplerinin mevzuat, yasal diizenlemeler ve

karsilikh sozlesmelerle diizenlenen haklarini garanti altina alir. Sirket ¢alisanlari,

ortaklari ve Sirketin is iliskisi icinde bulundugu Uclincl sahis ya da kurumlar bu konulardaki

oneri ya da ihlalleri dogrudan Sirket yoneticilerine iletebilirler.

Menfaat sahipleri kendilerini ilgilendiren hususlarda ve Sirket hakkinda, e-posta ya da telefon

ile bilgilendirilmektedir.
Menfaat Sahiplerinin Yonetime Katilimi

Calisanlarin yonetime katilimi Sirket icinde yapilan periyodik toplantilar vasitasi ile ve yillik he-

def belirleme ve performans degerlendirilmesi toplantilari ile yapilmaktadir.
insan Kaynaklari Politikasi

isletmelerin istihdam politikasi yoreyi kalkindirma onceligiyle belirlenmektedir. Yeni personel
alimlarinda maden sahasi yakinindaki kéylerden baslayan bir stireg yuritilmektedir. Buna go-
re ihtiya¢ duyulan personelin 6zellikleri belirlendikten sonra 6ncelikle madene sinir komsulugu
olan koylerden daha sonra ise diger yakin kdylerden adaylar degerlendirilmekte, daha sonra
sirasiyla en yakin ilgeler ve en yakin iller degerlendirmeye alinmaktadir. Yéreden istihdamin

mimkiin olmadigi hallerde Tirkiye geneli istihdam olanaklari aranmaktadir.

Metal Madenciliginin Turkiye icin yeni bir sektdér olmasi nedeniyle yetismis isglict istihdami
yasanan zorluklar arasindadir. Yeni mezun olmus aranilan vasiflara sahip isglici segilip isbasi

ve mesleki egitimler ile yetistirilerek sektore yetismis isglict saglanmaktadir.
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Bu kapsamda, sirketin vizyon, misyon ve ilkeleri dogrultusunda personelin ¢alisma sartlari, ni-

telikleri, ise alinma, yukselme, Ucretlendirme, odillendirilme, isine son verilme, izin, disiplin

islemleri, hak, gorev ve sorumluluklari ile diger 6zlik haklarina iliskin diizenlemeler yapilmistir.
Miisteri ve Tedarikgilerle iliskiler hakkinda Bilgiler

Sirketin ana faaliyet konusu kapsaminda Urettigi altin ve glimus iceren doreler rafine edilmek
Uzere rafinerilere gonderilmektedir. Satisa yonelik calismalar rafineriler tarafindan yerine geti-

rilmektedir.
Sosyal Sorumluluk

Sirket, faaliyetlerini stirdlrirken calisana ve yoreye deger vermek, kendini sirekli gelistirmek,
teknolojik gelismeleri takip etmek ve uygulamak gibi degerleri gozetmektedir. Sirket, is he-
deflerinin disinda faaliyette bulundugu yorenin toplumsal sorunlari ile ilgilenerek, onlarin eko-
nomik yonden gelismesinin yani sira sosyal yonden de desteklenmesi icin bir takim projeler
gelistirmis ve gelistirmeye de devam etmektedir. Sirket "Sosyal Sorumluluk" geregi, yoreye en

yuksek ekonomik ve sosyal katkiyi saglayacak yaklasimi benimsemistir.
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BOLUM IV — YONETIM KURULU

Yonetim Kurulu’nun Yapisi, Olusumu ve Bagimsiz Uyeler

Ankara 5. Sulh Ceza Hakimligi'nin karari ile Sirketin yénetimine kayyim olarak atanan kayyim
heyetinin yonetim kurulu tyeligine secilmeleri, 6nceki yonetim kurulunun tiim yetkilerinin
kayyim heyetine devredilmesi ve eski yonetimin tim yetkilerinin kaldirilmis oldugu hususlari

ticaret siciline tescil edilmis ve TTSG'de yayimlanmistir.

Sirketin Yonetim Kurulu asagidaki gibidir.

Hayrullah DAGISTAN - Yénetim Kurulu Baskani

Arif YALCIN - Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi
Ozen PALA - Yonetim Kurulu Uyesi

Mustafa SIMSEK - Yonetim Kurulu Uyesi

Mustafa AKCIL - Yénetim Kurulu Uyesi
Yonetim Kurulu Uyelerinin Nitelikleri

Sirketin tim Yonetim Kurulu Uyeleri, sahip olduklari bilgi birikimi, egitim ve tecriibeleriyle,

atanmis olduklari gérevi yerine getirecek donanima sahiptirler.
Yonetim Kurulunun Faaliyet Esaslari

Yonetim Kurulu; TTK, Sermaye Piyasasi Kanunu ve Esas Sozlesme ile belirlenmis hususlar kap-
saminda atanmis olduklari gorevin gerekliliklerini de gbzeterek , gérev ve sorumluluklarini ye-

rine getirir.

Yénetim Kurulu toplantilarinin giindemi, Yénetim Kurulu Uyelerinin teklif ettigi konular ile Ge-
nel Maduirligiun glindeme iliskin onerilerini icerecek sekilde Yonetim Kurulu Bagkani tarafin-
dan degerlendirilir, gindeme son sekli verilir. ivedi olarak ortaya ¢ikan ve goriisilmesinde ya-

rar gorilen konular Yonetim Kurulu toplantisi sirasinda glindeme alinabilir.
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Sirketin Misyon ve Vizyonu ile Stratejik Hedefleri

Misyon

Altin madenciligi sektoriinde uluslararasi bir Turk Sirketi olmak.

Vizyon

Altin madenciligindeki mevcut en iyi teknolojiyi kullanarak ve en yiksek cevresel performansi
sergileyerek, yore insaniyla karsilikli gliven icinde ve onlarin degerlerine saygi gostererek altin

madenciligi yapmak.

Dilinya altin piyasasindaki 6nemli uluslararasi treticilerden biri olmak.
Cevre ve is Glivenligi alanlarinda mevcut standartlari daha da gelistirmek.
Degerler

e Kendini surekli gelistirmeye acik olmalk,

is Emniyeti, cevre ve sosyal onayi isinin ayrilmaz bir parcasi olarak gérmek,

Mikemmele ulasmayi desteklemek,

Takim ¢alismasinda etkin rol oynamayi ve glicli iletisimi desteklemek,

Teknolojik degisiklikleri takip etmek ve uygulamak.
Risk Yonetimi ve i¢ Kontrol Mekanizmasi

Yonetim Kurulunda Denetim Komitesi olusturulacaktir. Denetim Komitesinin olusturulmasin-
dan sonra ic Denetim B&limii olusturulmasi icin calismalara baslanacaktr. Sirkette, Sermaye
Piyasasi Kurulu’nun 11.10.2011 tarih ve Seri: IV No:54 sayili yayinlanan Kurumsal Yénetim ilke-
lerinin Belirlenmesine ve Uygulanmasina iliskin Teblig’ gére ic Denetimin etkin bir sekilde uy-

gulanmasi icin sliregler belirlenecek, prosedurler hazirlanacak ve uygulanmaya baslanacaktir.
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Yonetim Kurulu Uyeleri’nin Yetki ve Sorumluluklar

Sirket Yonetim Kurulunun yonetim hakki ve temsil yetkileri Esas S6zlesme’ de tanimlanmistir.
Ayrica atamalarin esas olan yasal mevzuatin verdigi yetki ve sorumluluk ¢ercevesinde gérev

icra ederler.
Komiteler

Sirketin esas s6zlesmesine “Yonetim Kuruluna Bagli Komiteler” baslikl 7/B maddesinde degi-
siklik yapilmasina iliskin tadil tasarisi, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 10.04.2012 tarih ve
B.02.6.SPK.0.13.00-110.03.02-1023-4021 sayili yazisi ile onaylanip, T.C. Gimriik ve Ticaret Ba-
kanligi i¢ Ticaret Genel Midiirligi’niin 10.04.2012 tarih ve 2592 sayili yazisi ile izni alinip ka-

bul edilmistir.

Ancak Ankara 5.sulh ceza hakimligi’'nin 26.10.2015 tarihli karari ile Ceza muhakemesi Kanu-
nu’nun (CMK) 133 lincli maddesinin 1 inci fikrasi uyarinca Sirketin yonetim organinin tim yet-

kilerini kullanmak ve yeni yonetim kurulunu olusturmak tGzere kayyim atamasi yapilmistir.

[1-17.1 sayih Kurumsal Yonetim Tebligi (teblig) cercevesinde Sermaye Piyasasi Kuruluna Sirket-
ce yazi yazilarak bu hususun degerlendirilmesi talep edilmistir. S6z konusu talebin degerlendi-
rilmesi Kurul tarafindan 27.11.2015 tarihli ve 32/1489 sayili toplantisinda yapilmis, konuya ilis-
kin SPK mevzuatinda herhangi bir diizenleme bulunmadigi igin tebligin Yonetim Kuruluna ilis-

kin olarak hiikimlerinin aranmamasina karar verildigi Sirkete bildirilmistir.

Bu itibarla kayyim atanan sirkette Yonetim Kurulu Komiteleri olusturulamamistir.

Etik Kurallar

Sirketin is etigi kurallarini iceren prosedir hazirlanmaktadir. Sirket Yonetim Kurulu Gyelerine
verilecek huzur hakki miktar ve Gcretini Genel Kurul tayin ve tespit etmekte ise de, yapilan ata-

malar nedeniyle bu hususla ilgili yasal mercilerce karar alinmaktadir.
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Donem igerisinde yapilan esas sozlesme degisiklikleri
Herhangi bir degisiklik yapilmamistir.

Ortaklik Tarafindan Belirtilmesi Gerekli Goriilen Diger Hususlar

1. Sirketin yonetimine kayyim atanmasina iliskin 26.10.2015 tarihli Ankara 5. Sulh Ceza Ha-
kimligi kararina donemin yoneticileri tarafindan yapilan itiraz Ankara 6. Sulh Ceza Mahke-
mesince reddedilmistir. Kayyim heyeti gorevine devam etmektedir.

2. Ankara 5. Sulh Ceza Hakimligi'nin karari ile Sirketin yonetimine kayyim olarak atanan kay-
yim heyetinin Yonetim Kurulu Gyeligine secgilmeleri, 6nceki yonetim kurulunun tim yetkile-
rinin kayyim heyetine devredilmesi ve eski yonetimin tim yetkilerinin kaldiriimis oldugu
hususlari ticaret siciline tescil edilmis ve TTSG'de yayimlanmistir. Atanan YK Uyeleri sunlar-
dir:

Hayrullah DAGISTAN - Yénetim Kurulu Baskani
Arif YALCIN - YOnetim Kurulu Baskan Yardimcisi
Ozen PALA - Yonetim Kurulu Uyesi

Mustafa SIMSEK - Yénetim Kurulu Uyesi
Mustafa AKCIL - Yénetim Kurulu Uyesi

3. Orman Bakanhg tarafindan 05.05.2015 tarihinde Ovacik isletmesinin calisma alanlari-
nin bir bélimind kapsayan 3 nolu Orman izni iptal edilmistir. S6z konusu orman iznine tabi
alanda yer alan kiricl Uinitesinin faaliyetlerinin izmir Valiligi tarafindan, orman izninin iptal
edilmis olmasi gerekgesiyle 06.05.2015 tarihinde durdurulacagi Sirkete teblig edilmistir.
Ovacik isletmesi proses tesislerinde sadece kirici Gnitesi orman iznine tabi alandadir. Kirici
Uinitesinin Sirketin tapulu arazisine tasinmasi icin gerekli calismalara baslanmistir. Uretimin
aksamamasi icin tasima islemleri hizlandirilacaktir. Yapilan idari islemlerle ilgili yasal giri-

simlerde bulunulacaktr.
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4. Sirket Yénetim Kurulu ( Hamdi Akin iPEK, Cafer Tekin ipek, Melek ipek , Pelin Zenginer, Isik
Ozpeker, Yusuf Kéyce ) 13.05.2015 tarihli ve 2015/17 sayili karariyla ipek Universitesine
20.000.000 TL tutarinda bagis yapilmasina karar vermistir.

5. Sirket Yonetim Kurulu, denetimden sorumlu komitenin goruisini alarak, 6102 sayil Tirk
Tica ret Kanunu ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca belirlenen esaslara uy-
gun olarak, 2015 yilina iliskin hesap dénemini kapsamak Uzere, Sirket finansal tablolarinin
denetl enmesiicin, Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik
A.S. (A member of PricewaterhouseCoopers)'nin secilmesine ve bu secimin 2014 yih Ola-
gan Genel Kurul u'nun onayina sunulmasina oy birligi ile karar vermistir.

6. Glbre Fabrikalari T.A.S.'nin 17.04.2015 tarihli 6zel durum agiklamasin da; 02.07.2007 ta-
rihli anlas ma ile Sirkete Rédovans Sézlesmesiyle devredilen Bilecik ili,S6giit ilcesi, Kizilsa-
ray Kéylnde bulunan maden ruhsatinin, Sirketin s6zlesmedeki ytkimliliklerinin ifa edil-
memis olmasi iddiasi ile dava acilmasi icin Giibre Fabrikalari T.A.S. idaresine yetki verildigi
kamuya aciklanmistir. Aciklama da anilan ruhsat Sirketin kullaniminda olup, 02.07.2007
tarihli sozlesme ile Glibre Fabrikalari T.A.S." den Rédovans bedeli 6denerek devir alinmis-
tir. Sirketin yerine getirmedigi hicbir yukimltlik bulunmamaktadir.

7. Ankara 5. Sulh Ceza Hakimligi'nin karari ile Sirketin Yonetim Kuruluna kayyim atanmasina
karar verilmistir. Mahkeme karari ile atanan kayyimlar 27.10.2015 14:30 itibariyle gorevle-
rine baslamislardir.

8. Kayyim atanmadan 6nce, Sirket Yonetim Kurulu ( Hamdi Akin IPEK, Cafer Tekin ipek, Melek
ipek , Pelin Zenginer, Isik Ozpeker, Yusuf Kéyce ) 25.06.2015 tarihli ve 2015/20 sayili kara-
riyla ipek Universitesine 20.000.000 TL tutarinda bagis yapilmasina karar vermistir.

9. Kayyim atanmadan once, Sirket Yonetim Kurulu ( Hamdi Akin iPEK, Cafer Tekin ipek, Melek
ipek , Pelin Zenginer, Isik Ozpeker, Yusuf Kéyce ) 28.08.2015 tarihli ve 2015/23 sayili kara-
riyla ipek Universitesine 20.000.000 TL tutarinda bagis yapilmasina karar vermistir.

10. Kayyim atanmadan dnce, Sirket Yénetim Kurulu ( Hamdi Akin iPEK, Cafer Tekin ipek, Melek
ipek , Pelin Zenginer, Isik Ozpeker, Yusuf Kéyce ) 26.10.2015 tarihli ve 2015/25 sayil kara-

riyla ipek Universitesine 20.000.000 TL tutarinda bagis yapilmasina karar vermistir.
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11. BAGISLAR ve MEDYA iLE iLGiLi DAVALAR VE HUKUKSAL SUREC

Sermaye Piyasasi Kurulu karar organinin 09/12/2016 tarih ve 34/1236 sayil kararinda FETO/
PDY ile iltisakli oldugu icin kapatilan ipek Universitesi ve Vakfina 2007-2015 yillari arasinda ba-
gislar yoluyla aktarilan tutarlar nedeniyle halka agik Koza Grubu sirketlerinin yasal faizler dahil
292.577.312,84 TL zarara ugratildigl hususu tespit edilmistir. Keza ayni kurulun 34/1235 sayil
karari ile FETO/PDY ile iltisakli oldugu icin kapatilan ipek Medya Grubu Kuruluslarina 2007-
2015 yillari arasinda fon aktarilmasi yoluyla aktarilan tutarlar nedeniyle halka agik Koza Grubu

sirketlerinin yasal faizler dahil 762.359.124 TL zarara ugratildigi hususu tespit edilmistir.

Tespit olunan bu zararlarin ilgililerinden tahsili icin yasal slireclerin baslatiilmasi geregi sirkete
teblig edilmis, ayrica ilgililer hakkinda SPK tarafindan Cumhuriyet Bassavciligina su¢ duyuru-

sunda bulunulmasina da karar verilmistir.

Bu karar kapsaminda; sirket tarafindan ilgililer aleyhinde Ticaret mahkemelerinde tazminat

davalari agiimistir.

Sirkete kayyim atanmasina neden olan olaylar cercevesinde Ankara Cumhuriyet Bassavciligi
tarafindan iddianame tanzim edilmis olup iddianamenin kabullyle birlikte Ankara 24. Agir Ce-
za Mahkemesinde yargilama heniiz devam etmektedir. iddianamede yukarida aciklanan bagis
ve fon aktarimi eylemleri Terérizmin Finansmani sucu cercevesinde degerlendirilmekte olup,

sucta kullanildigl degerlendirilen sirketin hisselerinin misaderesi talep olunmaktadir.

Gerek hukuk davasina gerek ceza yargilamasina konu olan faaliyetler isbu raporun kapsadigi
2015 donemi sirket faaliyetlerini kapsamakta oldugundan sonradan meydana gelen gelismeler

kapsaminda faaliyet raporuna dercolunmustur.

Yapilan bagislarin ve medya kuruluslarina fon aktariminin terérizmin finansmani sucunu teskil
edip etmedigi, sirketin terdrizmin finansmaninda kullanilip kullaniimadigi, dolayisiyla sirket
hisselerinin miisaderesinin gerekip gerekmedigi konusunda yargilama hentiz siirmekte oldu-
gundan ve maddi hakikat ancak kesinlesmis yargi karari ile ortaya ¢ikacagindan dolay sirket
yonetim kurulu yerine atanan kayyim heyeti tarafindan TTK 401/4 maddesi kapsaminda 2015
mali yili ve 6ncesinde yapilan Bagis ve Medya Kuruluslarina Fon aktarimi dahil tiim is ve islem-

ler ile ilgili olarak Yonetim Teyit Mektubu verilmemistir.

Yukarida belirtilen nedenle, bagimsiz denetci tarafindan ise Yonetim Teyit Mektubu verilme-

mesi hususu, Goriis Bildirmekten Kaginma'nin dayanaklari arasina alinmistir.
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12. IK AKADEMI iLE iLGiLi DAVALAR VE VE HUKUKSAL SUREC

Sermaye Piyasasi Kurulu karar organinin 21/04/2016 tarih ve 13/456 sayil kararinda iliskili ta-
raf IK Akademi insaat Proje ve Taahhiit A.S. firmasina Emsallerine uygunluk, piyasa teamiilleri
ticari hayatin basiret ve dirustlik ilkelerine aykiri olarak farklh fiyat, ticret bedel ve sartlar ice-
ren ticari uygulamalar yapmak yoluyla aktarilan tutarlar nedeniyle halka ac¢ik Koza Grubu sir-

ketlerinin yasal faizler dahil 292.577.312,84 TL zarara ugratildigi hususu tespit edilmistir.

Tespit olunan bu zararlarin ilgililerinden tahsili icin yasal stireclerin baslatilmasi geregi sirkete
teblig edilmis, ayrica ilgililer hakkinda SPK tarafindan Cumhuriyet Bassavciligina su¢ duyuru-

sunda bulunulmasina da karar verilmistir.

Bu karar kapsaminda; sirket tarafindan ilgililer aleyhinde Ticaret mahkemelerinde tazminat

davalari agilmistir.

Sirkete kayyim atanmasina neden olan olaylar ¢ercevesinde Ankara Cumhuriyet Bassavcilig
tarafindan iddianame tanzim edilmis olup iddianamenin kabullyle birlikte Ankara 24. Agir Ce-
za Mahkemesinde yargilama heniiz devam etmektedir. iddianamede yukarida aciklanan ey-

lemler Ortiili Kazang Aktarimi sucu cercevesinde degerlendirilmektedir.

Gerek hukuk davasina gerek ceza yargilamasina konu olan faaliyetler isbu raporun kapsadigi
2015 donemi sirket faaliyetlerini kapsamakta oldugundan sonradan meydana gelen gelismeler

kapsaminda faaliyet raporuna dercolunmustur.

Yapilan bu islemlerin Ortiilii Kazang Aktarimi sucunu teskil edip etmedigi konusunda yargilama
henliz sirmekte oldugundan ve maddi hakikat ancak kesinlesmis yargi karari ile ortaya ¢ikaca-
gindan dolayi sirket yonetim kurulu yerine atanan kayyim heyeti tarafindan TTK 401/4 madde-
si kapsaminda 2015 mali yili ve 6ncesinde yapilan bu aktarimlar dahil tim is ve islemler ile ilgili

olarak Yonetim Teyit Mektubu verilmemistir.

Yukarida belirtilen nedenle, bagimsiz denetci tarafindan ise Yonetim Teyit Mektubu verilme-

mesi hususu, Goriig Bildirmekten Kaginma'nin dayanaklari arasina alinmistir.

13. Sirket 01.01.2015-31.12.2015 hesap dénemine ait SPK mevzuatina gore diizenlenmemis

mali tablolari ihtirazi kayit ile beyan etmistir.
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YONETIM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA iLiSKIiN
BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Koza Altin isletmeleri A.S. Yénetim Kurulu’na

Yonetim Kurulunun Yillik Faaliyet Raporunun BDS’ler Cerc¢evesinde Denetimine iligkin
Rapor

1.

Koza Altin Isletmeleri A.S.’nin 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine iligkin y1llik
faaliyet raporunu, denetlemek iizere gorevlendiritmis bulunuyoruz.

Yénetim Kurulunun Yillik Faaliyet Raporuna Iligkin Sorumlulugu

2.

Sirket yonetimi, 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“I'TK”) 514’{incii maddesi ve Sermaye
Piyasas1 Kurulu'nun (“SPK”) II-14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca y1llik faaliyet raporunun finansal tablolarla tutarh
olacak ve gergegi yansitacak sekilde hazirlanmasindan ve bu nitelikteki bir faaliyet raporunun
hazirlanmasini saglamak i¢in gerekli gérdiigii ig kontrolden sorumludur,

Bagmmsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, Sirket'in faaliyet raporuna yénelik olarak TTK'nin 397'nci maddesi ve Teblig
cercevesinde yaptifimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu faaliyet raporunda yer alan finansal
bilgilerin §irketin 31 Arahk 2015 tarihli bagimsiz denetci raporuna konu olan finansal tablolariyla
tutarl olup olmadig: ve gercegi yansitip yansitmadigi hakkinda gériis vermektir, Faaliyet raporuna
iligkin yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlar’'nin bir par¢asi olan Bagimsiz Denetim
Standartlari’'na uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Ancak, Goriig Vermekten Kaginmanin Dayanag:
paragrafinda belirtilen husustan dolay: tarafimizca, s6z konusu faaliyet raporuna iligkin bagimsiz
denetim gériisiine dayanak olugturacak yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilememistir,

Goriig Vermekten Kaginmamn Dayanadt

4.

Sirket'in 1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 hesap dénemine iligkin finansal tablolan hakkinda 23 Subat
2018 tarihli denetci raporumuzda herhangi bir gériig verilmemistir.

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. )
BJK Plaza, Siileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktas 34357 Istanbul - Turkey
T: +90 212 326 6060, F: +90 212 326 6050, WwW.DWC.COIMLLr  Mersis Numaramiz 0-1460-0224-0500015
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Goriig Vermekten Kaginma

5. Yukarida Goriis Vermekten Kaginmanin Dayanaginda belirtilen hususun éneminden dolay,
tarafimizca faaliyet raporunun denetimi goriigiine dayanak olugturacak yeterli ve uygun denetim
kanit1 elde edilemedigi icin 1 Ocak — 31 Aralik 2015 hesap dénemine ait faaliyet raporuna iligkin
herhangi bir gériig verememekteyiz.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliliikler

6. 6102 say1h Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402’nci maddesinin tiglincii fikrast uyarinca; BDS 570
“Isletmenin Siirekliligi” gercevesinde, Sirket’in 6ngoriilebilir gelecekte faaliyetlerini siirdiirtip
sirdiiremeyecegine iliskin degerlendirmemiz i¢in gerekli prosediirler 23 Subat 2018 tarihli bagimsiz
denetgi raporunda Goriig Vermekten Kaginmanin Dayanaklarinda belirtilen hususlar nedeniyle
tarafimizdan yerine getirilememigtir,

Istanbul, 23 Subat 2018



KOZA

ALTIN iSLETMELERI

FINANSAL TABLOLAR

KOZA ALTIN iSLETMELERI A.S.

31 ARALIK 2015 VE 2014 TARIiHLI
FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Arahk
referanslari 2015 2014

VARLIKLAR
Donen varliklar 1.200.554 1.299.576
Nakit ve nakit benzerleri 3 1.016.944 1.070.793
Ticari alacaklar

- iliskili taraflardan ticari alacaklar 4 783 70

- iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 8 325 453
Diger alacaklar

- iliskili taraflardan diger alacaklar 4 19 5
Stoklar 10 143.944 196.322
Pesin 6denmis giderler 12 7.365 7.219
Diger donen varliklar 20 31.174 24.714
Duran varliklar 913.708 719.976
Finansal yatirnmlar 7 225.802 -
Yatirim amagli gayrimenkuller 13 110.734 21.422
Maddi duran varliklar 14 495.148 579.161
Maddi olmayan duran varliklar

- Serefiye 15.a 14.017 14.017

- Diger maddi olmayan duran varlklar 15.b 728 895
Pesin 6denmis giderler 12 1.951 44.986
Ertelenmis vergi varligi 30 64.406 58.948
Diger duran varhklar 922 547
TOPLAM VARLIKLAR 2.114.262 2.019.552

izleyen dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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Dipnot

31 Aralik 31 Aralik
referanslari

2015 2014

KAYNAKLAR
Kisa vadeli yikiimlilikler 91.475 74.667
Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlari 5 8.775 -
Ticari borglar

- iliskili taraflara ticari borglar 4 4.839 3.764

- iliskili olmayan taraflara ticari borglar 8 22.040 12.237
Gahsanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 19 2.747 2.383
Diger borglar

- iliskili taraflara diger borglar 4 9 2
Donem kari vergi yikamlalGgi 30 9.692 26.809
Tirev finansal araglar 6 - 1.681
Kisa vadeli karsiliklar

- Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar 19 2.794 2.603

- Diger kisa vadeli karsiliklar 17 36.360 20.644
Diger kisa vadeli yikamlaltkler 20 4.219 4.544
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 73.229 76.206
Uzun vadeli bor¢clanmalar 5 4.449 -
Diger borglar

- lliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 9 15.992 12.754

Uzun vadeli karsihklar

- Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar 19 4.323 4.722
- Diger uzun vadeli karsiliklar 17 48.465 58.680
TOPLAM YUKUMLULUKLER 164.704 150.873
OZKAYNAKLAR 1.949.558 1.868.679
Odenmis sermaye 21 152.500 152.500
Sermaye enflasyon diizeltmesi farklari 21 3.579 3.579

Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak

birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler

- Tanimlanmis fayda planlari yeniden 6l¢im kayiplari (4.3112) (4.539)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak
birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler

- Yabanci para gevirim farklari - (2.551)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 137.390 120.654
Gecgmis yillar karlar 21 1.407.298 1.104.146
Net dénem kari 21 253.102 494.890

izleyen dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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KOZA ALTIN iSLETMELERI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 VE 2014 HESAP DONEMLERINE AiT
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Siirdiriilen faaliyetler

Hasilat 22 831.959 885.888
Satiglarin maliyeti (-) 22 (427.711) (321.342)
Briit Kar 404.248 564.546
Genel yonetim giderleri (-) 23 (78.408) (71.055)
Arastirma ve gelistirme giderleri (-) 23 (15.702) (15.703)
Pazarlama giderleri (-) 23 (2.143) (2.142)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 25.a 12.916 21.089
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 25.b (150.187) (37.456)
Esas faaliyet kari 170.724 459.279
Yatinim faaliyetlerinden gelirler 26.a 25.177 51.656
Yatirim faaliyetlerinden giderler 26.b - (1.681)
Finansman gideri 6ncesi faaliyet kari 195.901 509.254
Finansman gelirleri 27 239.072 106.255
Finansman giderleri (-) 28 (115.277) (57.885)
Surdiirtlen faaliyetler vergi 6ncesi kari 319.696 557.624

Surdurilen faaliyetler vergi gideri

- Donem vergi gideri 30 (64.238) (115.670)
- Ertelenmis vergi geliri 30 5.515 52.936
Surdiirtlen faaliyetler net donem kari 260.973 494.890
Durdurulan faaliyetler net dénem zarari 29 (7.871) -
Net donem kari 253.102 494.890

Diger Kapsaml Gelir / (Gider)

Kar veya zarar olarak yeniden siniflandirilmayacaklar 228 (3.893)
Tanimlanmig fayda planlari yeniden él¢lim kazanglari / (kayiplari) 285 (4.866)
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak

Diger kapsamli gelire iliskin vergiler (57) 973
- Ertelenmis vergi (gideri) / geliri (57) 973
Kar veya zarar olarak yeniden siniflandirilacaklar 29 2.551 (2.551)
- Bagli ortakliktaki kontrol kaybi tarihine kadar cari dénem yabanci para gevirim farklari 63.820 (2.551)
- Bagli ortakliktaki kontrol kaybi ile gelir tablosu ile iliskilendirilen yabanci para gevirim farklari (61.269) -
Diger kapsaml gelir/(gider) 2.779 (6.444)
Toplam kapsamli gelir 255.881 488.446
Suriidilen faaliyetlerden pay basina kazang-TL 31 1,7113 3,2452

(Nominal degeri 1 Kr olan 100 adet hisse basina)

Durdurulan faaliyetlerden pay bagina kayip-TL 31 (0,0516) -
(Nominal degeri 1 Kr olan 100 adet hisse basina)

izleyen dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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KOZA ALTIN iSLETMELERI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 VE 2014 HESAP DONEMLERINE AiT
OZKAYNAKLAR DEGiSiM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zararda Kar veya zararda
yeniden yeniden
siniflandiriimayacak  siniflandinlacak
birikmis diger birikmis diger

kapsamli giderler kapsaml giderler Birikmis karlar
Kardan
Sermaye Tanimlanmigs fayda Yabanci para ayrilan
Odenmis  diizeltmesi planlari yeniden  ¢gevirim farklan kisitlanmis  Gegmig yillar  Net dénem Toplam
Sermaye farklan olgtim kayiplan (*) yedekler karlari karn  6zkaynaklar
1 Ocak 2014 152.500 3.579 (646) - 89.264 950.617 497.973 1.693.287
Transferler - - - - - 497.973 (497.973) -
Kardan ayrilan kisitlanmis
yedeklerin ayrilmasi - - - - 31.390 (31.390) - -
Temettl 6demesi (Dipnot 4.ii.g) - - - - - (313.054) - (313.054)
Toplam kapsamli gelir - - (3.893) (2.551) - - 494.890 488.446
31 Aralik 2014 152.500 3.579 (4.539) (2.551) 120.654 1.104.146 494.890 1.868.679
1 Ocak 2015 152.500 3.579 (4.539) (2.551) 120.654 1.104.146 494.890 1.868.679
Transferler - - - - - 494.890 (494.890) -
Kardan ayrilan kisitlanmis
yedeklerin ayriimasi - - - - 16.736 (16.736) - -
Temettl 6demesi (Dipnot 4.ii.g) - - - - - (175.002) - (175.002)
Toplam kapsamli gelir - - 228 2.551 - - 253.102 255.881
31 Aralik 2015 152.500 3.579 (4.311) - 137.390 1.407.298 253.102 1.949.558
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KOZA ALTIN iSLETMELERI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 VE 2014 HESAP DONEMLERINE AiT
NAKIT AKIS TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslan 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

A. iSLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI:

Dénem kari 253.102 494.890
isletme faaliyetlerinden saglanan net nakitin dénem kari ile mutabakatina yonelik diizeltmeler:
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili dizeltmeler 13,14,15 138.946 141.608
Faiz ve diger finansal gelir ile ilgili diizeltmeler 26 (24.823) (50.624)
Faiz ve diger finansal gider ile ilgili dizeltmeler 1.089 601
Stpheli alacak karsiligi ile ilgili duzeltmeler 25 50.611 -
Kidem tazminati karsihg ile ilgili diizeltmeler 19 1.563 914
Tirev islemler gider tahakkuklari ile ilgili diizeltmeler 6 - 1.681
Rodevans ve devlet maden hakki gider karsiligi ile ilgili diizeltmeler 17.i 14.680
Arastirma ve gelistirme giderleri ile ilgili dUizeltmeler 23.i 15.702 14.757
Calisanlara saglanan faydalara iligkin kisa vadeli karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 19.b 191 15.703
Cevre rehabilitasyonu, maden sahalarinin islahi ve maden kapama karsiligina iliskin dénem igerisin- 290
de giderlesen iskonto, kur farki etkisi ve tahmin degisikligi 17.i 4.007 (295)
Duran varliklarin elden gikariimasindan kaynaklanan kayip/kazanglar ile ilgili dizeltmeler - net (605) (1.082)
Bagli ortaklik konsolidasyon kapsamindan gikigina iliskin diizeltmeler-net 29 10.881 -
Vergi gideri ile ilgili diizeltmeler 30 58.723 62.734
Odenen vergiler 30 (81.349) (88.861)
Durdurulan faaliyetler faiz gelirleri ve aragtirma giderleri ile ilgili diizeltmeler - net (1.175) -
Gergeklesmeyen kur farki giderleri/ (gelirleri) ile ilgili dizeltmeler 7.158 (1.593)

isletme sermayesinde gergeklesen degisimler:

Stoklardaki degisim 10 52.378 (78.919)
iliskili taraflardan olan ticari alacaklardaki degisim 4. (713) (7)
Diger alacaklar, varliklar ve pesin 6denmis giderlerdeki degisim (27.966) 21.179
Ticari alacaklardaki degisim 128 (210)
Ticari borglardaki degisim 9.512 (29.813)
iliskili taraflara olan ticari borglardaki degisim 4. 1.082 (827)
Diger borglar ve ylktumliliklerdeki degisim (13.001) (14.020)
Odenen rehabilitasyon giderleri 17. (1.222) (4.070)
Odenen arastirma giderleri (17.649) (15.917)
Odenen kidem tazminati 19 (1.727) (3.733)
Nakit ve nakit benzerleri tizerindeki kur farki degisimi etkisi 137.595 24.136
isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari 587.118 488.522
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI:

Alinan faiz 29.651 50.970
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlari ve verilen sabit kiymet avanslari (142.048) (58.164)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar satisindan elde edilen hasilat 688 1.271
iliskili taraflara ticari olmayan alacaklardan tahsilat 4.i - (5)
Bagli ortaklik satin alimindan kaynaklanan diger borglardaki azalis - (14.738)
Yatinim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar (111.709) (20.666)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI:

Borglanmalardan kaynaklanan nakit girisleri 16.152 -
Banka kredileri 6demeleri (4.413) -
Odenen faiz (978) (600)
Odenen temettii 4.ii.g (175.002) (313.054)
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglari (164.241) (313.654)
Yabanci para ¢evrim farklarinin etkisinden 6nce nakit ve nakit benzerlerindeki net artis 311.168 154.202
D. YABANCI PARA GEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLERi UZERINDEKI ETKiSi (76.325) (24.136)
Bagli ortaklik kontrol kaybindan kaynaklanan bagl ortakliklardaki nakit ve nakit benzerleri toplami 29 (288.692) -
Nakit ve nakit benzerlerindeki (azahg)/artig (53.849) 130.066
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 3 1.070.793 940.727

DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 85 3 1.016.944 1.070.793
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SIRKET GENEL BIiLGILERI

Sirket Ticari Unvani: Koza Altin isletmeleri A.S.
Ticaret Sicil Numarasi: 147553

Merkez Adres: istanbul Yolu, 10.km No:310, Batikent-ANKARA
Telefon: 0312 587 10 00
istanbul Sube: Maltepe Mah. Litros Yolu Sok. No:2-4 / 2825
Telefon: 0212 501 25 90
Bergama Sube: Ovacik Koyl Kavsagl Bergama / izmir
Telefon: 0232 641 80 17
Cukuralan Sube: Kocagedik Mevkii Cukuralan Kéyu Dikili / izmir
Telefon: 0232 641 80 17
Himmetdede Sube: Himmetdede istasyon Mah. Ankara Cad. No:28 Kocasi-
nan / Kayseri
Telefon: 0352 399 22 76
Granit Ocagi ve Kirma Tesisi Subesi: Himmetdede Bucagi Yuvali Koyu
No:1/1 Kocasinan / Kayseri
Mastra Sube: Demirkaynak Koyl / Gimishane
Telefon: 0456 247 10 01
Kaymaz Sube: Namik Kemal Mah. Stkri Tuncel Cad. No:51 Kaymaz Beldesi
Sivrihisar / Eskisehir
Telefon: 0222 721 22 60
Sogut Sube: Orta Mah. Gindizbey Cad. No:10 S6gut / Bilecik
Telefon: 0228 362 00 91

Havran Sube: Coraklitepe Mevkii Havran / Balikesir

86



GENEL MUDURLUK
Istanbul Yolu 10.km
No:310

Batikent / ANKARA

Tel: 0312 587 10 00 pbx

OVACIK ALTIN MADENI
Ovacik Mahallesi PK:14-15
PK: 35700

Bergama / IZMIR

Tel: 0232 641 80 17

KOZA

ALTIN ISLETMELERI

HIMMETDEDE ALTIN MADENI
Himmetdede Mahallesi

Ankara Bulvari No: 230 38100
Kocasinan / KAYSERI

Tel: 0352 220 70 00

CUKURALAN ALTIN MADENI
Cukuralan Mahallesi
Kocagedik Tepe Mevkii,

Dikili / IZMIR

Tel: 0232 455 43 00

MASTRA ALTIN MADENI
Demirkaynak KéyuU,

PK: 29100

GUMUSHANE

Tel: 0456 247 10 01

KAYMAZ ALTIN MADENI
Kaymaz Mahallesi,

SUkry Tuncel Caddesi No: 51
Sivrihisar / ESKISEHIR

Tel: 0222 721 22 52



