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ViZYONUMUZ

Ulkemizde altin madenciligi sektoriin-
de lider firma olmak. Uluslararasi
platformda s6z sahibi olmak

DEGERLERIMIzZ

e Kendini surekli gelistirmeye acik olmak,

MiISYONUMUZ

Altin madenciligindeki mevcut en iyi teknolojiyi kulla-
narak, en ylksek cevresel performansi sergileyerek,
yore insaniyla karsilikli gliven icinde ve onlarin deger-
lerine saygi gostererek slirdirilebilir altin madencili-
gi faaliyeti gostermek ve Ulke ekonomisine katkida

bulunmak.

e is Emniyeti, cevre ve sosyal onayi isinin ayrilmaz bir parcasi olarak gérmek,

e Mikemmele ulagsmayi desteklemek,

e Takim galismasinda etkin rol oynamayi ve guglu iletisimi desteklemek,

e Teknolojik degisiklikleri takip etmek ve uygulamak.
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HAKKIMIZDA
Altin Uretimiyle Onde
Gelen Bir Tiirk Firmasi

2018 yiliilk G¢ aylik dénemde 46.351 ons altin Gretimi gergeklesti-

rilmistir.

31 Mart 2018 itibariyle Tirkiye genelinde Ege, Marmara, Karade-
niz, Orta ve Dogu Anadolu Bolgelerinde 51 isletme ve 169 arama
ruhsatina sahiptir. 20 Temmuz 2016 tarihinde Maden isleri Genel
Mudurligi’nce (MIGEM) 162 adet arama ruhsati iptal edilmistir.
Koza Altin tarafindan bu karara karsi gerekli davalar agiimistir. Ka-
sim 2017’de yargilama siireci devam ederken Enerji ve Tabii Kay-
naklar Bakanligi ile sirketimiz arasinda 659 sayil KHK hikimleri
uyarinca bir sulh protokoli akdedilmistir. Buna gore iptal edilen
ruhsatlardan 142 tanesi hakkinda sirketimizce isletme projeleri
revize edilerek 5 ay igerisinde bakanliga sunulmus ve bakanlik ta-
rafindan incelemeler devam etmektedir. Bu degerlendirme sire-
cinde bahse konu 142 ruhsat MIGEM tarafindan Koza Altin adina

arama statusuyle tekrar ylrirlige alinmistir.

2018 itibariyle, Koza Altin isletmeleri A.S. (“Sirket”) biinyesinde
yedi adet lretim yapan maden bulunmaktadir. Ovacik’ta yeralti
isletmeciligi, Cukuralan’da acik ocak ve yeralti isletmeciligi, Kay-
maz’da acgik ocak isletmeciligi, Himmetdede’de acik ocak isletmeci-
ligi ve Mastra’da acik ocak ve yeralti isletmeciligi devam etmekte-
dir. Fizibilite asamasindaki projeler icerisinde, Tirkiye’'nin kuzey
dogusunda yer alan Agri'ya yakin Mollakara projesi ve Orta Anado-
lu icindeki projeler bulunmaktadir. Bunlara ek olarak, diger proje-
ler kapsaminda Tirkiye’de erken arama asamasindan gelismis ara-
ma asamalarina kadar uzanan ve 2017 yilinda kaynak hesaplama-
lari tamamlanmis olan 14 arama projesi mevcuttur. Arastirmalarin
¢ogunun, haritalama ve numuneleme programlari devam etmekte
ya da tamamlanmis olup, sondaj ve jeofizik incelemelerine basla-
nilmistir. Buna ilaveten, mineralize yataklarin yapisinin kaynak
gelistirmesi icin potansiyel olduguna isaret eden bircok hedef ara-

ma sahalari tanimlanmis durumdadir.
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STRATEJI

Sirket stratejisi; mevcut ruhsat portfoyiuni gelistirmek, kaynaklari artirmak icin altin sahalarinda arama

faaliyetlerini ylrGtmek, yeni saha ve projeleri satin almak ve Uretimi kar edilebilir diizeye getirmektir.

Sirket; is sagligi ve glvenligi, cevre yonetimi, maden lretimi tamamlanan sahalarin rehabilitasyonu ve

yore halki sosyal sorumluluklarinda da lider olmayi hedeflemektedir.

2018 yiliilk Gic aylik dénemde 46.351 ons altin Gretilmis ve 203,9 milyon TL gelir elde edilmistir.
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GENEL BAKIS

2018 OCAK - MART 2017 OCAK - MART
Uretim 36,8 koz altin (3,32 g/t) 32,8 koz altin (3,66 g/t)
(CIP Tesisler) 20,3 koz giimis (3,21 g/t) 13,9 koz gimis (2,41 g/t)
Uretim
(Yigin Ligi Tesisler) 9,6 koz altin (0,65 g/t) 22,5 koz altin (0,74 g/t)
Uretim 46,4 koz altin (1,59 g/t) 55,3 koz altin (1,36 g/t)
(Toplam) 20,3 koz giimiis (3,21 g/t) 13,9 koz giimiis (2,41 g/t)

2018 OCAK - MART

Nakit Maliyetler S 680/ons
Gelir TL 203,9 milyon
FAVOK TL 102,9 milyon

FVOK TL 89,0 milyon



-

4 At 400
NS




KOZA ALTIN iSLETMELERI FAALIYET RAPORU / 01 OCAK-31 MART 2018

YONETIM VE ORGANIZASYON

YONETiIM KURULU

Yonetim Kurulu
Baskan
Doc.Dr.Ergin ERGUL

Yonetim Kurulu
Baskan Vekili
Fatih SALIHPASAOGLU

Yonetim Kurulhu Yonetim Kurulu
Oyesi Uyesi
Kaan SAHINALP ismail GULER
UST YONETIM
Genel Madar
Salih GUZEL
Genel Miidir Yardimcisi Genel Midur Yardimcisi Genel Midir Yardimeisi
Teknik Mali ve Ticari Isletmeler
Halit Semih DEMIRCAN Serhat ODUK Sevket CETIN

Koza Altin’a Ankara 5. Sulh Ceza Hakimligi'nin 26.10.2015 tarihli karari ile Ceza Muhakemesi Kanunu’nun
(CMK) 1330nci maddesinin linci fikrasi uyarinca, Sirket’in yonetim organinin tim yetkilerini kullanmak ve
yeni yonetim kurulunu olusturmak Gzere kayyim atamasi yapilmistir. Ankara 5. Sulh Ceza Hakimligi’'nin soz
konusu karari ile Sirket’in yonetimine kayyim olarak atanan kayyim heyetinin yénetim kurulu tyeligine segil-
meleri, 6nceki yonetim kurulunun tiim yetkilerinin kayyim heyetine devredilmesi ve eski yonetimin tim yet-

kilerinin kaldirilmis oldugu hususlari ticaret siciline tescil edilmis ve TTSG'de yayimlanmistir.
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Daha sonra, 15.08.2016 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 674 sayili Olaganisti Hal Kapsaminda Bazi Diizenle-

meler Yapilmasi Hakkinda Kanun Hikmiinde Kararname’nin “Kayyimlik Yetkisinin Devri ve Tasfiye’’ bashkl 19.
maddesi ile “Bu maddenin yiiriirliige girdigi tarihten 6nce terér érgiitlerine aidiyeti, iltisaki veya irtibati nedeniy-
le 4.12.2004 tarihli ve 5271 sayili Ceza Muhakemesi Kanunu’nun 133lincii maddesi uyarinca kayyim atanmasina
karar verilen sirketlerde gérev yapan kayyimlarin yetkileri, hdkim veya mahkeme tarafindan Tasarruf Mevduati
Sigorta Fonu’na devredilir ve devir ile birlikte kayyimlarin gérevleri sona erer.” hilkmu getirilmistir. Bunun lzeri-
ne Ankara 4. Sulh Ceza Hakimligi’nin 06.09.2016 tarih ve 2016/4628 D. is sayili karari ile Koza ipek Holding biin-
yesindeki sirketlerde gorev yapan kayyimlarin yetkilerinin Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu’na devrine karar ve-
rilmistir. Kayyim atanmasina neden olan olaylar ile ilgili olarak Ankara Cumhuriyet Bassavciliginca dnceki yone-
tim kurulu Gyeleri hakkinda diizenlenen iddianame Ankara 24. Agir Ceza Mahkemesi tarafindan kabul edilerek

2017/44 E. sayili dosya ile yargilanmalarina baslanmis olup, dava derdest olarak devam etmektedir.
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MALI GOZDEN GECIiRME

e 2018 yili ilk Gig aylik dénemde 46.351 ons uretim gerceklesmistir. 31.03.2018 itibariyle 6.721 ons satil-

maya hazir altin stoku bulunmaktadir.

e 2017 yiliilk Gg aylik donemde 244,7 milyon TL olan satis geliri, 2018 yili ayni dénemde 203,9 milyon TL

olarak gerceklesmistir.

e 2017 yiliilk Gig¢ ayhk dénemde 124,1 milyon TL olan FVOK, 2018 yili ayni dénemde 89,0 milyon TL olarak

gerceklesmistir.
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1. Uretim

2018 yih ilk Gg aylik donemde 46.351 ons altin Gretimi gergeklesti-
rilmistir. Koza Altin, 31 Mart 2018 itibariyle Tlrkiye genelinde 51

isletme ruhsati ve 169 arama ruhsatina sahiptir.

Sirket’in dort proses tesisi bulunmaktadir. 2001 yilindan bu yana
calismakta olan ilk tesis, Ovacik’ta halen agirlikh olarak Cukuralan
cevheri ile Gretime devam etmektedir. 2018 ilk lg¢ aylik donemde
Ovacik Tesisinde 19.229 ons altin (4,51 g/t altin ten6rli), 7.467 ons
giimis (2,83 g/t glimis tenorli) Gretimi gerceklestirilmistir. ikinci
proses tesisi olan Kaymaz’'da, Aralik 2011’de altin Uretimine bas-
lanmistir. 2018 ilk G¢ aylik donemde 15.733 ons altin (2,46 g/t altin
tenorl), 12.155 ons gimus (3,53 g/t gimus tendrli) Uretimi ger-

ceklestirilmistir.

Uclinci tesis olan Himmetdede’de 2018 ilk (i¢ aylik ddnemde yigin
lici yontemiyle 9.594 ons altin (0,65 g/t altin tendrll) Gretimi ger-
ceklestirilmistir. Dordiinci tesis olan Mastra, 2009 yilinda devreye
alinmistir. Mastra isletmesinde, orman ve patlayici madde depola-
ma, kullanma izinlerinin alinamamasi nedeniyle tretim kaz faali-
yetleri durdurulmustur. 5 Mayis 2015 tarihinde stoktaki cevherden
besleme yapilarak tesis tiretimine tekrar baslanmis olup, stoklanan
cevherin Temmuz ayinda bitmesiyle tesis Uretimi tekrar durmus-
tur. Gerekli izinlerin alinmasi ve diger énemli eksikliklerin gideril-
mesinin ardindan Haziran 2017'de Mastra yeralti isletmesinde ve
Ekim 2017’de Mastra agik ocak isletmesinde Uretime baslanmistir.
Mastra tesisinde revizyon islemleri tamamlanmis olup, 2018 ilk
ceyreginde lretime yeniden baslanmistir. 2018 ilk ic aylik donem-
de 1.795 ons altin (2,72 g/t altin tenorli), 716 ons gimus (3,05 g/t

gumus tendrlu) tretimi gerceklestirilmistir.

Koza Altin 2017 yili ilk G¢ aylik ddnemde yapilan 55.312 ons toplam
altin Uretimi 2018 yili ayni dénemde 46.351 ons olarak gergekles-

mistir.
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2. Gelirler

e 2017 yiliilk Gg aylik donemde 244,7 milyon TL olan Sirket gelirleri, 2018 yil ayni donemde 203,9 milyon

TL olarak gerceklesmistir.

e 2017 yihilk Gg aylik donemde gergeklesen 54.665 onsluk altin satisi 2018 yili ayni donemde 39.636 ons

olarak gerceklesmistir.

e 2017 yiliilk g aylik donemde TL 4.462,02 ($1.218,24) olan ortalama ons basina altin satis fiyati, 2018
yil ayni donemde TL 5.513,19 ($1.316,06) olarak gerceklesmistir.

e 2018 yiliilk Gg aylik donemde altin disinda Uretilen yan Griinlerden 1,2 milyon TL gelir elde edilmistir.

Bunlara ek olarak 31 Mart 2018 tarihi itibariyle 6.721 ons satilmaya hazir altin stoklarda bulunmaktadir.
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3. Satilan Malin Maliyeti

2017 yiliilk Gg aylik donemde 96,8 milyon TL olan satilan malin maliyeti, 13,2 milyon TL yani %13,7’lik bir
azalisla 2018 yil ayni dénemde 83,6 milyon TL olmustur.

2018 yili ilk Gi¢ aylik dénemde ons basina parasal maliyetler 2.590 TL ($680) olarak gergeklesmistir.
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4. Satis Pazarlama Maliyetleri

Satis ve pazarlama maliyetleri, 2017 yili ilk Gg aylik dénemde 0,5 milyon TL iken 2018 yili ilk tGg ayhk

donemde 0,4 milyon TL olarak gergeklesmistir.

5. Genel Yonetim Giderleri

2017 yiliilk Gg aylik donemde 25,1 milyon TL olan genel yonetim giderleri 2018 yili ayni donemde 26,5

milyon TL olarak gergeklesmistir.

6. Arama Giderleri

Arama giderleri 2018 yiliilk (ic aylik donemde 7,2 milyon TL olarak gerceklesmistir.

7. Net Donem Kari

2017 yiliilk Gg aylik donemde 131,5 milyon TL olan net donem kari, 2018 yili ayni donemde 141,5 mil-
yon TL olarak gerceklesmistir. 2018 yili ilk tg¢ aylik dénemde kar marji, 2017 yili ayni dénem ile karsi-
lastirildiginda %53,77'den %69,41’e ylikselmistir. Bu durumun baslica sebepleri finansman gelirlerinde

meydana gelen artislardir.

8. Sabit Kiymet Harcamalani

Sirket yatirimlarina esas tegkil eden baslica unsurlar; yeni madenlerin ve proses tesislerinin kurulma-
si, mevcut maden ve tesislerin ve bunlara bagh altyapilarin genisletilmesi, yenilenmesi ve iyilestiril-
mesi, yeni madenlerin ve proses ekipmanlarinin satin alinmasi, eskimis, verimsiz ve atil makinelerin

degistirilmesi ve yeni kaynaklar icin sirkete ait ruhsatli alanlarda aramalarin yiratilmesidir.
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9. Nakit Akisl

isletme faaliyetlerinden dogan net nakit, 31 Mart 2017 itibariyle 2017 yili ilk (i¢ ay igin 1.636,7 milyon TL
iken bu rakam 31 Mart 2018 itibariyle ayni donem icin 119,8 milyon TL (%7,3) artarak 1.756,5 milyon TL
olarak gergeklesmistir. Finansman gelirlerinde meydana gelen artislara karsilik satis gelirlerinin 2018 yili
ilk ceyrekte azalmasi sebebiyle vergi dncesi kar miktarinda 2017 yili ilk ceyrek doneme kiyasla 6,0 milyon
TL artis meydana gelmistir. 2017 yili ilk i¢ aylik donem ile mukayese edildiginde, 2018 yili ayni doneme

ait strdirulen faaliyetler vergi gideri, 35,4 milyon TL'den 31,5 milyon TL'ye dismustar.

Halihazirda, Sirket yatirimlari isletmelerden saglanan nakitle finanse edilmektedir.

ORANLAR 31 Mart 2018 31 Mart 2017
Net Satislar 203.856 244.664
Faaliyet Kari 88.975 124.139
FAVOK 102.878 136.965
Net Donem Kari 141.501 131.555
FAVOK Mariji 50,5% 56,0%

Likidite Oranlari

Cari Oran 14,8 7,6
Likidite Orani 13,2 7,1
Nakit Oran 11,3 6,4

Finansal Yapi Oranlari
Finansal Kaldirag 0,1 0,1
Toplam Yabanci Kaynaklar/Oz Kaynaklar Orani 0,1 0,1

Karhilik Oranlari

Net Kar/Oz Kaynaklar Orani 0,05 0,05
Net Kar/Toplam Varliklar Orani 0,04 0,05
Faaliyet Kari/Net Satislar Orani 0,44 0,51
Donem Net Kari/Net Satislar Orani 0,69 0,54
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10. Yatirim Politikasi

Sirket’in cevher arama faaliyetleri yeni altin ve giimis madeni sahalari tespit etmek, buralardan érnekleme

yaparak kaynak boyutunu tahmin etmek, modellemek ve ekonomik kaynak tespit edilmesi durumunda bu
sahalarin Uretime hazirlanmasi asamalarindan olugsmaktadir. Sirket’in maden arama ekipleri surekli olarak
potansiyel bolgelerin taranmasi faaliyetini ylritmektedir. Olumlu isaretlerle karsilasiimasi durumunda ma-
den arama lisansi igin bagvurulmakta, lisans kapsaminda kaynak tespitine yonelik 6lgim ve 6érnekleme yapil-
maktadir. Alinan 6rnekler hem sirket bliinyesinde hem de anlasmali yurtdisi danisman kuruluslarca incelene-

rek kaynak tespiti yapiimaktadir.

Ekonomik olarak islemeye uygun kaynak tespit edildiginde kosullara gore yeni isleme tesisi kurulmasi veya

yakin bir bolgedeki mevcut bir tesise tasinarak isleme planlamasi yapilmaktadir.
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Sirket oncelikle; mevcut Uretim yerleri ve isletme tesislerinde bliyimeyi, yeni altin sahalarina stratejik
yatirimlar yapmayi ve mevcut arama lisanslari dahilinde arama faaliyetlerine agirlik vererek buyimeyi
hedeflemektedir. Bu kapsamda Sirket tim bu yatirimlari dncelikle Gretim yerlerinden elde ettigi nakit gi-

risiyle karsilamayi hedeflemektedir.

Ancak Sirkete Ankara 5. Sulh Ceza Hakimligi’'nin 26.10.2015 tarihli karari ile Ceza Muhakemesi Kanu-
nu’nun (CMK) 133inci maddesinin linci fikrasi uyarinca, Sirket yonetim organinin tim yetkilerini kullan-
mak ve yeni yonetim kurulunu olusturmak Gzere kayyim atamasi yapilmistir. Ankara 5. Sulh Ceza Hakimli-
gi'nin karari ile Sirket yonetimine kayyim olarak atanan kayyim heyetinin yonetim kurulu tyeligine secil-
meleri, dnceki yonetim kurulunun tim yetkilerinin kayyim heyetine devredilmesi ve eski yonetimin tim
yetkilerinin kaldiriimis oldugu hususlari ticaret siciline tescil edilmis ve TTSG'de yayimlanmistir. Daha son-
ra, 15.08.2016 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 674 sayili Olaganistlii Hal Kapsaminda Bazi Dizenle-
meler Yapilmasi Hakkinda Kanun Hikmiinde Kararname’nin “Kayyimlik Yetkisinin Devri ve Tasfiye” bas-
Ikl 19. maddesi ile “Bu maddenin yiirtirliige girdigi tarihten énce terér orgiitlerine aidiyeti, iltisaki veya
irtibati nedeniyle 4.12.2004 tarihli ve 5271 sayili Ceza Muhakemesi Kanununun 133{incii maddesi uyarin-
ca kayyim atanmasina karar verilen sirketlerde gérev yapan kayyimlarin yetkileri, hdkim veya mahkeme
tarafindan Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu’na devredilir ve devir ile birlikte kayyimlarin gérevleri sona
erer.” hiukmi getirilmistir. Bunun Uzerine Ankara 4. Sulh Ceza Hakimligi'nin 06.09.2016 tarih ve
2016/4628 D. s sayili karari ile Koza ipek Holding biinyesindeki sirketlerde gérev yapan kayyimlarin yetki-
lerinin Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu’na devrine karar verilmistir. Kayyim atanmasina neden olan olay-
lar ile ilgili olarak Ankara Cumhuriyet Bassavciliginca dnceki yonetim kurulu Gyeleri hakkinda diizenlenen
iddianame Ankara 24. Agir Ceza Mahkemesi tarafindan kabul edilerek 2017/44 E. sayili dosya ile yargilan-

malarina baslanmis olup, dava derdest olarak devam etmektedir.

Bu itibarla Sirket’in Kar Dagitim politikasi yeniden belirlenecek olup Kamuoyu ile paylasilacaktir.
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Likidite Riski

ihtiyatli likidite riski yénetimi, yeterli élciide nakit ve menkul kiymet tutmayi, yeterli miktarda kredi islem-
leri ile fon kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme gliclini ifade eder. Mev-
cut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme riski, Sirket’in yeterli sayida ve yliksek kali-
tedeki kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin ve operasyonlardan yaratilan fonun yeterli miktarlarda olma-
sinin stirekli kiinmasi suretiyle yonetilmektedir. Sirket yonetimi, bankalarla yapilan calismalar sonucunda

Sirket’in ihtiyag duymasi halinde kullanima hazir nakdi ve gayri nakdi kredi limitleri belirlemektedir.

Ek olarak, Sirket’in likidite yonetimi politikasi, maden bdlgesi bazinda nakit akim projeksiyonlari hazirlan-
masi, gerceklesen likidite rasyolarinin bitcelenen rasyolar ile karsilastirilarak takip edilmesi ve degerlen-

dirilmesini de icermektedir.

Doviz Kuru Riski

Koza Altin"in ticari alacaklari, fonksiyonel para birimi disinda gerceklesen islemler ve bu islemler sonucun-
da olusan alacak ve- veya bor¢ bakiyelerinden dolayi doéviz kuru riskine maruz kalmaktadir. Uluslararasi
altin piyasasinda altin fiyatlarinin ABD Dolari cinsinden belirlenmesi de Sirket icin doviz kuru riski dogur-

maktadir. Sirket, kur riskini azaltabilmek icin doviz pozisyonunu dengeleyici bir politika izlemektedir.
Faiz Riski

Koza Altin, faiz oranlarindaki degismelerin faiz unsuru tasiyan varlk ve yukamlilikler Gzerindeki etkisin-
den dolayi faiz orani riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in faiz riski agirlikh olarak vadeli hesaplarina uygu-
lanan faiz oranindan kaynaklanmaktadir. Degisken faizli banka kredileri ve diger finansal ylkimldlikler,
Sirket icin faiz riski olusturmakta, bu risk kismi olarak degisken faizli finansal varliklar ile karsilanmaktadir.
Sirket yonetimi, faiz riskini azaltabilmek igin degisken faizli finansal varlik ve yikumlulikleri arasinda den-

geleyici bir politika izlemektedir.
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Fiyat Riski

Sirket’in sahip oldugu en 6nemli operasyonel risk altin fiyat riskidir. Sirketin operasyonel karlligi ve operas-
yonlarindan sagladigi nakit akimlari, piyasalardaki altin fiyatlarinin degisiminden etkilenmekte olup altin fiyat-
larinin Sirket’in nakit bazli operasyonel Gretim maliyetlerinin altina diismesi ve belirli bir slire bu sekilde de-
vam etmesi durumunda, Sirket’in operasyonel karlihigl azalabilir. Sirket, yakin gelecekte altin fiyatlarinda
onemli derecede bir degisiklik beklememektedir, dolayisiyla altin fiyatlarinin diismesi riskinden korunmak icin

herhangi bir tlirev enstriiman kullanmamistir ve benzer bir anlasma da yapmamistir.

Ayrica Sirket, aktif finansal ve operasyonel risk yonetimi acisindan piyasa fiyatlarini diizenli olarak gézden ge-

cirmektedir.
Kredi Riski

Kredi riski bankalardaki mevduat, iliskili taraflardan alacaklar ve diger ticari alacaklardan kaynaklanmakta
olup finansal varliklari elinde bulundurmak, karsi tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tagimaktadir. Yapilan satislarin pesin olmasi, muisteri portfoyliniin ise az sayida olmasi ve musterilerin kurum-

sal olmalarindan 6tird, sirket s6z konusu alacak riskini etkin bir sekilde yonetmektedir.
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13. Personel

u

2018 yil Mart ayi sonu itibariyle Koza Altin isletmeleri A.S.’de calisan sayisi 1.833 kisidir.

14. Tesvikler

Sirket 2017 yilinda oldugu gibi, 2018 yili boyunca da 4857 sayili Kanunun 30. maddesine istinaden cikartilan en-

gelli istihdamina iliskin sigorta prim tesvikinden faydalanmaktadir.

Gumushane ilinde yer alan maden, 5084 sayili kanunca Yatirimlarin ve istihdamin Tesviki kapsaminda sayilan
iller arasinda yer almaktadir. Ayni yasa cercevesinde sigorta primi isveren hissesi tesvikinden yararlaniimaktadir.

Tum isyerlerinde 5510 sayili yasaya dayali %5°lik sigorta primi isveren hissesi tesvikinden yararlaniimaktadir.
2018 yili igeresinde indirimli kurumlar vergisinden yararlanilan tesvik belgesi agsagidaki gibidir:

e Ovacik ve Gukuralan’i birlikte kapsayan yeni tesvik belgesi basvurusu 27.03.2018 tarihinde yapilmis ve siireg

devam etmektedir.
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PARASAL MALIYETLER

2018 yiliilk G¢ ayhk donemde ons basina parasal maliyetler 2.590 TL ($680) olarak gerceklesmistir.

ALTIN FiYATLARI

Gelirler esas itibariyle altin tGretim ve satislarindan elde edilmektedir. Bunun sonucu olarak mali performans

altinin piyasa fiyatindan etkilenmektedir ve etkilenmeye devam edecektir. Hedging uygulanmamaktadir.

1 Ocak 2018 ve 31 Mart 2018 tarihleri arasinda altin fiyati Londra Kiilce Piyasasina kotalandigi gibi, 6gleden

sonra (P.M.) tespit fiyatina dayah dusiik $1.307,75/ons ve yiiksek $1.354,95/ons olarak gerceklesmistir.
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SEKTOR VE SiRKET HAKKINDA

KOZA ALTIN ONDE GELEN TURK ALTIN MADENI SIRKETiDIR.

Koza Altin, 2018 yili Mart ayi sonu itibariyle 46.351 ons altin Uretimi gerceklestiren dnde gelen Tirk altin

madeni sirketidir.

Binlerce yil geriye giden zengin bir madencilik tarihine sahip olan Tiirkiye, bugiin diinyanin kesfedilmemis
bir kac gelismis Ulkesinden biridir. SRK, Tirkiye’de bilinen altin kaynaklarinin yarisindan fazlasinin nispe-
ten yeni kesifler olmasi nedeniyle Tlrkiye’de bakir alan aramalarinda vaat edici potansiyel mevcut oldu-
guna inanmaktadir. SRK’ya gore; 2006 yili itibariyle Tlrkiye'nin altin kaynagi 51 yatakta bulunan 31,5 mil-
yon ons’tur. Buna ek olarak 2017 yili itibariyle Tlrkiye’de faaliyet gosteren madencilik sirketlerinin maden

ve proje sahalarinda 50 milyon ons’un Gzerinde altin kaynaginin tespit edildigi gérilmektedir.
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1. Sektor

Turkiye’deki altin potansiyeli madencilik yasasindaki degisiklikler, altin fiyatlarindaki ytkselis trendi ve
teknolojideki gelismeler neticesinde yapilan incelemeler sonucunda yikselis gostermektedir. Yapilan ¢a-
ismalar (Kaynak: Ayhan Erler, 1997, Turkiye Altin Potansiyeli ve Maden Kaynaklari Kestirme Yontemleri,
ODTU, Jeoloji Miihendisligi Béliimii) tilkemizde yaklasik olarak 6.500 ton altin olabilecegine isaret etmek-
tedir. Bu potansiyelin de sadece %10’u olan 650 tonluk kismi rezerv olarak nitelendirilmistir. Bu nedenle
de pazarin mevcut durumu incelendiginde dnceligin altin arama faaliyetine verildigi gériilmektedir. Once-
ki mevzuat nedeniyle arama lisansi 3 yilligina alinmakta ve iki yil uzatilabilmekteydi. Daha sonra bu lisan-
sin isletme lisansina cevrilmesi gerekmekteydi. Ancak yapilan yeni kanuni diizenleme ile toplam arama
ruhsat stiresi 7 yila ¢ikartilmistir. Bu 7 yil sirasiyla 1 yil 6n arama, 2 yil genel arama ve 4 yil detay arama
slirelerinden olusmaktadir. Yukarida bahsedilen nedenlerle mevcut durumda sektérde rekabet, arama
faaliyetlerinde yogunlasmis bulunmaktadir. Koza Altin ise bu iki faaliyeti birlikte stirdirmektedir. Gelecek
donemlerde arama alaninda rekabetin yerli ve yabanci sirketlerden gelecegi ve Bati Anadolu’da yogunla-
sacagl dusiiniilmektedir. Uretim alaninda ise rekabetin 2017 sonu itibariyle yerli ve yabanci olmak izere
Koza haricindeki 10 adet altin madeni isletmesinden gelmesi beklenmektedir. Arama faaliyetini stirdliren
Koza dahil yerli ve yabanci sirketlerin 2017 sonu itibariyle 10’a yakin altin madeni projesinin de yakin ve-

ya orta vadede Uretim faaliyetlerine baslayabilecekleri diisiinliimektedir.

Tirkiye 6.500 ton altin potansiyeline ve 650 ton civarinda altin rezervine ragmen yilda 20-30 ton arasi

altin Gretmekte ve talebin karsilanabilmesi icin 250-300 ton arasi altin ithal etmektedir.
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2. Sirket

Koza Altin isletmeleri A.S. Gilkemizdeki altin madenlerini aramak ve isletmek {izere faaliyet gésteren bir
Tirk Sirketidir. ATP insaat ve Ticaret A.S. ve Koza-ipek Holding A.S. firmasi 3 Mart 2005’de Normandy
Madencilik A.S.nin bitln hisselerini Newmont Mining Corporation sirketinden satin almistir. Sirket’in
biinyesindeki Ovacik (izmir-Bergama) Altin Madeni, iilkemizdeki biiyiik altin potansiyelinin iilke ekono-

misine kazandirilmasinda anahtar konumundadir.

TURKIYE ALTIN URETIMI (Ton)
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Koza Altin rezerv, kaynak ve lretim artislarinda

iyi bir gizgiye sahiptir
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Koza Altin isletmeleri 2005 yilindan bu yana retim artis seviyelerinde kapsamli bir trend sergilemis bulun-
maktadir. Sirketin madenleri arastirma ve gelistirme projeleri, slirdirilebilir blylime icin 6nemli bir potan-

siyel teskil etmektedir.

2005 yilinda, iktisap sonrasi Ovacik madeninde yeniden Uretime baslanmistir. 2006 yilinda Kiictikdere, 2008
yihinda Mastra, 2009 yilinda Gicik, 2010 yilinda Cukuralan madenleri gelistirilerek cevher liretimi gergeklesti-
rilmistir. 2011 Mart ayinda toplam rezervi 511.000 ons olan Kaymaz acik isletmesinde lretim faaliyetlerine

baslanmistir.

Asagidaki grafikte gosterildigi gibi 2006-2008 yillari arasinda Ovacik tesisinde, 2009-2010 yillari arasinda
Ovacik ve Mastra tesislerinde, 2011 yilindan itibaren Ovacik, Mastra ve Kaymaz tesislerinde altin Uretimi
gerceklestirilmekte olup, 2015 yilindan itibaren Himmetdede isletmesi’'nde de iiretim faaliyetlerine baslan-

mistir.
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2005 yili Mart ayindan bu yana iktisaplar, arama faaliyetleri ve altin fiyatlarindaki artislardan dolayi hem
kaynak hem de rezerv miktarlari basarili bir sekilde arttirilmis bulunmaktadir. 2005’den itibaren 31 Ara-
hk 2017 itibariyle toplam gorinir, muhtemel ve miimkin kaynak miktari 1,3 milyon onstan 12,2 milyon
onsa; kanitlanmis rezerv ve muhtemel rezerv ise 0,4 milyon ons’tan 4,2 milyon ons’a yikselmistir. Re-
zerv ve kaynak rakamlari bagimsiz bir sirket olan SRK firmasi tarafindan 2007 yilindan bu yana her yilso-
nu ve en son 31.12.2017 tarihi itibariyle denetlenmigtir. 31.12.2018 tarihi itibariyle JORC standartlarina
gore SRK tarafindan ve mimkin oldugunda UMREK standartlarina gore rezerv ve kaynaklarin denetlen-

mesi planlanmaktadir.

Sirket Gretim modeli, kar edilebilir liretimi azami diizeye

getirmek i¢in bolgesel yapilanma stratejisine odaklanuir.

Bolgesel yataklardan c¢ikan cevherleri islemek icin proses tesislerini merkezi olarak kullanma stratejisi iz-
lenmektedir. Bu Giretim modelinin ilk uygulamasi, karayoluyla 80 km. mesafede bulunan Kiiclikdere yata-
gindaki cevherin Ovacik’a getirilmesiyle gerceklesmistir. Bu modelin bir benzerini Ovacik civarinda bulu-
nan Cukuralan’da uygulamaya baslanmustir. ikinci proses tretim merkezi Mastra’da, ticlincii proses tesisi
Kaymaz'da kurulmustur. Dordiincl proses tesisi Himmetdede isletmesinin insaati 2014 yilinda tamam-

lanmis olup Uretim faaliyetlerine devam edilmektedir.

istanbul

DIYADIN

ikdere

Samanyolu
Agadeve

Mollakara
akill Tepe

@ Antalya
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GELECEK VADEDEN TURKIYE:

TURKIYE’DE ONEMLIi GELISTIRME VE ARAMA
VARLIKLARI BULUNMAKTADIR.

Sirketin blylme imkanlari, hdlihazirda mevcut isletmelere ilave kaynak bulunmasi ile genisletilme-

sini ve bakir arama alanlari ve projelerinin gelistirilmesini igerir.

. . Ovacik
Isletilen Madenler Mastra

Kaymaz

= Cukuralan
‘0 Himmetdede
.E
N T — 2018+
s Fizibilite Mollakara Sogiit Kubaslar
g
. Narlica Gelinte
= Sondaj ve Toul  Kirath i 2019+
-~ Ornekleme et s
3 Hapan Agadeve
..g Bulancak Fyikdlere Aslantepe
'>_ Katranci

169 arama lisansi...

A.rama ... 2018 biitcesi yaklagik 10 M $ olan 34
Lisanslari jeologtan olusan bir ekip tarafindan
degerlendirilmekte...

... Turkiye’nin bati, kuzeydogu ve

guneyinde yaklasik 233.000 hektarhk
sahayi kapsamaktadir.
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SAGLIK VE iS EMNIYETI

Sirket, calisanlarin emniyetini korumak icin stirekli yeni is emniyeti program ve prosedirlerini gelistirme, iyi-

lestirme ve uygulama arayisi icerisindedir. Dizenli olarak yapilan haftalik isyeri denetimleri ve aylik is glivenli-
gi kurul toplantilari gibi uygulamalari gerceklestirerek calisma sartlari siirekli iyilestiriimektedir. is emniyeti
denetim ve degerlendirme programlari diizenleyerek saglik ve is emniyeti politikalarinin yeterliligi saglanmak-
tadir. Her isletmede Maden Kurtarma ekipleriyle calisanlarin acil durumlardaki tepkilerinin iyilestirilmesi icin
¢ahismalar yapilmaktadir. Ovacik isletmesi Maden Kurtarma Ekibi toplam 17 kisi, 9 MAKUT Uyesi yerUsti mi-
dahale yetkinliginde, 8 MAKUT {iyesi yeralti miidahale yetkinliginde, Cukuralan isletmesi Maden Kurtarma Eki-
bi toplam 23 kisi olup tamami yeralti miidahale yetkinliginde, Mastra isletmesi Maden Kurtarma Ekibi toplam
18 kisi olup tamami yeristi yetkinliginde, Kaymaz isletmesi Maden Kurtarma Ekibi toplam 5 kisi olup tamami
yerustl yetkinliginde ve Himmetdede isletmesi Maden Kurtarma Ekibi toplam 29 kisi olup, tamami yerusti
yetkinliginde olmak Gzere tim KOZA binyesinde 31 kisi yeralti yetkinligine sahip toplam 90 kisilik acil mida-
hale ekibimiz bulunmaktadir. Olasi durumlarda, isletmeler MAKUT ekiplerini sevk ile ortak miidahale edebil-

mektedirler. Saglik ve is emniyeti yonetmelikleriyle uyum icinde calismalar yiritilmektedir.
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Cevre bolimi, CED raporlarini Cevre ve Orman Ba-
kanhgi’na sunmakla ve isletmelerin yururlikteki cevre
kanunu ve yonetmeliklere uymasini saglamakla so-

rumludur.

Gevre ve Sehircilik Bakanligi ile Orman Bakanligl, bir-
cok cevresel faktorleri goz 6niinde bulundurur ve 6ne-
rilen madencilik faaliyetlerinin etkilerini daha 6nce

belirlenen gcevresel esik sinirlariyla mukayese eder.

Calisanlarin ve miteahhitlerin ¢evresel yonetim plan-
larini ve cevresel yonetime olan Ust diizeyde baghligi

anlamalari ve riayet etmeleri saglanmaktadir.

Cevre bolimu, ayni zamanda tim calisanlari icin Mart
2007 de baslayan cevresel bilinclendirme ve bunun
yani sira maden sahasinda ise baslayan tim personele
cevre politikasi ve uygulamalari egitimi vermektedir.
Koza Altin isletmeleri A.S. gerekli tim emisyon 6de-
melerini tam ve eksiksiz olarak yapmis olup, sirkete

herhangi bir cezai islem uygulanmamistir.
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ISLETMELER

. MASTRA ALTIN MADEN|
$0G0T PROJESI GUMUSHANE
BILECIK k[

. . | HIMMETDEDE ALTIN MADENI
= KAYSERI

CUKURALAN ALTIN MADEN|
DIKILI / IZMIR

e
= KAYMAZ ALTIN MADENI
OVACIK ALTIN MADENI ESKlSEHiR

BGAMA / IZMIR o ; MOLLAKARA PROJES!
AGRI

—

2018 Ocak-Mart doneminde 46.351 ons altin iiretimi yapilmistr.

Koza Altin blinyesinde bes adet liretim yapan maden bulunmaktadir. Ovacik’ta yeralti ocak isletmeciligi,
Cukuralan’da aglk ocak ve yeralti ocak isletmeciligi, Kaymaz’'da agik ocak isletmeciligi, Himmetdede agik

ocak isletmeciligi ve Mastra’da agik ocak ve yeralti isletmeciligi devam edilmektedir.

Fizibilite projeleri olarak Turkiye’nin kuzey dogusunda yer alan Agri’ya yakin Mollakara projesi ve Orta
Anadolu igindeki projeler bulunmaktadir. Buna ilaveten, Sirket milkleri kapsaminda, Tlrkiye’de, erken
asamadan gelismis arama asamalarina kadar uzanan ve 2017 yilinda kaynak hesaplamalarinin tamamlan-
mis oldugu 14 arama projesi mevcuttur. Halihazirda sirketin arama faaliyetleri, Ovacik, Mastra, Kaymaz,
Gukuralan, So6gut, Diyadin ve Himmetdede maden sahalari ile yakin bolgelerdeki arama alanlarinda kay-

naklarin genisletilmesine odaklanmistir.
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Madencilik isletmeleri

Ovacik

Ovacik Madeni, Tirkiye’nin batisinda, izmir’'in 100 km kuzeyinde bulunan Ovacik kdyii yaninda yer alan yeralt
isletmesidir. Mevcut yeralti cevher rezervleri, isletmeye Ocak 2021’in sonlarina kadar 6mur bigmektedir. An-
cak, yapilmakta olan sondaj ¢alismalari, maden émriiniin uzamasina imkan saglayabilecek derinliklerdeki cev-

her rezervinin artisini hedeflemektedir.

Asagidaki tablo, Ovacik Madeni’ndeki madencilik isletmesine genel bir bakisi yansitmaktadir.

OVACIK MADEN 2018 Ocak-Mart 2017 Ocak-Mart
Cikartilan cevher (ton) 2.568 6.813
Yeralti (ton) 2.568 6.813
Altin ortalama tendr (g/t) 4,89 4,57
GUmus ortalama tenor (g/t) 1,90 2,72
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Asagidaki tablo, Ovacik’taki proses isletmesine genel bir bakisi yansitmaktadir.
(Cukuralan’dan ve Corakliktepe’den gelen proses cevheri dahildir)

OVACIK TESIS 2018 Ocak-Mart 2017 Ocak-Mart
islenen cevher (ton) 167.177 207.859
Geri kazanim orani, Altin 94,67% 94,78%
Altin tenor (g/t) 4,51 4,70
Dokulen Altin (ons) 19.229 28.958
Dokilen giimis (ons) 7.467 9.887

Ovacik proses tesisi, Ovacik bolgesinde merkezi
proses tesisidir. Kiicikdere agik ocak isletmesinde
bulunan stoktan, Cukuralan acik ocak ve yeralti is-
letmelerinden ¢ikan cevherden, Ovacik yeralti islet-
mesinden cikan cevherden ve Corakliktepe acik
ocak isletmesinden ¢ikan cevherden beslenmekte-
dir. 2010 yili son ¢eyreginde Cukuralan projesinde
acik isletme cevher Uretimine, 2011 yili Agustos
ayinda da Cukuralan Yeralti isletmesinde cevher
Uretimine baslanmistir. Corakliktepe cevheri Mayis
2013 tarihinden itibaren Ovacik tesisinde islenmek-
tedir. Kasim 2017’de 2.ADT (Atik Depolama Tesi-
si)’'nin dolmasi nedeniyle tesis lUretimine ara veril-
mis olup, madencilik Gretimi devam etmistir. Bu-
nunla birlikte CED olumlu karari alinmis olan 3.
ADT’nin insaat ¢alismalarinin ilk etabi Ocak
2018’de tamamlanarak devreye alinmis olup kalan
kisimda ingaat devam etmektedir. Bu durusg sirasin-
da ingaat yili 1997 olan Ovacik tesisinin blyik 6lgl-

de yenileme islemleri de yapilmis olup, tesis Ureti-

mi 17 Ocak 2018’de tekrar baslamistir .
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Cukuralan

Cukuralan, Ovacik bolgesindeki ana cevher Uretim yeri olup Ovacik Altin Madeni’nin takriben 40 km. kuzey

dogusundadir. Arama 0Ozelligi duslik siilfitli epitermal altin damar sistemidir. 2005 yilindan bu yana, damar sis-
teminin tanimlanabilmesi i¢in proje lGzerinde haritalama, akis tortusu ve toprak numuneleme gibi yogun ¢alis-

malar yuratalmastar.
Gukuralan’da agik ocaktan cevher gikartilmasina 2010 son geyreginde baslanmistir.

Yeralti isletmesi Subat 2011 tarihinde ilerlemeye baslamis olup, Agustos 2011 tarihinde cevher Uretimine bas-
lanmistir. Cevher kamyonlarla 40 km mesafedeki Ovacik proses tesisine tasinmaktadir. Projenin Cevresel Etki
Degerlendirme (CED) raporu Aralik 2009’da alinmistir. Tenér kontroll, miteahit madenciligi ve stok yonetimi

icin Kliciikdere modeli uygulanmaktadir. Tivenan cevher Ovacik proses tesisine tasinmaktadir.

Cukuralan isletmesindeki maden liretimi orta vadede tamamen yeralti Gretimine gececektir. Bu kapsamda 3.
Kapasite Arttirimi CED olumlu karari Ekim 2017’de alinmis olup yeni yeralti girisleri igin ¢alismalar devam et-

mektedir.
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CUKURALAN MADEN

Cikartilan cevher (ton)
Acik ocak (ton)
Yeralti (ton)

Altin ortalama tendr (g/t)

GUmus ortalama tenor (g/t)
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2018 Ocak-Mart 2017 Ocak-Mart
91.672 111.049
27.551 62.948
64.121 48.101

7,41 7,51

3,03 2,72
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Kaymaz

Kaymaz isletmesi, Ankara’ya takriben 150 km. mesafede, Tirkiye’'nin kuzey batisindadir. Kaymaz yatagi,
manto-tirl mineralizasyon, kuvars stok calismasi, kuvars damarciklari ve granit tasl episodik bressia gibi
farkh mineralizasyon stilindedir. Kaymaz’da acik ocak isletmesinde cevher (iretimine 2011 ilk ceyreginde
baslanmistir. Aralik 2011 sonu itibariyle tesiste deneme (retimi gerceklestirilerek yilsonu itibariyle tam ka-

pasite Uretime gecilmistir.

Kaymaz isletmesinde 4 farkh agik ocaktan lretim yapilmasi planlanmis olup, bunlar Damdamca, Mainzone,
Mermerlik ve Kizilagil ocaklaridir. Damdamca ve Kizilagil ocaklarinda tretim tamamlanmis olup, Mainzone

ve Mermerlik ocaklarindan tretim devam etmektedir.

2017 yilinda agik ocak uretimi yapilan sahalardan Mermerlik ocagindan yapilacak cevher tretiminin sevkiya-
tinda kullanilmasi planlanan alt gegit ingsaatina baslanmis olup, 2018 yilinda tamamlanmasi planlanmakta-
dir. insaat ¢alismalari devam etmekte olan alt gegitin kismi kullanimi ile {iretilen cevherin sevkiyatina basla-
nilmis olup, tesis tam kapasite liretime gegmistir. 2017 yilinda agik ocakta pasa kazisinin devam etmesi ve
muteahhit degisikligi nedeniyle agik ocak Uretimi istenilen seviyede yapilamamis olup, tesisin ihtiya¢ duydu-
gu cevher daha onceden lretilmis ve stoklanmis olan disik tenérli (LG) cevher ile saglanmistir. 2017 yilin-

da tesis yarim kapasite ile calismistir.

Kaymaz isletmesindeki mevcut ADT’nin kapasitesinin azalmasi nedeniyle daha 6nceden izni alinmis olan

mevcut ADT kapasite artisi insaati devam etmekte olup, 2018 yilinda devreye alinmasi planlanmaktadir.
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Asagidaki tablo, Sirket’in Kaymaz Madeni’'ndeki madencilik faaliyetlerine genel bir bakisi yansitmaktadir.

KAYMAZ MADEN 2018 Ocak-Mart 2017 Ocak-Mart
Cikartilan cevher (t) 178.072 10.858

Acik ocak (t) 178.072 10.858
Altin- ortalama tenor (g/t) 2,45 2,47
GUmus-ortalama tenor (g/t) 3,28 2,94

Asagidaki tablo, Sirket’in Kaymaz’'daki proses isletmesine genel bir bakisi yansitmaktadir.

KAYMAZ TESIS 2018 Ocak-Mart 2017 Ocak-Mart
islenen cevher (ton) 212.847 95.761

Geri kazanim orani, Altin 89,64% 90,58%
Altin tenor (g/t) 2,46 1,38
Dokulen Altin (ons) 15.733 3.849
Dokulen giimus (ons) 12.155 4.057
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Himmetdede

Himmetdede projesi Koza Altin tarafindan bulunmus bir proje olup, Himmetdede sahasi bindirme fayi-
na bagh dusik silfidasyonlu epitermal cevherlesmesi seklinde tarif edilmektedir. isletmede yigin lici
yontemiyle altin Gretimi yapilmaktadir. Himmetdede bulundugu yer itibariyle arazi kosullari, lojistik

imkanlar ve diger madencilik faaliyetleri acisindan ¢ok uygun kosullara sahip bir cevher yatagidir.

Himmetdede isletmesi yigin ligi sahasinin 2. etap ingaat faaliyetleri baslamis olup, 2018 yilinda devreye

alinmasi planlanmaktadir.

Asagidaki tablo, Himmetdede Madeni’ndeki madencilik faaliyetlerine genel bir bakisi yansitmaktadir

HiIMMETDEDE MADEN 2018 Ocak-Mart 2017 Ocak-Mart
Cikartilan cevher (t) 774.010 1.146.370
Acik ocak (t) 774.010 1.146.370
Altin- ortalama tenor (g/t) 0,66 0,74
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Asagidaki tablo, Sirket’in Himmetdede’deki proses isletmesine genel bir bakisi yansitmaktadir.

HIMMETDEDE TESIS 2018 Ocak-Mart 2017 Ocak-Mart

Serilen cevher (ton) 755.922 1.120.819

Altin tenor (g/t) 0,65 0,74

Dokulen Altin (ons)
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Mastra

Mastra isletmesi, Tlrkiye’nin kuzey dogusunda, Karadeniz’in 80 km. glineyinde yer almaktadir. Yeralti ve agik
ocak isletmesidir. Mastra ana agik ocaktaki madencilik isletmesi Aralik 2011 tarihinde tamamlanmistir. Yeni
acik ocak 2012 igerisinde faaliyete baslamis olup, Ocak 2014 icinde tamamlanmistir. Ayrica Mastra kuzey agik
ocak isletmesinde orman izinlerinin alinamamasi nedeniyle lretime baslanamamistir. 2012 yili igerisinde
Mastra isletmesinde ikinci yeralti bolgesinde lretim faaliyetine baslanmis olup, bu liretim miteahhit firma
yoluyla yapilmistir. Mastra Proses tesisi Mart 2009°da devreye alinmistir. Tesisin su anki isleme kapasitesi

40.000-45.000 ton/aydir.

Mastra isletmesinde 2. Atik Depolama Tesisi (ADT) insaati i¢in gerekli olan orman izninin alinamamasi nede-
niyle tesis beslemesi 28 Subat 2014 tarihi itibariyle durdurulmustur. Yeralti isletmelerinde cevher lretimine
devam edilmis olup, 24 Nisan 2014 tarihi itibariyle patlayici madde depolama ve kullanim izninin slresinin
dolmasi ve tekrar yenilenmemesi nedeniyle yeralti Gretim faaliyetleri durdurulmustur. 5 Mayis 2015 tarihinde
stoktaki cevherden besleme yapilarak tesis Uretimine tekrar baslanmis olup, stoklanan cevherin Temmuz
ayinda bitmesiyle tesis lretimi tekrar durmustur. Gerekli izinlerin alinmasi ve diger 6nemli eksikliklerin gide-
rilmesinin ardindan Haziran 2017’de Mastra yeralti isletmesinde ve Ekim 2017’de Mastra acik ocak isletme-
sinde Uretime baslanmistir. Mastra tesisinde revizyon islemleri tamamlanmis ve 5 Mart 2018’de Uretime tek-
rar baslanmistir. Ayrica Mastra isletmesinde yeni bir ADT insaati da baslamis olup, 2018 yilinda devreye alin-

masl! planlanmaktadir.

Asagidaki tablo, Mastra Madeni’ndeki madencilik faaliyetlerine genel bir bakisi yansitmaktadir

MASTRA MADEN 2018 Ocak-Mart

Cikartilan cevher (t) 18.794
Acik ocak (t) 9.840
Yeralti (ton) 8.954
Altin- ortalama tenor (g/t) 3,42
GUmus ortalama tenor (g/t) 3,59
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Asagidaki tablo, Sirket’in Mastra’daki proses isletmesine genel bir bakisi yansitmaktadir.

MASTRA TESIS 2018 Ocak-Mart
islenen cevher (ton) 29.890
Geri kazanim orani, Altin 90,70%
Altin tenor (g/t) 2,72
Dokdilen Altin (ons) 1.795
Dokiilen giims (ons) 716
it a——
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SOGUT PrOJESI
BILECIK

o \WJ oo

Sogut

2013 yilinda Sogut projesinde yaklasik 70.000 tonluk bir agik ocak deneme Uretimi yapilmasi planlanmis, bu
kapsamda 2013 Mart ayinda Uretim faaliyeti baslamis olup 2013 yili Temmuz ayinda deneme Uretimi ta-
mamlanmistir. Uretilen cevher Kaymaz isletmesine tasinip Kaymaz tesisinde islenmistir. 2014 yili icinde izin

alinabilen bolgelerde Koza Altin iretime devam etmis olup gelistirilen cevher yataklarinin fizibilite calisma-

lari devam etmektedir.
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Fizibilite Projeleri

Mollakara

Mollakara Projesi, Dogu Anadolu’da Agri'nin takriben 55 km. gliney dogusunda Diyadin bolgesindeki Mol-
lakara Koyl’'niln bitisiginde yer almaktadir. 2005-2008 yillari arasinda Newmont’un mulkiyetinde bulunan
Mollakara Projesi, 2008 yilinda Koza Altin tarafindan devralinmistir. Mollakara mineralizasyonu hem yapi-
sal hem de litolojik kontrollidiir. Bu proje okside ve siilfat zon olarak iki béliimden olusmaktadir. Mollaka-
ra’daki arama faaliyetleri icin odak teskil etmektedir. Bunun nedeni ise su anda toplam kaynagin énemli
bir bolimind olusturan bu yatagin bliyime ve gelisme potansiyelinin ¢ok fazla olmasidir. Bugline kadar
yapilan sondajlarda cevherin siniri hala tam olarak belirlenememistir. Bunun anlami ise yatak her yonde
blylumeye aciktir. Mollakara’daki arama faaliyetleri derin sondaj, ilave haritalama ve kaynak modellemeyi

icerecektir.

Yatagin tendr ve mineralojisine bagli olarak, oksitli zondaki altini gikarmak igin yigin ligi yontemi kullanila-
caktir. Mollakara ve civar yataklar icin merkezi proses tesisi olarak hizmet verecek yigin lici tesisin Molla-
kara’ya kurulmasi planlanmaktadir. Mollakara projesi igin 6n fizibilite de dahil olmak Uzere ¢alismalar bas-

latilmistir. SGS tarafindan yapilan calismalar ve kaya mekanigi calismalarinin ilk etabi tamamlanmustir.
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Sogut

Sogit projesi, Eskisehir iline yaklasik 45 km. mesafede Bilecik ili S6git ilcesi yakinlarinda bulunmaktadir. S6-
glt projesinin bulundugu ruhsat 2007 yilinda Glibre Fabrikalari T.A.S.”"den Rodovans Sozlesmesiyle devralin-

mistir.

Proje sahasinda oksitli ve silfitli cevherlesmeler mevcut olup halihazirda her iki cevher tipi icin de fizibilite
¢alismalari devam etmektedir. 2014 yilsonu itibariyle Koza S6gut projesi siilfitli cevherlesme tipinde olan Ak-
bastepe cevherlesmesi icin 6n fizibilite ¢alismalari tamamlanmis olup bu saha i¢in JORC koduna gore ilk re-
zerv hesaplamasi yapilmistir. 2017 yilinda yine ayni projede oksitli cevher tipi olan Korudanlik cevherlesmesi

icin on fizibilite calismalari tamamlanmis olup bu saha icin JORC koduna gore ilk rezerv hesaplamasi 2017 yili

sonu itibariyle yapilmistir.
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REZERVLER VE KAYNAKLAR

31 Mart 2018 itibariyle, Sirket’in Turkiye genelinde Ege, Marmara, Karadeniz, Orta ve Dogu Anadolu Bol-

gelerinde 51 isletme ve 169 arama ruhsati bulunmaktadir.

Fizibilite projesi kapsaminda Tirkiye’nin kuzey dogusunda yer alan Agri’ya yakin Mollakara projesi vardir.
Buna ilaveten sirket milkleri kapsaminda, Tirkiye’de, erken asamadan gelismis arama asamalarina kadar
uzanan ve 2017 yilinda kaynak hesaplamalarinin tamamlanmis oldugu 14 arama projesi mevcuttur. Hali-
hazirda arama faaliyetlerimiz, Ovacik, Mastra, Kaymaz, Diyadin ve Himmetdede arama alanlarindaki kay-

naklarin genisletilmesine odaklanmistir.

iktisap ve arama faaliyetleri sonucunda, baslangic tarihi Mart 2005’den-31 Aralik 2017 tarihine kadar, top-
lam altin kaynak rakami yaklasik 9 kat bir artigla 1,3 milyon ons’tan 12,2 milyon ons’a ¢ikmistir. Ayni do-
nemde hem altin fiyatlarindaki artistan hem de yeni bulunan kaynaklarin rezerve donistirilmesiyle top-
lam rezerv rakami 0,4 milyon ons’tan 4,2 milyon ons’a ¢ikmistir. Koza Altin isletmeleri A.S., ileri asamali
bircok arama projelerine sahip olup kaynaklarinin yaklasik yarisi miimkiin malzemeden olusmaktadir. Bu
nedenle, kaynaklar tzerinde ekonomik degerlendirmelere imkan taniyarak, arama programlarini devam
ettirmek ve mumkiin kaynagi daha ylksek glivenilir goriintir ve muhtemel kategoriye cevirebilmek icin

Sirket, yil icinde 8 sondaj ekipmanini kullanmayi planlamaktadir.
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Bolgesel Yapilanma = Merkezi konumdaki isleme tesisi, etrafinda uydu maden yataklari
Bu yapilanma stratejisi Koza Altin’in Gretim ve kaynak gelistirme hedefleri icin anahtar roli Gstlenmektedir

Klglk ve ylksek tenorlii yataklarin satin alimi ve gelistirilmesine olanak saglamakta ve yatirrm maliyetleri-

ni 6nemli oranda distrmektedir
Turkiye benzer altin kaynak tahminlerine sahip Ulkelere gére ¢ok daha az altin aramasi yapilmis bir tlkedir

Yiksek tenorli kiiciik maden yataklari (6r: Epitermal damarlar) ile disik tenorli biyik maden yataklari-

nin kombinasyonu (6r: Porphyry)

Koza Altin’in mevcut yerel faaliyetleri rekabet avantaji yaratmaktadir

Ovacik bolgesinde halihazirda bir isleme tesisi ve iki madencilik operasyonu bulunmaktadir
ikinci isleme tesisi, Mastra bolgesinde faaliyet halindedir

Ucgiincii bir merkezi isletme 2011 Aralik ayinda Kaymaz’da devreye girmistir

Dordinci isleme tesisi olan Himmetdede’de 2015 yilinda lGretime gegcmistir

Diyadin ve S6gut diger muhtemel operasyon bolgeleri olarak belirlenmistir

Mevcut operasyonlari dnemli miktarda arama ve gelistirmeyle desteklenmektedir
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Rezervler
31 Aralik 2017 Tenér icerik
Goriniir Rezerv Au g/t Ag g/t (Au Bin ons) (Ag Bin ons)
Ovacik Yeralti 80 5,30 3,6 14 9
Cukuralan Yeralti 5.065 5,23 1,9 851 305
Cukuralan Agik Ocak 737 4,29 1,8 102 42
Mastra Yeralti 102 5,67 59 19 19
Mastra Agik Ocak - - - - -
Kaymaz 561 3,01 4,0 54 72
Sogiit Akbastepe Yeralti 788 9,32 0,8 236 21
Sogiit Akbastepe Acik Ocak 421 15,07 16 204 22
Sogiut Korudanlik Yeralti 969 9,50 - 296 -
Himmetdede 4.041 0,56 - 73 -
Mollakara 3.406 0,89 0,2 97 26
Ovacik Stoklari 8 7,72 2,9 2 1
Coraklik Tepe Stoklari 26 2,59 4,9 2 4
Kaymaz Stoklari 24 3,13 2,9 2 2
Mastra Stoklari 19 4,61 3,5 3 2
Cukuralan Stoklari 141 4,30 1,9 20 8
Himmetdede Stoklari ) - - - -
Ovacik Tesis Stoklari 38 4,55 2,5 5 3
Kaymaz Tesis Stoklari 17 2,29 3,0 1 2

Mastra Tesis Stoklari - - - - -

Toplam Goriiniir Rezerv
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31 Arahik 2017 Tenor
Muhtemel Rezerv Au g/t Ag g/t (:unf)in (Aogn:in
Ovacik Yeralt 28 10,23 4,1 9 4
Cukuralan Yeralti 2.621 3,88 1,2 327 99
Cukuralan Agik Ocak 336 4,75 1,8 51 19
Mastra Yeralt 77 5,76 6,1 14 15
Mastra Agik Ocak 101 2,19 6,7 7 22
Kaymaz 1.982 5,21 5,5 332 348
Sogiit Akbastepe Yeralt 670 14,65 1,5 315 32
Sogiit Akbastepe Acik Ocak 46 2,96 0,6 4 1
Sogit Korudanhk 1.834 7,61 - 449 -
Kubaslar 1.378 2,01 14,3 89 631
Himmetdede 19.029 0,54 - 333 -
Mollakara 10.184 0,81 0,2 265 67
Ovacik Diisiik Tenorli Stoklar 112 1,30 1,5 5 5
Coraklik Tepe Dislik Tenorlu Stoklar B ) B - -
Kaymaz Duisiik Tenérli Stoklar 12 0,60 2,6 0 1
Akbastepe Dusuk Tendrll Stoklar B } - - -
Mastra Dustiik Tenorli Stoklar 325 1,20 3,2 13 33
Kiictikdere Duistik Tenorli Stoklar 389 1,36 6,3 17 79
573 0,86 1,2 16 22

Cukuralan Dusuk Tenorlu Stoklar

Toplam Muhtemel Rezerv

Toplam Goriiniir ve Muhtemel Re-

zerv
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Maden Kaynaklar

31 Aralik 2017 Tenér igerik
Gorinir Maden Kaynaklan Au g/t Ag g/t (Au Bin (Ag Bin
Ovacik 306 7,29 4,1 72 40
Gukuralan Agik Ocak 744 4,27 1,8 102 42
Cukuralan Yeralti 5.754 7,01 2,6 1.297 476
Narlica - - - - -
Kaymaz Agik Ocak 639 2,77 3,8 57 79
Mastra Yeralti 273 7,22 6,9 67 62
Mastra Kuzey - - - - -
Himmetdede D1 Zonu 2.800 0,46 - 41 -
Himmetdede D2 Zonu 1.086 0,67 - 23 -
Himmetdede D3 Zonu 1.293 0,67 - 28 -
Mollakara Oksit 2.937 0,80 0,2 76 20
Mollakara Gegis Zonu 541 1,30 0,4 23 7
Mollakara Silfit 9.188 1,13 0,2 334 54
Sogut Akbastepe Agik Ocak 417 15,29 1,7 205 22
S6gut Akbastepe Yeralti 712 11,66 1,1 267 24
Sogut Korudanlik Agik Ocak - - - - -
S6gut Korudanlik Yeralt 814 12,00 - 306 -
Sogut Isikdere - - - - -
Isikdere - - - - -
Kubaslar - - - - -
Ovacik islenebilir Cevher 8 7,72 2,9 2 1
Cukuralan islenebilir Cevher 141 4,30 1,9 20 8
Coraklik islenebilir Cevher 26 2,59 4,9 2 4
Kaymaz islenebilir Cevher 24 3,13 2,9 2 2
Mastra islenebilir Cevher 19 4,61 3,5 3 2
Himmetdede islenebilir Cevher - - - - -
Ovacik Acil Stok Sahasi 38 4,55 2,5 5 3
Kaymaz Acil Stok Sahasi 17 2,29 3,0

Mastra Acil Stok Sahasi - - - - -
Himmetdede Acil Stok Sahasi - - - - -

Toplam Goriiniir Kaynaklar 27.777 3,28
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31 Aralik 2017 Tenor igerik
Muhtemel Maden Kaynaklar Aug/t Agg/t (Au Bin (Ag Bin
Ovacik 63 10,39 4,3 21 9
Cukuralan Acik Ocak 337 4,75 1,8 51 19
Cukuralan Yeralti 3.453 4,92 1,5 546 168
Narlica 379 2,47 10,8 30 131
Kaymaz Acik Ocak 2.274 4,83 5,2 353 383
Mastra Yeralti 264 7,00 8,4 60 71
Mastra Kuzey 269 2,12 5,9 19 51
Himmetdede D1 Zonu 15.797 0,42 - 212 -
Himmetdede D2 Zonu 8.150 0,56 - 147 -
Himmetdede D3 Zonu 9.414 0,63 - 192 -
Mollakara Oksit 9.002 0,76 0,2 219 57
Mollakara Gegis Zonu 2.158 0,92 0,2 64 16
Mollakara Sulfit 32.638 1,01 0,2 1.060 221
Sogiit Akbastepe Acik Ocak a7 2,96 0,6 4 1
Sogut Akbastepe Yeralti 1.301 11,12 1,3 465 55
S6giut Korudanhk Agik Ocak - - - - -
Sogit Korudanlik Yeralti 1.440 10,20 - 472 -
Ségut Hayriye 164 3,08 0,4 16 2
Isikdere 73 1,78 9,8 4 23
Kubaslar 2.018 1,78 13,0 116 846
Ovacik Distik Tenoérli Cevher 112 1,30 15 5 5
Cukuralan Dusiik Tendrli Cevher 573 0,86 1,2 16 22
Kiiclikdere Dusiik Tenérlii Cevher 389 1,36 6,3 17 79
Mastra Diisiik Tenorlii Cevher 325 1,20 3,2 13 33
Kaymaz Dustik Tenérli Cevher 12 0,60 2,6 - 1

Toplam Muhtemel Kaynaklar
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Maden Kaynaklari

31 Aralik 2017 Tenér igerik
Miimkiin Maden Kaynaklari Au g/t Ag g/t (Au Bin (Ag Bin
Ovacik 513 6,43 3,3 106 54
Cukuralan Acik Ocak 1 8,24 1,8 - -
Cukuralan Yeralti 3.621 5,39 2,1 628 250
Gelintepe 64 2,99 2,0 6 4
Narlica 125 3,04 11,1 12 45
Kiratli 1.924 2,20 38,1 136 2.354
Kubaslar 254 1,95 11,8 16 96
Aslantepe 314 2,73 8,4 28 84
Kaymaz 827 3,15 4,6 84 122
Mastra Yeraltl 413 8,24 6,1 109 81
Mastra Kuzey 23 2,45 5,5 2 4
Himmetdede D1 Zonu 856 0,32 - 9 -
Himmetdede D2 Zonu 564 0,40 - 7 -
Himmetdede D3 Zonu 507 0,54 - 9 -
Mollakara Oksit 6.161 0,51 0,1 100 20
Mollakara Gegis Zonu 3.919 0,72 0,1 91 16
Mollakara Siilfit 88.770 0,86 0,1 2.449 415
Sogut Akbastepe Acik Ocak - - - - -
Sogut Akbastepe Yeralt 1.646 13,67 1,4 723 74
So6gut Korudanlik Agik Ocak - - - - -
Sogit Korudanhk Yeralt 2.826 6,84 - 621 -
Sogit Hayriye 154 3,06 0,4 15 2
Isikdere 290 1,84 6,4 17 60

Toplam Mumkiin Kaynaklar

113.769
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KURUMSAL YONETIM ILKELERI VE UYUM RAPORU

Kurumsal Yonetim Beyani

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu 04.07.2003 tarih ve 35/835 sayili karari ile kabul edilen Kurumsal Yo-
netim ilkeleri’ni prensip olarak benimsemektedir. Sirket hakkinda Sermaye Piyasasi Kanuna aykirilik
ve diger kanunlara aykirilik suglamasi ile sorusturma yiritilmekte olup, heniiz karara baglanmamis-
tir. Koza Altin isletmeleri’ne ayrica Ankara 5. Sulh Ceza Hakimligi’nin 26.10.2015 tarihli karari ile Ceza
Muhakemesi Kanunu’nun (CMK) 133{incii maddesinin linci fikrasi uyarinca Sirket’in yénetim organi-
nin tim yetkilerini kullanmak ve yeni yonetim kurulunu olusturmak tizere kayyim atamasi yapilmistir.
Daha sonra, 15.08.2016 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 674 sayili Olaganilstlu Hal Kapsaminda
Bazi Duizenlemeler Yapilmasi Hakkinda Kanun Hikmiinde Kararname’nin “Kayyimlik Yetkisinin Devri
ve Tasfiye” baslikli 19. maddesi ile “Bu maddenin yiiriirliige girdigi tarihten énce terér érglitlerine ai-
diyeti, iltisaki veya irtibati nedeniyle 4.12.2004 tarihli ve 5271 sayili Ceza Muhakemesi Kanununun
133iincii maddesi uyarinca kayyim atanmasina karar verilen sirketlerde gérev yapan kayyimlarin yet-
kileri, hakim veya mahkeme tarafindan Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu’na devredilir ve devir ile birlik-
te kayyimlarin gérevleri sona erer.” hikmu getirilmistir. Bunun lzerine Ankara 4.Sulh Ceza Hakimligi-
nin 06.09.2016 tarih ve 2016/4628 D. is sayili karari ile Koza ipek Holding biinyesindeki sirketlerde
gorev yapan kayyimlarin yetkilerinin Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu’na devrine karar verilmistir. Kay-
yim atanmasina neden olan olaylar ile ilgili olarak Ankara Cumhuriyet Bassavciliginca 6nceki yénetim
kurulu Gyeleri hakkinda dizenlenen iddianame Ankara 24. Agir Ceza Mahkemesi tarafindan kabul edi-
lerek 2017/44 E. sayil dosya ile yargilanmalarina baslanmis olup dava derdest olarak devam etmekte-

dir.

Bu itibarla I1-17.1 sayil Kurumsal Yonetim Tebligi (“Teblig”) cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'na
Sirket tarafindan yazi yazilarak bu hususun degerlendirilmesi talep edilmistir. S6z konusu talebin de-
gerlendirilmesi Kurul tarafindan 27.11.2015 tarihli ve 32/1489 sayili toplantisinda konuya iliskin SPK
mevzuatinda herhangi bir diizenleme bulunmadigi igin Tebligin yonetim kuruluna iliskin olarak ha-

kiimlerinin aranmamasina karar verildigi sirkete bildirilmistir.

Bu itibarla kayyim atanan sirkete heniiz Yonetim Kurulu Komiteleri olusturulamamistir.
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BOLUM | — PAY SAHIPLIGI

1. Pay Sahipleri ile iliskiler Birimi (Yatirnmai iliskileri Béliimii)

Sirket, yatinrmcilara ulasabilir olmak amaci ile “Yatirnimci iligkileri B6Iimi” olusturmustur. Bu bélim,
Yatirime iliskilerinden Sorumlu Miidiir olarak gérev yapan Sn. Tagma¢ CUHADAR'in koordinasyonun-
da faaliyet gostermektedir. Birim, temelde ve tam zamanli olarak yurt i¢i ve yurt disi kurumsal ve bi-
reysel yatirnmcilara tanitim yapilmasi, potansiyel ve mevcut yatirimcilarin bilgilendirilmesi amacli ola-

rak faaliyet gostermektedir.

S6z konusu birim; pay sahipligi haklarinin kullanimi konusunda faaliyet gosterir, yonetim kuruluna ra-
porlama yapar ve yonetim kurulu ile pay sahipleri arasindaki iletisimi saglar. Teblig’e gore, ortakliklar
ile yatirrmcilar arasindaki iletisimi saglayan yatirimci iliskileri bélimiinin olusturulmasi ve bu bélimiin
ortaklk genel mudiri veya genel midir yardimcisina ya da muadili diger idari sorumlulugu bulunan
yoneticilerden birine dogrudan baglh olarak calismasi ve ylriitmekte oldugu faaliyetlerle ilgili olarak en

az yilda bir kere yonetim kuruluna rapor hazirlayarak sunmasi zorunludur.

Yatinma iliskileri bolimi yoneticisinin ise “Sermaye Piyasasi Faaliyetleri ileri Diizey Lisan-
si” ve “Kurumsal Yonetim Derecelendirme Uzmanligi Lisansina” sahip olmasi, ortaklikta tam zaman-
Il yonetici olarak calisiyor olmasi ve kurumsal yonetim komitesi Gyesi olarak gérevlendirilmesi zorunlu-
dur. Sirkette Yatirimci iliskileri Béliimiinden sorumlu Miidiir olan Sn. Tagmag CUHADAR, Sermaye Pi-
yasasl Faaliyetleri Dlizey-3 Lisansina, Sermaye Piyasasi Turev Araclar Lisansina, Sermaye Piyasasi Te-

mel Diizey Lisansina ve Kurumsal Yonetim Derecelendirme Uzmanligi Lisansina sahiptir.

Yatirimci iliskileri bo6limiinin baslica gorevleri: Yatirimcilar ile ortaklik arasinda yapilan yazismalar ile
diger bilgi ve belgelere iliskin kayitlarin saghkli, giivenli ve glincel olarak tutulmasini saglamak, Ortaklik
pay sahiplerinin ortaklik ile ilgili yazili bilgi taleplerini yanitlamak, Genel kurul toplantisi ile ilgili olarak
pay sahiplerinin bilgi ve incelemesine sunulmasi gereken dokiimanlari hazirlamak ve genel kurul top-
lantisinin ilgili mevzuata, esas s0zlesmeye ve diger ortaklik ici diizenlemelere uygun olarak yapilmasi-
ni saglayacak tedbirleri almak, Kurumsal yénetim ve kamuyu aydinlatma ile ilgili her turli husus
da dahil olmak Gzere sermaye piyasasi mevzuatindan kaynaklanan yikamliliklerin yerine getirilmesi-

ni gbzetmek ve izlemektir.
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Sirkette Yatirimci iliskileri Bolimiiniin 2018 yilinda yiiriittigi baslica faaliyetler asagidaki gibidir:

e Donem igerisinde birime telefon ve e-posta yoluyla bilgi talebi basvurularini cevaplamak ve yonetilen
Sorulari SPK mevzuati cercevesinde cevaplandirmak,

e Aracl kurumlarin analistlerine Sirket hakkinda SPK Mevzuati kapsaminda diizenli bilgilendirme yapmak,

e Tirkce ve ingilizce olarak Sirket web sitelerini diizenli olarak giincellemek,

e Yillik Yonetim Kurulu Faaliyet Raporlarinin hazirlanmasinda koordinasyonu saglamak,

e MKK (e-yonet-e-sirket) platformlariyla ilgili olarak dokiimantasyonlarin giincel tutulmasini saglamak,

e Ozel durumlarin kamuya agiklanmasi islemlerini koordine etmek,

o Sirket ile ilgili kamuya agiklanmamis, gizli ve ticari sir niteligindeki bilgiler hari¢ olmak Uzere, pay sahiple-
rinin sirket ile ilgili yazil bilgi taleplerini yanitlamak,

e Mevzuat ve sirketin bilgilendirme politikasi dahil, kamuyu aydinlatma ile ilgili her tiirli hususu gézetmek
ve izlemek,

o lcsel bilgilere erisimi olanlar listesinin, giincelligini koordine etmek; i¢csel bilgilere erisimi olanlar listesin-
de yer alan kisileri, 6zel durumlarin, finansal ve operasyonel sonuclarin kamuya aciklanmasina kadar
icsel bilgilerin korunmasi ve gizlilik kurallarina uymalarinin saglanmasi amaciyla bilgilendirmek,

e Sirket ayrica faaliyetlerine iliskin 6nemli gelismeleri gerekli gorildigiu durumlarda basin bilteni aracili-
giyla da kamuoyu ile paylasmaktadir.

ilgili birime yatirimciiliskileri@kozagold.com e-mail adresinden ve +90 (312) 587 10 00 numarali telefon ve

+90 (312) 587 10 21 numarali fakstan ulasilabilir.
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2. Pay Sahiplerinin Bilgi Edinme Hakkinin Kullanimi

Sirket’e ait internet sitesinde (http://www.kozaaltin.com.tr/), “Yatirimai iliskileri” béliimiine yer verilmistir.

Pay sahiplerinin Sirket ile ilgili bilgilere kolay ve ayrim gézetmeksizin ulasabilmeleri amaciyla kamuya acikla-
nan tim bilgilerin Sirketin internet sitesinde potansiyel yatirrmci ve mevcut pay sahiplerinin bilgi ve kullanimi-
na esit bir sekilde sunulabilmesi amaglanmaktadir. Borsa istanbul ve Merkezi Kayit Kurulusu biinyesinde olus-
turulan Kamuyu Aydinlatma Platformu (“KAP”) araciligiyla 6zel durum agiklamalarinda bulunulmaktadir. Ge-
nel olarak Sirket yapisinda meydana gelen degisiklikler derhal internet sitesi tizerinden duyurulmakta, yat-
rimci sunumlari devamli olarak giincellenmektedir. Yatirnmci iliskileri B&limu, 2018 yili boyunca tiim pay sa-
hiplerinin yazili ve sozli bilgi taleplerinin en dogru ve en hizh sekilde karsilanmasi icin gerekli 6zeni gdstermis-
tir. Bilgi almak Uzere sirkete basvuran pay sahiplerinin, bilgi taleplerinin tam ve anlasilacak sekilde cevaplandi-
rilmasina 6zen gosterilmektedir. Sirket yatirnmcilarini zamaninda ve dogru bir sekilde bilgilendirmek lizere
internet sitesini Tlrkce ve ingilizce olarak aktif olarak kullanmakta ve burada yer alan bilgileri siirekli giincel-

lemektedir.

3. Genel Kurul Bilgileri

Kayyim atanan ve daha sonra yetkileri TMSF’ ye gecen sirkette devam eden hukuksal siirecler nedeniyle yillik
olagan Genel Kurul Toplantisi yapilamamistir. Bu sebeple 2018 yilina iliskin Genel Kurul bilgileri ile dokiiman-
lari Faaliyet Raporuna ve Sirket internet sitesine eklenememistir. Sirkette yapilan son Olagan Genel Kurul

Toplantisina iliskin bilgiler asagidaki gibidir.
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Sirketin, 2014 yilina ait Olagan Genel Kurul Toplantisi yapilmak Uzere 23.03.2015 tarihinde Saat 14:30 da
Wyndham Ankara Oteli Yasam Cad. 4. Sok No:4 Ségiitézii/Ankara adresinde Ankara Valiligi Ticaret il Muduirli-
glu’nilin 25.03.2015 tarih ve 6829503 sayili yazilari ile gorevlendirilen Bakanlik Temsilcileri Sayin Ekrem YILDIZ

ve Sayin Gursel AYHAN gbézetiminde toplaniimistir.

Toplantiya ait davet TTK'nin 414. Maddesi hiikmU geregince ve Ana Sozlesmede 6ngorildiugi gibi ve glindemi
de ihtiva edecek sekilde 03.03.2015 tarih ve 8770 sayil Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesinin 589. sayfasinda, Ayri-
ca 03.03.2015 tarihli Hiirses Gazetesi'nde, 03.03.2015 tarihli Millet Gazetesi ve 03.03.2015 tarihli Buglin Gaze-

tesinde ilan edilmek suretiyle stresi icinde duyuru yapilmistir.

Tirk Ticaret Kanunu’nun 1527’nci maddesi geregince, Sirket’in elektronik genel kurul hazirliklari yasal diizen-

lemeye uygun olarak yerine getirilmistir.

Hazir Bulunanlar Listesinin tetkikinden, Sirketin toplam 152.500.000,00 TL sermayesine tekabll eden
152.500.000 TL'den elektronik ortamda 1TL'yi temsil eden asaleten katilimci haricinde diger tim katiimcilar
fiziki ve elektronik ortamda, 129.972.238.769 TL hisse vekaleten olmak (izere toplam 129.972.239,769 TL'yi
temsil eden hisselerin toplantiya istirak ettigi ve béylece gerek kanun ve gerekse ana sézlesmede 6ngorilen
asgari toplanti nisabinin mevcut oldugunun anlasiimasi lizerine Elektronik Genel Kurul Sisteminde MKK tara-
findan yetki verilmis olan ilgili yoneticilerin hazir bulunduklari ve genel kurulun takibinin saglandiginin anlasil-

masi Uzerine giindem maddelerinin gorisilmesine gecilmistir.

25.03.2015 tarihli Olagan Genel Kurul toplantisinda genel olarak asagidaki kararlar alinmis ve 2014 mali yilina

iliskin Genel Kurul Toplanti Tutanagi sirketin web sitesinde ve KAP “ta ayrica yayinlanmistir.

1. Sirket Yonetim Kurulu tarafindan hazirlanan 2014 yili Faaliyet Raporu ve 2014 Yili Bagimsiz Denetci Raporu

okundu ve her iki raporunda kabuliine oy coklugu ile karar verildi.

2. Sirket Yonetim Kurulu tarafindan hazirlanan 2014 yili finansal tablolarin kabulline oy ¢oklugu ile karar ve-

rildi.
3. Yonetim Kurulu Gyeleri ile murakiplar ayri ayri oy ¢coklugu ile ibra edildiler.

4. 2014 yili karinin dagitilmasi gérismeye agildi. Hissedarlara briit 150.000.000,00TL nakit temetti dagitiima-
sina, A grubunu temsilen secilen yonetim kurulu Gyelerine net 21.251.378,24TL nakit temetti dagitiimasi-

na ve temettl dagitiminin 01.04.2015 tarihinden itibaren baslanilmasina oy ¢oklugu ile karar verildi.
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5. Yonetim Kurulu’na A grubu ortaklari temsilen Hamdi Akin IPEK, Cafer Tekin IPEK, Melek IPEK ve Pelin
ZENGINER 'in gérevlerinin devamina karar verilmis, bunlara ilave olarak Isik OZPEKER ve Yusuf KOY-
CE'nin ise bagimsiz yonetim kurulu tyesi olarak 1 yilligina yonetim kuruluna segilmeleri ve goérev sire-

lerinin bir yil olarak belirlenmesi oy ¢oklugu ile kabul edilmistir.

Sirket Genel Kurul Bilgilendirme Dokliimani, Genel Kurul Hazirun Cetveli ve GK Toplanti Tutanagi Sirket’in

web sitesindeki Yatirimcr iliskileri Béliimiinde ve KAP’ ta yayinlanmistir.

4. Oy Haklari ve Azinlik Haklari

Sirketin esas so6zlesmesinde A Grubu hisse senetlerine yonetim kuruluna ve denetci secimine aday goster-
me konusunda imtiyaz hakki taninmistir. Pay sahiplerinin temsilcileri araciligi ile vekaleten oy kullanmalari-
na iliskin diizenlemelere uyulmakta, kanuni temsil halinde bu durum belgelendirilmekte, agik temsil ilkesi
gecerli olmaktadir. Sirkette azinlik haklarinin kullandirilmasina azami 6zen gosterilmekte, azinlik haklari ile

ilgili Turk Ticaret Kanunu ve halka acik anonim sirketlerle ilgili mevzuat hikiimleri aynen uygulanmaktadir.

Sirkette azinlik ve yabanci pay sahipleri dahil, tiim pay sahiplerine esit muamele edilmektedir.
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Sirket 6ncelikle mevcut lretim yerleri ve isletme tesislerinde bliyiimeyi, yeni altin sahalarina stratejik yatirim-
lar yapmayi ve mevcut arama lisanslari dahilinde arama faaliyetlerine agirlik vererek blylimeyi hedeflemekte-
dir. Bu kapsamda tiim bu yatirimlari 6ncelikle Gretim yerlerinden elde ettigi nakit girisiyle karsilamayi hedefle-

mektedir.

Ancak Sirket’e Ankara 5. Sulh Ceza Hakimligi’'nin 26.10.2015 tarihli karari ile Ceza Muhakemesi Kanunu’nun
(CMK) 133iinct maddesinin linci fikrasi uyarinca, Sirket’in yénetim organinin tiim yetkilerini kullanmak ve ye-
ni yonetim kurulunu olusturmak tzere kayyim atamasi yapilmistir. Ankara 5. Sulh Ceza Hakimligi'nin karari ile
Sirket yonetimine kayyim olarak atanan kayyim heyetinin yonetim kurulu Gyeligine segilmeleri, dnceki yone-
tim kurulunun tim yetkilerinin kayyim heyetine devredilmesi ve eski yonetimin tiim yetkilerinin kaldiriimis
oldugu hususlari ticaret siciline tescil edilmis ve TTSG'de yayimlanmistir. Daha sonra, 15.08.2016 tarihli Resmi
Gazete’ de yayimlanan 674 sayili Olaganistl Hal Kapsaminda Bazi Dizenlemeler Yapilmasi Hakkinda Kanun
Hikminde Kararnamenin “Kayyimlik Yetkisinin Devri ve Tasfiye” bashkli 19. maddesi ile “Bu maddenin yiiriir-
liige girdigi tarihten dnce terér Orglitlerine aidiyeti, iltisaki veya irtibati nedeniyle 4.12.2004 tarihli ve 5271 sa-
yili Ceza Muhakemesi Kanununun 133lincii maddesi uyarinca kayyim atanmasina karar verilen sirketlerde gé-
rev yapan kayyimlarin yetkileri, hdkim veya mahkeme tarafindan Tasarruf Mevduati Sigorta Fonuna devredilir
ve devir ile birlikte kayyimlarin gérevleri sona erer.” hikmu getirilmistir. Bunun lzerine Ankara 4. Sulh Ceza
Hakimligi'nin 06.09.2016 tarih ve 2016/4628 D. is sayili karari ile Koza ipek Holding biinyesindeki sirketlerde
gorev yapan kayyimlarin yetkilerinin Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu’na devrine karar verilmistir. Kayyim
atanmasina neden olan olaylar ile ilgili olarak Ankara Cumhuriyet Bassavciliginca énceki yonetim kurulu Gyele-
ri hakkinda diizenlenen iddianame Ankara 24. Agir Ceza Mahkemesi tarafindan kabul edilerek 2017/44 E. sayi-
Il dosya ile yargilanmalarina baslanmis olup, dava derdest olarak devam etmektedir. Bu itibarla Sirket’in Kar

Dagitim politikasi yeniden belirlenecek olup Kamuovyu ile paylasilacaktir.

Sirket esas so6zlesmesinde pay devri ile ilgili 6. Maddesi diizenlemesinde “Sirketin, hisse senetlerinin devri Tiirk
Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Mevzuati ve isbu ana sézlesme hiikiimlerinin sakl tutulmasi kaydiyla ser-

besttir.” hikmu yer almaktadir.

61



KOZA ALTIN iSLETMELERI FAALIYET RAPORU / 01 OCAK-31 MART 2018

BOLUM Il - KAMUYU AYDINLATMA VE SEFFAFLIK

1. Sirket Bilgilendirme Politikasi

Koza Altin, basta Sermaye Piyasasi Kanunu (SPK) ve s6z konusu kanuna iliskin diizenlemeler olmak Uzere,
Tirk Ticaret Kanunu ve ilgili mevzuat gergevesinde gereken her tirli finansal bilgi ile diger agiklama ve
bilgilendirmeleri, genel kabul gormis muhasebe prensipleri ile kurumsal yonetim ilkelerini de gozeterek

yerine getirecek, bu kapsamda ayrintili Bilgilendirme ve Kamuyu Aydinlatma Politikasi glidecektir.

Bilgilendirme Politikasinin temel amaci, ticari sir kapsami disindaki gerekli bilgi ve agiklamalarin pay sahip-
leri, calisanlar, musteriler, kreditorler ve ilgili diger taraflara zamaninda, dogru, eksiksiz, anlasilabilir, kolay

ve en dislk maliyetle ulasilabilir olarak esit kosullarda iletilmesinin saglanmasidir.

Kamuyu aydinlatmaya iliskin tiim uygulamalarda Sermaye Piyasasi Mevzuatina ve Borsa istanbul diizenle-
melerine uyum gosterir ve SPK Kurumsal Yonetim ilkeleri cercevesinde en etkin iletisim politikasini uygu-

lamayl amaglar.

Sirket’in bilgilendirme politikasi, ortaklarinin, yatirimcilarin, kamunun ve diger menfaat sahiplerinin, ticari
sir kapsaminda olan bilgiler disinda kalan, sirketin faaliyetleri ve mali durumuna iliskin bilgiler ile hissele-
rin fiyatina etki edebilecek gelismeler hakkinda tam, zamaninda, eksiksiz, anlasilabilir ve kolayca ulasilabi-
lir sekilde bilgilendirilmesini amaclamaktadir. Bilgilendirme politikalarinin uygulanmasinda Sermaye Piya-
sasl Mevzuati, Tirk Ticaret Kanunu hiikiimleri ve hisselerin islem gérdiigii Borsa istanbul diizenlemeleri

ile SPK Kurumsal Yénetim ilkelerine uygun hareket edilmesi esastir.

Sirket’in bilgilendirme politikasinin olusturulmasi, gézden gecirilmesi ve gelistirilmesi yonetim kurulunun

sorumlulugundadir. Bilgilendirme politikasina iliskin uygulamalar yatirimci iliskilerinin koordinasyonunda

yarGtalir.




Yontem ve Araglar

Bilgilendirme politikasinin uygulanmasinda kullanilan yéntem ve araglar sunlardir:

e Kamuyu aydinlatma platformuna (“KAP”) iletilen 6zel durum agiklamalari
« Periyodik olarak Borsa istanbul A.S. ve KAP’a iletilen finansal raporlar
e Yillik Faaliyet Raporlari

e Kurumsal internet sitesi (www.kozaaltin.com.tr)

e Ticaret Sicil Gazetesi ve glinliik gazeteler vasitasiyla yapilan ilan ve duyurular

e Yazl ve gorsel medya araciligiyla yapilan basin agiklamalari

e Veridagitim kuruluslarina yapilan aciklamalar

e Sermaye piyasasl katiimcilari, yatirimcilar ve analistlerle yapilan gérismeler, diizenlenen toplantilar ve
telekonferanslar

e Telefon, elektronik posta, faks vb. iletisim araglari

Ozel Durum Agiklamalari

Ozel durum agiklamalari, SPK’nin Seri: VIII No:54 sayili tebliginde belirtilen esaslara uygun olarak hazirlanir

ve KAP’ ta aciklama yapma yetkisine sahip sirket yetkilileri tarafindan yayimlanmak tzere KAP’a génderilir.

Yonetim kurulunca onaylanan Finansal Raporlar ise ilgili mevzuat hiikimlerinde belirlenen siire ve esaslara
uygun olarak kamuya aciklanmak Gzere KAP’a gonderilir. KAP’ ta aciklanan finansal raporlara Sirket’in ku-

rumsal web sitesinde yer verilir.
Finansal Raporlarin Kamuya Acgiklanmasi

Finansal tablolar Sermaye Piyasasi diizenlemeleri ¢cercevesinde Uluslararasi Finansal Raporlama Standartla-
rina gore hazirlanir, yilsonu ve alti aylik finansal raporlar yetkili bir bagimsiz denetim kurulusu tarafindan
Uluslararasi Denetim Standartlari uyarinca denetimden gegcirilir. Bagimsiz denetim raporu ilgili mevzuat

hiikiimlerinde belirlenen siire ve esaslara uygun olarak kamuya aciklanmak tGzere KAP’ ta yayimlanir.
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Faaliyet Raporu

Yonetim Kurulu Faaliyet Raporu, kamuoyunun sirket faaliyetleri hakkinda tam ve dogru bilgiye ulasmasi-
ni saglayacak ayrintida hazirlanmaktadir. Sirketin Faaliyet Raporu 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu, Gim-
riik ve Ticaret Bakanlig’'nin Sirketlerin Yillik Faaliyet Raporunun Asgari iceriginin Belirlenmesi Hakkinda
Yénetmeligi, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Teb-
ligi ve Kurumsal Yonetim Tebligi dikkate alinarak hazirlanmistir. Faaliyet raporlarina Sirketin kurumsal

web sitesinde yer verilmektedir.

Yazili ve Gorsel Medya Araciligiyla Yapilan Basin Agiklamalari

Sirketin yetkilileri tarafindan yil icinde yasanan Sirketin ve grup sirketlerinin faaliyetlerini etkileyecek
onemli gelismeler hakkinda kamuoyunun aydinlatiimasini saglamak tzere gerekli agiklamalar yapilir. Ge-
rekli gériilen durumlarda ve konularda yurtigi ve yurtdisinda basin ve kamuoyunu bilgilendirme toplanti-

lari duzenlenir.

Sermaye Piyasasi Katilimcilari, Yatirnmcilar ve Analistlerle Yapilan Goriismeler, Diizenle-

nen Toplantilar ve Telekonferanslar

Mevcut ortaklar, kurumsal yatirimcilar ve potansiyel yatirrmcilardan gelen sorularin cevaplanmasi ilgili

bolim tarafindan yiritilmektedir.

Sirketin operasyonel ve mali performansinin, strateji ve hedeflerinin, yatirimcilarla en uygun sekilde an-
latilmasini teminen, Sirket Ust dlizey yoneticileri, yatirim bankalarinin ve kurumsal yatirimcilarin temsil-
cileri, analistler ve yatirnrm profesyonelleri ile toplantilar ve gortismeler yaparlar. Gerekli gorildigi du-
rumlarda yurtici/yurtdisi roadshow toplantilari ve yatirimci konferanslarina katilim saglanir ve telekonfe-

rans goriasmeleri yapilir.

Veri Dagitim Kuruluslarina Yapilan Agiklamalar

Sirket hakkindaki 6nemli gelismeler ve 6zel durum agiklamalari Tiirkce ve/veya ingilizce olarak veri dag-

tim kuruluslari vasitasiyla kamuoyu ile paylasilir.
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2. Kamuyu Aydinlatma ve Seffaflik

Kurumsal internet Sitesi ve igerigi

Sirket kamuyu aydinlatma ve seffaflik kapsaminda tiim paydaslarini zamaninda ve dogru bir sekilde
bilgilendirmek lizere, internet sitesini Tiirkce ve ingilizce olarak aktif kullanmakta ve burada yer
alan bilgileri strekli glincellemektedir. Sirketin internet sitesinde, Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun 3
Ocak 2014 tarihinde yayinlamis oldugu [1-17.1 sayili Kurumsal Yonetim Tebliginin 2.1.1 sayili ku-
rumsal ydnetim ilkesinde sayilan hususlari da icerecek sekilde “Yatirimci iliskileri” bélimi bulun-

maktadir. Yatirimci iliskileri bashigi altinda;
e Kurumsal Yonetim
e Ortakhk Yapisi e o ¥
e Yonetim Kurulu |, R
\
o Esas Sozlesme v 4 ¥ =
- . “/ V ! ~
e Ticaret Sicil Bilgisi ‘ - "
A =~
e Genel Kurul . - o
e Kurumsal Yonetim Uyum Raporu ~ -
e Hisse Verileri
e izahnameler ve Halka Arz Sirkiileri
¢ Yillik Faaliyet Raporlari
e Finansal Raporlar

bollimleri yer almaktadir. Bu bélimlerde gerekli kayit ve bilgilere yer verilmistir. Sirket Tirkce in-
ternet sitesinde “Yatirimci iliskileri” bashig altinda yer alan bilgilerin tamami ingilizce internet say-

fasinda da yer almaktadir.
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3. iceriden Ogrenebilecek Durumda Olan Kisilerin Kamuya Duyurulmasi

Sirketin sermaye piyasasi araglarinin degerini etkileyebilecek nitelikteki bilgilerine ulasabilecek kisiler faaliyet
raporunda Yoénetim Kurulu, Denetim Kurulu Uyeleri ve Ust diizey yénetiminde gorev alan ve dolayisi ile iceri-
den 6grenebilecek durumda olan kisiler olarak belirtilebilir. TiUm ¢alisanlar ve yoneticiler sirkete dair iceriden
ogrenilen bilgileri hicbir sekilde dogrudan veya dolayli olarak kullanmayacaklari gibi bu kisitlama ve yasaklara
uygun sekilde davranacaklardir. icsel bilgilere erisimi olanlar listesi, gerekli durumlarda giincellenerek Sirket

tarafindan MKK’ya bildirilmekte ve web sitesinde “Yatirimci iligkileri B6Iim{i” bashgi altinda ilan edilmektedir.

)/
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BOLUM Il - MENFAAT SAHIPLERI

1. Menfaat Sahiplerinin Bilgilendirilmesi

Sirketin kurumsal yonetim uygulamalari, menfaat sahiplerinin mevzuat, yasal diizenlemeler ve karsilik-
Il sozlesmelerle diizenlenen haklarini garanti altina alir. Sirket ¢alisanlari, ortaklari ve Sirketin is iliskisi
icinde bulundugu Gglincl sahis ya da kurumlar bu konulardaki éneri ya da ihlalleri dogrudan Sirket yo-

neticilerine iletebilirler.

Menfaat sahipleri kendilerini ilgilendiren hususlarda ve sirket hakkinda, e-posta ya da telefon ile bilgi-

lendirilmektedir.

2. Menfaat Sahiplerinin Yonetime Katilimi

Calisanlarin yonetime katihmi sirket icinde yapilan periyodik toplantilar vasitasi ile ve yillik hedef belir-

leme ve performans degerlendirilmesi toplantilari ile yapiimaktadir.

3. Insan Kaynaklari Politikasi

isletmelerin istihdam politikasi, yoreyi kalkindirma énceligiyle belirlenmektedir. Yeni personel alimla-
rinda, maden sahasi yakinindaki kdylerden baslayan bir siirec ylrttilmektedir. Buna gore ihtiyac du-
yulan personelin 6zellikleri belirlendikten sonra 6ncelikle madene sinir komsulugu olan kéylerden da-
ha sonra ise diger yakin koylerden adaylar degerlendiriimekte, daha sonra sirasiyla en yakin ilceler ve
en yakin iller degerlendirmeye alinmaktadir. Yoreden istihdamin mimkiin olmadigi hallerde Tiirkiye

geneli istihdam olanaklari aranmaktadir.

Altin madenciliginin Tirkiye i¢in yeni bir sektér olmasi nedeniyle yetismis isglcl istihdami yasanan
zorluklar arasindadir. Yeni mezun olmus aranilan vasiflara sahip isgiict secilip, isbasi ve mesleki egi-

timler ile yetistirilerek sektére yetismis isglicl saglanmaktadir.

Bu kapsamda, Sirketin vizyon, misyon ve ilkeleri dogrultusunda personelin ¢alisma sartlari, nitelikleri,
ise alinma, ylikselme, licretlendirme, 6dillendirilme, isine son verilme, izin, disiplin islemleri, hak, go-
rev ve sorumluluklari ile diger 6zlik haklarina iliskin diizenlemeler yapilmistir. 2018 yili Mart ayi sonu

itibariyle Koza Altin isletmeleri A.S.’de calisan sayisi 1.833 kisidir.
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4. Miisteri ve Tedarikcilerle iliskiler Hakkinda Bilgiler

Sirketin ana faaliyet konusu kapsaminda Urettigi altin ve glimis iceren doreler rafine edilmek (izere rafineri-

lere gonderilmektedir. Satisa yonelik calismalar rafineriler tarafindan yerine getirilmektedir.

5. Sosyal Sorumluluk

Sirket, faaliyetlerini surdirirken galisanlarina ve yoreye deger vermek, kendini stirekli gelistirmek, teknolojik
gelismeleri takip etmek ve uygulamak gibi degerleri gbzetmektedir. Sirket, is hedeflerinin disinda faaliyette
bulundugu yérenin toplumsal sorunlari ile ilgilenerek, onlarin ekonomik yonden gelismesinin yani sira sosyal
yonden de desteklenmesi icin bir takim projeler gelistirmis ve gelistirmeye de devam etmektedir. Sirket

"Sosyal Sorumluluk" geregi, yoreye en yiliksek ekonomik ve sosyal katkiyi saglayacak yaklagimi benimsemistir.
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BOLUM IV — YONETIM KURULU

1. Yonetim Kurulu’nun Yapisi, Olusumu ve Bagimsiz Uyeler

Ankara 5. Sulh Ceza Hakimligi'nin karari ile Sirketin yonetimine kayyim olarak atanan kayyim heyetinin yonetim
kurulu Gyeligine segilmeleri, dnceki yonetim kurulunun tim yetkilerinin kayyim heyetine devredilmesi ve eski
yonetimin tim yetkilerinin kaldirilmis oldugu hususlari ticaret siciline tescil edilmis ve TTSG'de yayimlanmistir.
Daha sonra, 15.08.2016 tarihli Resmi Gazete’ de yayimlanan 674 sayili Olaganisti Hal Kapsaminda Bazi Diizen-
lemeler Yapilmasi Hakkinda Kanun Hikminde Kararname’nin “Kayyimlik Yetkisinin Devri ve Tasfiye” baslikh 19.
maddesi ile “Bu maddenin yiiriirliige girdigi tarihten énce terdr 6rgiitlerine aidiyeti, iltisaki veya irtibati nedeniy-
le 4.12.2004 tarihli ve 5271 sayili Ceza Muhakemesi Kanununun 133. maddesi uyarinca kayyim atanmasina ka-
rar verilen sirketlerde gérev yapan kayyimlarin yetkileri, hdkim veya mahkeme tarafindan Tasarruf Mevduati
Sigorta Fonu’na devredilir ve devir ile birlikte kayyimlarin gérevleri sona erer.” hiikmi getirilmistir. Bunun Gzeri-
ne Ankara 4. Sulh Ceza Hakimligi’'nin 06.09.2016 tarih ve 2016/4628 D. is sayil karari ile Koza ipek Holding biin-
yesindeki sirketlerde gorev yapan kayyimlarin yetkilerinin Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu’na devrine karar veril-
mistir. Kayyim atanmasina neden olan olaylar ile ilgili olarak Ankara Cumhuriyet Bassavciliginca 6énceki yonetim
kurulu Gyeleri hakkinda diizenlenen iddianame Ankara 24. Agir Ceza Mahkemesi tarafindan kabul edilerek

2017/44 E. sayili dosya ile yargilanmalarina baslanmis olup dava derdest olarak devam etmektedir.

Bu nedenle 1I-17.1 sayili Kurumsal Yonetim Tebligi (“Teblig”) cercevesinde Sermaye Piyasasi Kuruluna Sirket ta-
rafindan yazi yazilarak bu hususun degerlendirilmesi talep edilmistir. S6z konusu talebin degerlendirilmesi Kurul
tarafindan 27.11.2015 tarihli ve 32/1489 sayil toplantisinda konuya iliskin SPK mevzuatinda herhangi bir diizen-
leme bulunmadigi icin Tebligin yonetim kuruluna iliskin olarak hiikiimlerinin aranmamasina karar verildigi sirke-

te bildirilmistir.
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Sirketin Yonetim Kurulu asagidaki gibidir:

Yénetim Kurulu
Baskani
Dog.Dr.Ergin ERGUL

Yénetim Kurulu
Baskan Vekili
Fatih SALIHPASAOGLU

Yénetim Kuruhu Y&netim Kurulu
Uyesi Uyesi
Kaan SAHINALP ismail GULER

2. Yonetim Kurulu Uyelerinin Nitelikleri

Sirketin tiim Yoénetim Kurulu Uyeleri, sahip olduklar bilgi birikimi, egitim ve tecriibeleriyle, atanmis olduklari

gorevi yerine getirecek donanima sahiptirler.

Yonetim Kurulunun Faaliyet Esaslari

Yonetim Kurulu; TTK, Sermaye Piyasasi Kanunu ve Esas Sozlesme ile belirlenmis hususlar kapsaminda atanmis

olduklari gorevin gerekliliklerini de gozeterek, gorev ve sorumluluklarini yerine getirir.

Yénetim Kurulu toplantilarinin giindemi, Yonetim Kurulu Uyelerinin teklif ettigi konular ile Genel Midurligiin
glindeme iliskin 6nerilerini icerecek sekilde Yonetim Kurulu Baskani tarafindan degerlendirilir, glindeme son
sekli verilir. ivedi olarak ortaya cikan ve goriisiilmesinde yarar gérilen konular Yonetim Kurulu toplantisi sira-

sinda giindeme alinabilir.
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3. Sirketin Misyon ve Vizyonu ile Stratejik Hedefleri

Vizyon

Ulkemizde altin madenciligi sektériinde lider firma olmak ve uluslararasi platformda séz sahibi

olmak.
Misyon

Altin madenciligindeki mevcut en iyi teknolojiyi kullanarak, en yiiksek ¢evresel performansi ser-
gileyerek, yore insaniyla karsilikli gliven icinde ve onlarin degerlerine saygi gostererek strdiri-

lebilir altin madenciligi faaliyeti géstermek ve lilke ekonomisine katkida bulunmak.
Degerler

o Kendini slirekli gelistirmeye agik olmak,

« is Emniyeti, cevre ve sosyal onayi isinin ayrilmaz bir parcasi olarak gérmek,

o Miilkemmele ulasmayi desteklemek,

e Takim ¢alismasinda etkin rol oynamayi ve gigli iletisimi desteklemek,

e Teknolojik degisiklikleri takip etmek ve uygulamak.

4. Risk Yonetimi ve ic Kontrol Mekanizmasi

Yénetim Kurulunda Denetim Komitesi olusturulacaktir. Denetim Komitesinin olusturulmasindan sonra ig
Denetim Bolumi olusturulmasi icin calismalara baslanacaktir. Sirkette, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
11.10.2011 tarih ve Seri: IV No:54 sayili yayinlanan Kurumsal Yénetim ilkelerinin Belirlenmesine ve Uygu-
lanmasina iligkin Teblig’ goére i¢c Denetimin etkin bir sekilde uygulanmasi icin siiregler belirlenecek, prose-

dirler hazirlanacak ve uygulanmaya baslanacaktir.

5. Yonetim Kurulu Uyeleri’nin Yetki ve Sorumluluklari

Sirket Yonetim Kurulunun yonetim hakki ve temsil yetkileri Esas S6zlesme’ de tanimlanmistir. Ayrica atama-

larin esas olan yasal mevzuatin verdigi yetki ve sorumluluk gergevesinde goérev icra ederler.
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Sirketin esas sozlesmesine “Yonetim Kuruluna Bagli Komiteler” baslikh 7/B maddesinde degisiklik yapiimasi-
na iliskin tadil tasarisi, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 10.04.2012 tarih ve B.02.6.SPK.0.13.00-110.03.02-1023-
4021 sayil yazisi ile onaylanip, T.C. Giimriik ve Ticaret Bakanligi i¢ Ticaret Genel Mudiirligi’niin 10.04.2012

tarih ve 2592 sayili yazisiile izni alinip kabul edilmistir.

Ancak Ankara 5. Sulh Ceza Hakimligi’'nin 26.10.2015 tarihli karari ile Ceza muhakemesi Kanunu’nun (CMK)
133incil maddesinin linci fikrasi uyarinca Sirketin yonetim organinin tiim yetkilerini kullanmak ve yeni yone-
tim kurulunu olusturmak Gzere kayyim atamasi yapilmistir. Daha sonra, 15.08.2016 tarihli Resmi Gazete’de
yayimlanan 674 sayili Olaganiisti Hal Kapsaminda Bazi Dizenlemeler Yapilmasi Hakkinda Kanun Hikmiinde
Kararname’nin “Kayyimlik Yetkisinin Devri ve Tasfiye” baslikh 19. maddesi ile “Bu maddenin yiiriirliige girdi-
gi tarihten énce terér oOrgiitlerine aidiyeti, iltisaki veya irtibati nedeniyle 4.12.2004 tarihli ve 5271 sayili Ceza
Muhakemesi Kanunu’nun 133iincii maddesi uyarinca kayyim atanmasina karar verilen sirketlerde gérev ya-
pan kayyimlarin yetkileri, hdkim veya mahkeme tarafindan Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu’na devredilir ve
devir ile birlikte kayyimlarin gérevleri sona erer’” hikmu getirilmistir. Bunun (izerine Ankara 4. Sulh Ceza
Hakimligi’'nin 06.09.2016 tarih ve 2016/4628 D. is sayili karari ile Koza ipek Holding biinyesindeki sirketlerde
gorev yapan kayyimlarin yetkilerinin Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu’na devrine karar verilmistir. Kayyim
atanmasina neden olan olaylar ile ilgili olarak Ankara Cumhuriyet Bassavciliginca dnceki yonetim kurulu Giye-
leri hakkinda dizenlenen iddianame Ankara 24. Agir Ceza Mahkemesi tarafindan kabul edilerek 2017/44 E.

sayili dosya ile yargilanmalarina baslanmis olup dava derdest olarak devam etmektedir

[1-17.1 sayili Kurumsal Yonetim Tebligi (teblig) cercevesinde Sermaye Piyasasi Kuruluna Sirketce yazi yazilarak
bu hususun degerlendiriimesi talep edilmistir. S6z konusu talebin degerlendirilmesi Kurul tarafindan
27.11.2015 tarihli ve 32/1489 sayili toplantisinda yapilmis, konuya iliskin SPK mevzuatinda herhangi bir di-
zenleme bulunmadigi icin tebligin Yonetim Kuruluna iliskin olarak hiikiimlerinin aranmamasina karar verildigi

Sirkete bildirilmistir.

Bu itibarla kayyim atanan sirkette heniiz Yonetim Kurulu Komiteleri olusturulamamistir.

Sirketin is etigi kurallarini iceren prosedir hazirlanmaktadir. Sirket Yonetim Kurulu Gyelerine verilecek huzur
hakki miktar ve Ucretini Genel Kurul tayin ve tespit etmekte ise de, yapilan atamalar nedeniyle bu hususla

ilgili yasal mercilerce karar alinmaktadir.
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8. Dénem icerisinde Yapilan Esas Sozlesme Degisiklikleri

Herhangi bir degisiklik yapilmamistir.

9. Ortaklik Tarafindan Belirtilmesi Gerekli Gorlilen Diger Hususlar

1. Sirketin 03.01.2018 tarihli KAP aciklamasidir;

Sirketimiz tarafindan, izmir ili, Dikili ilcesi, Cukuralan Mahallesinde yapilmasi planlanan Cukuralan Altin
Madeni isletmesi 3.Kapasite Artirimi Projesi ile ilgili olarak verilen CED olumlu kararinin iptali igin Cevre ve
Sehircilik Bakanligina karsi bir kissm davacilar tarafindan izmir 6.idare Mahkemesinin 2017/1656E.sayili
dosyasi ile iptal davasi agilmis olup, mahkemesince davali idare yaninda davaya katilmakta serbest olmak
Uzere davanin sirketimize ihbarina karar verilmistir. Davaya mudahil olmak igin sirketimizce gerekli hazir-

liklar yapilmakta olup dava ile ilgili gelismeler kamuoyu ile paylasilacaktir.
2. Sirketin 03.01.2018 tarihli KAP agiklamasidir;

Kayseri ili Kocasinan ilcesi Himmetdede beldesinde ¢ekirdek eleme ve depolama tesisi bulunan davaci
Caglar Karayilan tarafindan, Sirketimiz Himmetdede Altin Madeni isletmesi projesiyle ilgili olarak Cevre ve
Sehircilik Bakanligi tarafindan verilen 14.07.2016 tarihli CED olumlu kararinin iptali ve ylritilmesinin dur-
durulmasi istemiyle acilan dava, Kayseri 1. idare Mahkemesinin 23.11.2017 tarih ve E:2016/756, K
2017/1391 sayih karariyla reddedilmistir. S6z konusu karar tarafimiza 03.01.2018 tarihinde teblig edilmis-
tir. Dava konusu islem ivedi yargilama usuliine tabi oldugundan ret kararina karsi davaci tarafin temyiz

yoluna basvurma hakki bulunmaktadir.
3. Sirketin 11.01.2018 tarihli KAP agiklamasidir;

Sirketimiz daha 6nce Koza Holding Anonim Sirketine 2011 yili hesap dénemi ile ilgili olarak vergi inceleme
rapor sonuclarina gére 17.283.770,55TL vergi ash ve 17.283.770,55TL vergi cezasi olmak (izere toplam
34.567.000TL tutarinda vergi cezasi teblig edildigini ve ilgili vergi cezasina iliskin Koza Holding A.S. tarafin-
dan uzlasma icin Gelir idaresi Baskanlhigl Uzlasma Komisyonuna gerekli basvurulari yaptigini 20.11.2017

tarihinde KAP' ta bildirmis idi.

04.01.2018 tarihinde yapilan uzlagsma toplantisi sonucu uzlasilan tutarlara iliskin olarak tahakkuk fisleri
Mithatpasa Vergi Dairesi tarafindan tarafimiza bugiin teblig edilmistir. Buna gére Koza Holding A.S. icin
tahakkuk eden uzlasma tutari gecikme faizleri ile birlikte 27.731.728,68TL'dir.
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4, Sirketin 11.01.2018 tarihli KAP agiklamasidir;

Sirketimiz 2011 — 2016 hesap donemi ile ilgili olarak vergi inceleme rapor sonuglarina gore toplam
312.589.713,58TL vergi cezasi teblig edildigini ve teblig edilen vergi cezalarina iliskin uzlasma yoluna gide-
cegini 07.07.2017 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformunda duyurmustu.

KAP' ta 07.07.2017 tarihinde acgiklandigi lzere, Sirketimize teblig edilen muhtelif tlrlerdeki vergi cezalari-
nin 188.366.761,60TL’lik kismi 6736 sayili kanun ile af kapsamina girdigi icin 6deme tutari 30.507.656,36TL
olarak ilgili vergi dairesi tarafindan tarafimiza bildirilmis ve uzlasmaya tabii olan 121.860.623,82TL i¢in, uz-
lasma talebi Sirketimizce yapilmigti. 04.01.2018 tarihinde yapilan uzlasma toplantisi sonucu uzlagilan tutar-
lara iliskin olarak tahakkuk fisleri Kavaklidere vergi dairesi tarafindan tarafimiza bugiin teblig edilmistir.
Buna gore Koza Altin isletmeleri A.S. icin tahakkuk edilen uzlasma tutari gecikme faizleri ile birlikte

71.283.951,20TL'dir.
5. Sirketin 15.01.2018 tarihli KAP agiklamasidir;

Sirketimiz uhdesinde bulunan izmir ili, Bergama ilgesi, Ovacik mevkiinde bulunan Ovacik Altin Madeni 3.
Atik Depolama Tesisi icin gecici faaliyet belgesi (GFB) bugiin Cevre ve Sehircilik bakanligi tarafindan onay-

lanmistir.
6. Sirketin 17.01.2018 tarihli KAP agiklamasidir;

Sirketimiz uhdesinde bulunan izmir ili, Bergama ilcesi, Ovacik mevkiindeki Ovacik Altin Madeni hakkinda
09.11.2017 tarihinde yapilan KAP aciklamamizda mevcut 2.nolu ADT'nin dolmasi nedeniyle tesis Uretim
durusu ve Ovacik 3. nolu ADT insaatinin devam ettigi bilgisi verilmisti. 15.01.2018 tarihinde Ovacik 3.nolu
ADT icin GFB onayi alinmis olup buglin itibariye Ovacik tesisinde liretime tekrar baslanmistir. Ayrica yasa-
nan bu durus siirecinde insaat yili 1997 olan tesisimizde dnemli 6l¢lide yenileme islemleri de yapilarak te-

sis isletme 6mri uzatilmistir.
7. Sirketin 18.01.2018 tarihli KAP aciklamasidir;

Sirketlerimizde Yénetim Kurulu Uyesi olan Sn. Hanife SARP, Sn. ismail OZKAYA ve Sn. Zeynep YILDIZ'in, Ta-
sarruf Mevduati Sigorta Fonu Kurulunun 2018/22 sayil ve 18.01.2018 tarihli karariyla Yénetim Kurulu Uye-

liklerinin sonlandirilmasina karar verilmistir.
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8. Sirketin 05.03.2018 tarihli KAP aciklamasidir;

Sirketimiz 18.11.2016 tarihinde Mastra Altin Madenine iliskin olarak, alinmasi beklenen izinler dogrultusunda
2017 yili igerisinde Uretim faaliyetlerinin baslayabilecegini ve 22.05.2017 tarihinde de, alinan izinler dogrultu-
sunda Mastra Altin Madeninde maden (retim faaliyetlerine ay sonu itibariyle baslanacagi hususunu kamuoyu-
na duyurmustu. Bilindigi Gizere Mastra isletmesinde, 2015 yili Temmuz ayinda Tesis Uretimine ara verilmis idi.
Maden Uretim faaliyetlerine 2017 yili mayis ayi sonunda baslanmasinin ardindan, Tesiste gerekli tiim yenileme

islemleri de tamamlanarak, Uretilen cevherlerden bugtin itibariyle yeniden Tesis tretimine baslanmistir.

9. Sirketin 26.03.2018 tarihli KAP agiklamasidir;

Sirketimiz mevcut hukuki durumuna iliskin agiklamalari daha 6nce 18.11.2016, 24.01.2017, 24.03.2017,
22.05.2017, 24.07.2017, 25.09.2017 ve 27.11.2017 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) duyur-
mustur. Bu hususta Mahkemesi ve Esas no'su asagida belirtilen davalarin ana seyrine iliskin esas yoniinden bir

gelisme olmamustir.

Mahkemesi ve Esas Nosu:
Mahkemesi ve Esas Nosu:
Mahkemesi ve Esas Nosu:
Mahkemesi ve Esas Nosu:
Mahkemesi ve Esas Nosu:
Mahkemesi ve Esas Nosu:
Mahkemesi ve Esas Nosu:
Mahkemesi ve Esas Nosu:
Mahkemesi ve Esas Nosu:
Mahkemesi ve Esas Nosu:
Mahkemesi ve Esas Nosu:
Mahkemesi ve Esas Nosu:
Mahkemesi ve Esas Nosu:

Mahkemesi ve Esas Nosu:

izmir 6. idare Mahkemesi 2017 / 1317 E.

izmir 3. idare Mahkemesi 2017 / 1432 E.

Ankara 8. Asliye Ticaret Mahkemesi 2016/586 E.
Ankara 6. Asliye Ticaret Mahkemesi 2016/565 E.
Ankara 14. Asliye Ticaret Mahkemesi 2016/553 E
Ankara 5. Asliye Ticaret Mahkemesi 2016/581 E
Ankara 2. Asliye Ticaret Mahkemesi 2017/202 E
Ankara 1. Asliye Ticaret Mahkemesi 2017/212 E
Ankara 7.idare Mahkemesi 2017/69E

Ankara 2. idare Mahkemesi 2017/65E

Ankara 4.idare Mahkemesi 2017/369E

Ankara 16.idare Mahkemesi 2017/67E

Ankara 1.idare Mahkemesi 2017/68E

Ankara 2.idare Mahkemesi 2017/63E

Ote yandan Sirketimiz 18.11.2016 tarihinde yaptigi KAP agiklamasinda, Sirketimize MiGEM tarafindan teblig
edilen ve iptal edilen arama ruhsatlarina iliskin (heniiz faaliyete gecmemis/isletme halinde olmayan) Sirketi-
mizce idare Mahkemesi nezdinde gerekli iptal davalari acildigini bildirmisti. Buna gére agilan davalar devam
etmekte olup toplam 162 adet davadan 5 tanesi lehimize, 2 tanesi de sirketimizin aleyhine sonuglanmis ve ka-
rara karsi taraflarinca yasal yollara basvurulmus oldugu da bildirilmis idi.
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Yargilama siireci devam ederken Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi ile sirketimiz arasinda 659 sayili KHK hiikiimle-
ri uyarinca bir sulh protokoll akdedilmistir. Protokol Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi tarafindan imzalanarak
tarafimiza 10.11.2017 tarihinde teslim edilmis olup yirirlige girmistir. Buna gore iptal edilen ruhsatlardan 142
tanesi hakkinda sirketimizce isletme projeleri revize edilerek 5 ay icerisinde bakanliga sunulacak ve bakanlik tara-

findan incelemeler devam ettirilerek evvelce iptaline karar verilen basvurularimiz neticelendirilecektir.

10. Sirketin 28.03.2018 tarihli KAP agiklamasidir;

Sirketimizce yapilan 26.03.2018 tarihli agiklamada, "iptal edilen ruhsatlardan 142 tanesi hakkinda sirketimizce
isletme projeleri revize edilerek 5 ay igerisinde bakanliga sunulacagl ve bakanlik tarafindan incelemeler devam
ettirilerek evvelce iptaline karar verilen basvurularimiz neticelendirilecegi" bildirilmis idi. Sirketimizce bu hususta
yapilan calismalar tamamlanmis olup Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhg ile yapilan Sulh Anlasmasi geregi 142

adet ruhsata ait raporlar Yetkilendirilmis Tizel Kisiler olarak revize edilerek sirketimize taninan 5 aylik siire iceri-

sinde Maden isleri Genel Miidiirligii'ne basvurulari yapilmistir.




11. BAGISLAR ve MEDYA ILE iLGIiLi DAVALAR VE HUKUKSAL SUREC

Sermaye Piyasasi Kurulu karar organinin 09.12.2016 tarih ve 34/1236 sayili kararinda FETO/PDY ile iltisakli
oldugu icin kapatilan ipek Universitesi ve Vakfina 2007-2015 yillari arasinda bagislar yoluyla aktarilan tutar-
lar nedeniyle halka agik Koza Grubu sirketlerinin yasal faizler dahil 292.577.312,84TL zarara ugratildig1 husu-
su tespit edilmistir. Keza ayni kurulun 34/1235 sayili karari ile FETO/PDY ile iltisakli oldugu icin kapatilan
ipek Medya Grubu Kuruluslarina 2007-2015 yillari arasinda fon aktarilmasi yoluyla aktarilan tutarlar nede-
niyle halka agik Koza Grubu sirketlerinin yasal faizler dahil 762.359.124TL zarara ugratildigl hususu tespit

edilmistir.

Tespit olunan bu zararlarin ilgililerinden tahsili icin yasal stireclerin baslatiimasi geregi sirkete teblig edilmis,
ayrica ilgililer hakkinda SPK tarafindan Cumhuriyet Bassavciligina su¢ duyurusunda bulunulmasina da karar

verilmistir.

Bu karar kapsaminda; sirket tarafindan ilgililer aleyhinde Ticaret mahkemelerinde tazminat davalari aciimis-

tir.

Sirkete kayyim atanmasina neden olan olaylar cercevesinde Ankara Cumhuriyet Bassavciligi tarafindan iddi-
aname tanzim edilmis olup iddianamenin kabuliyle birlikte Ankara 24. Agir Ceza Mahkemesinde yargilama
heniiz devam etmektedir. iddianamede yukarida aciklanan bagis ve fon aktarimi eylemleri Terdrizmin Fi-
nansmani sucu cercevesinde degerlendirilmekte olup, sucta kullanildigi degerlendirilen sirketin hisselerinin

musaderesi talep olunmaktadir.

Gerek hukuk davasina gerek ceza yargilamasina konu olan faaliyetler isbu raporun kapsadigl 2015 dénemi
sirket faaliyetlerini kapsamakta oldugundan sonradan meydana gelen gelismeler kapsaminda faaliyet rapo-

runa dercolunmustur.

Yapilan bagislarin ve medya kuruluslarina fon aktariminin terérizmin finansmani sucunu teskil edip etmedi-
gi, sirketin terdrizmin finansmaninda kullanilip kullanilmadigi, dolayisiyla sirket hisselerinin misaderesinin
gerekip gerekmedigi konusunda yargilama hentiz sirmekte oldugundan ve maddi hakikat ancak kesinlesmis
yargi karari ile ortaya c¢ikacagindan dolayi sirket yonetim kurulu yerine atanan kayyim heyeti tarafindan TTK
401/4 maddesi kapsaminda 2015 mali yili ve 6ncesinde yapilan Bagis ve Medya Kuruluslarina Fon aktarimi

dahil tim is ve islemler ile ilgili olarak Yonetim Teyit Mektubu verilmemistir.

Yukarida belirtilen nedenle, bagimsiz denetci tarafindan ise Yonetim Teyit Mektubu verilmemesi hususu,

Gorus Bildirmekten Kaginmanin dayanaklari arasina alinmistir.
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12. ik AKADEMI iLE iLGILi DAVALAR VE VE HUKUKSAL SUREC

Sermaye Piyasasi Kurulu karar organinin 21.04.2016 tarih ve 13/456 sayili kararinda iliskili taraf iK Akade-
mi insaat Proje ve Taahhiit A.S. firmasina Emsallerine uygunluk, piyasa teamiilleri ticari hayatin basiret
ve dirustluk ilkelerine aykiri olarak farkl fiyat, Gcret bedel ve sartlar igeren ticari uygulamalar yapmak
yoluyla aktarilan tutarlar nedeniyle halka acglk Koza Grubu sirketlerinin vyasal faizler dabhil

292.577.312,84TL zarara ugratildigl hususu tespit edilmistir.

Tespit olunan bu zararlarin ilgililerinden tahsili igin yasal sitireglerin baslatilmasi geregi sirkete teblig edil-
mis, ayrica ilgililer hakkinda SPK tarafindan Cumhuriyet Bassavcilig§ina su¢ duyurusunda bulunulmasina

da karar verilmistir.

Bu karar kapsaminda; sirket tarafindan ilgililer aleyhinde Ticaret mahkemelerinde tazminat davalari acil-

mistir.

Sirkete kayyim atanmasina neden olan olaylar ¢ercevesinde Ankara Cumhuriyet Bassavciligl tarafindan
iddianame tanzim edilmis olup iddianamenin kabuliyle birlikte Ankara 24. Agir Ceza Mahkemesinde yar-
gilama heniiz devam etmektedir. iddianamede yukarida aciklanan eylemler Ortiilii Kazan¢ Aktarimi sucu

cercevesinde degerlendirilmektedir.

Gerek hukuk davasina gerek ceza yargilamasina konu olan faaliyetler isbu raporun kapsadigi 2015 déne-
mi sirket faaliyetlerini kapsamakta oldugundan sonradan meydana gelen gelismeler kapsaminda faaliyet

raporuna dercolunmustur.

Yapilan bu islemlerin Ortiili Kazang Aktarimi sucunu teskil edip etmedigi konusunda yargilama heniiz
sirmekte oldugundan ve maddi hakikat ancak kesinlesmis yargi karari ile ortaya ¢ikacagindan dolayi sir-
ket yonetim kurulu yerine atanan kayyim heyeti tarafindan TTK 401/4 maddesi kapsaminda 2015 mali yih
ve Oncesinde yapilan bu aktarimlar dahil tim is ve islemler ile ilgili olarak Yonetim Teyit Mektubu veril-

memistir.

Yukarida belirtilen nedenle, bagimsiz denetci tarafindan ise Yonetim Teyit Mektubu verilmemesi hususu,

Gorus Bildirmekten Kaginmanin dayanaklari arasina alinmigtir.

13. Sirket 01.01.2018- 31.03.2018 hesap donemine ait SPK mevzuatina gore dizenlenmemis mali tablo-

lari ihtirazi kayit ile beyan etmistir.
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FINANSAL TABLOLAR

KOZA ALTIN iISLETMELERI ANONIM SIRKETI
31 MART 2018 TARIHI ITIBARIYLA BILANCOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Liras: ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Yeniden
. Diizenlenmis*
Stnirlt .
Incelemeden Bagumstz
Gegmis Deneti mde.n
* Gecmis
Dipnot
VARLIKLAR Referanslart 31 Mart 2018 31 Aralik 2017
Donen Varhklar 2.298.789 2.252.081
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 1.756.573 1.812.742
Ticari Alacaklar 1.500 1.365
Diger Alacaklar

- Tliskili Taraflardan Diger Alacaklar 3 199.315 145.320
Stoklar 6 244126 210.236
Pesin Odenmis Giderler 50.599 25.198
Diger Donen Varliklar 46.676 57.220
Duran Varhklar 909.809 874.737
Finansal Yatuumlar 5 226.331 226.331
Yatirim Amacli Gayrimenkuller 105.740 106.313
Maddi Duran Varliklar 7 508.498 467.300

Maddi Olmayan Duran Varliklar
- Serefiye 14.017 14.017
- Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 1.826 1.246
Pesin Odenmis Giderler 84 7.919
Ertelenmis Vergi Varlig 12 52.189 50.491
Diger Duran Varliklar 1.124 1.120
TOPLAM VARLIKLAR 3.208.598 3.126.818

Tlisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargasim olusturur.

*Not 2.6
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KOZA ALTIN iSLETMELERI ANONIM SIRKETI
31 MART 2018 TARIHI ITIBARIYLA BILANCOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tirk Liras: ("TL") olarak ifade edilmugtir.)

Yeniden
. -
Swnrrli Duzeule%mug
. Bagumsiz
Incelemeden ;
G . Denetimden
e Gecmis
_ 3 Dipnot s
KAYNAKLAR Referanslar: 31 Mart 2018 31 Arahk 2017
Eisa Vadeli Yiikiimliiliikler 155.304 230.039
Ticart Borglar 30270 22734
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsanunda Borglar 8.699 8.758
Diger Borglar
- HNigkili Taraflardan Diger Borglar 3 9 3.909
Dénem Kart Vergr Yikimlilagi 12 27.000 22.860
Kisa Vadeli Kargiliklar
- Calisanlara Saglanan Faydalara Tliskin Kisa Vadel 4230 6.408
Karsiliklar
- Diger Kisa Vadel Kargiliklar 8 76.359 157.532
Diger Kisa Vadel: Yikimlalikler 8.827 7.838
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 95.410 82.144
Diger Borglar 21.685 20.713
Uzun vadeli karsiliklar
- Calisanlara Saglanan Faydalara [liskin Uzun Vadeli 12.598 13 480
Kargiliklar
- Diger Uzun Vadeli Karsiliklar 8 61.127 47.951
OZKAYNAKLAR 2.957.794 2.814.0635
Odenmis Sermaye 9 152.500 152.500
Sermaye Diizeltmesi Farklari 9 3.579 3.579
Kar veya Zararda Yeniden Suuflandinlmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler
- Diger Kazanclar 351 (1.307)
Kardan Aynlan Kisitlanmig Yedekler 9 137390 137390
Gegmis Yillar Karlan 2522473 1.990.584
Net Donem Kan 141.501 531.889
TOPLAM KAYNAKT AR 3.208.598 3.126.818

Tlisikteki dipnotlar bu finansal tablolarn aynimaz pargasim olughamr.

*Not 2.6

82



KOZA ALTIN iSLETMELERI FAALIYET RAPORU / 01 OCAK-31 MART 2018

KOZA ALTIN ISLETMELERI ANONIM SIRKETI

31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
KAR ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Liras: ("TL") olarak ifade edilmistir.)

. Smnrlt St
Incelemeden  Incelemeden
Gegmis Gecimemis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak—-
31 Mart 2018 31 Mart 2017
Kar veva Zarar Kismm
Hasilat 10 203.856 244 664
Satiglarin Maliyeti () 10 (83.635) (96.879)
Briit Kar 120.221 147.785
Aragtirma ve Geligtirme Giderleri (- ) (7.170) --
Pazarlama. Satis ve Dagitim Giderlern (-) (425) (544)
Genel Yonetim Giderleri (-) (26.574) (25.088)
Esas Faalivetlerden Diger Gelirler 2957 6.944
Esas Faalivetlerden Diger Guderler (-) (34) (4.958)
Esas Faalivet Kan 88.975 124139
Yatinim Faalivetlerinden Gelirler 42297 42.677
Yatirim Faalivetlerinden Giderler (-) - --
Finansman Gideri Oncesi Faalivet Kan 131.272 166.816
Finansman Gelirler 11 41.736 99434
Finansman Giderlen (-) 11 (29) (99.298)
Vergi Oncesi Kar1 172979 166952
Vergi Gelir/Gideri (31.478) (35.397)
- Dénem Vergi Gelir/Gider 12 (33.590) (38.110)
- Ertelenmig Vergi Gelir/Gideri 12 2112 2713
Net Dinem Kan 141.501 131.555
Diger Kapsamh Gelir/(Gider)
Kar veva Zararda Yeniden Smiflandirilmayacaklar
- Aktiieryal Eazanc / (Kayip) 2.072 (1.610)
- Aktiieryal Eazanc / (Kayip) Ertelenmis Vergi Etkisi (414) 322
Diger Kapsamh Gelir/(Gider) 1.658 (1.288)
Toplam Kapsamh Gelir 143.159 130267
Yiiz hisse basina kazanc (Tam TL) 0,923 0,563

Tlisikteki dipnotlar bu finansal tablolann ayrilmaz pargasin olugturr,
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4
KOZA ALTIN ISLETMELERI ANONIM SIRKETI
31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
OZSERMAYE DEGISIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Liras: ("TL") olarak ifade edilmistir )
I Kardan 2
S . Sacasaye Diger Ayrilan Ge; =g Net Dénem Toplam
ermave  Diizeltmesi Yillar =
5 Farklan Kazanclar Kasitlanmis Karlan Kan Ozsermaye
Yedekler
1 Ocak 2017 bakiyesi 152.500 3579 (19) 137.390 1.660.401 395155 2.349.006
Gegmus yillar karlanna transfer = = = = 395.155 (395.155) =
Toplam kapsaml gelir - -- (1.288) - 131555 130.267
31 Mart 2017 bakiyesi 152.500 3.579 (1.307) 137.390 2.055.556 131.555 2.479.273
01 Ocak 2018 bakiyesi - Raporlanan 152.500 3579 (1.307) 137.390 2.055.556 552.696 2.900.414
Diizeltmeler (Not 2.6) 64.972 20.807 85.779
01 Ocak 2018 bakivesi -Yeniden diizenlenmis 152.500 3.579 (1.307) 137.390 1.990.584 531.889 2.814.635
Gegmus yillar karlanna transfer - - - - 531.889 (531.889) -
Toplam kapsamh gider - - 1.658 - - 141.501 143.159
31 Mart 2018 bakivesi 152.500 3.579 351 137.390 2.522.473 141.501 2.957.794

Ihisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin aynilmaz pargasim olugturur.
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KOZA ALTIN ISLETMELERI ANONIM SIRKETI

31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Simrlr Sty
Not Tncelemeden Incelemeden
Gecmis Gegmentis
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2018 31 Mart 2017
ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (42.112) 65.206
Dénem Kan 141.501 131.555
Danem Net Kan (Zaran) Mutabakat Ile Iigili Diizeltmeler
Amortisman ve Itfa Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler 7 15.149 14979
Faiz ve Diger Finansal Gelir ile Iigili Diizeltmeler (42.297) {42.670)
Faiz ve Diger Finansal Gider ile [lgili Diizeltmeler -- 79
§'31_1_53n{ara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar ile ) 322 7.465
llgili Duzeltmeler )
Riédevans ve Devlet Maden Hakla Gider 1131 ile Ilgili
Digelimelos Karsihig ile Ilgi 8 5.613 3.863
Diger Karsiliklar 8 799 (6)
Cevre E}eha‘pﬂit:_tsymiu, Maden Sahalarimn Islah ve Maden Kapama (6.207) (6.898)
Karsih@ina [iskin Diizeltmer - :
WVergi Gideri ile Ilgili Diizeltmeler 31.478 35.396
Odenen Vergiler §-13 (100.734) (41.712)
Isletme Sermavesinde Gerceklesen Degisimler
Ticari alacaklardaki degisim (135) (30.918)
Iliskili tarafardan alacaklardaki degisim (53.995) (82)
Pesin ddenmis giderlerdeki degisim (17.566) 23215
Stoklardaki degisim (33.390) (6.109)
Diger donen/duran varliklardaki degisim 10.540 {14.620)
Ticari bor¢lardaki defisim 7.536 (7.965)
Diger borclardakd degisim (2.928) 1.604
Diger knsauzun vadeli vilkiimliilitklerdeki degisim 989 -
C’alisanlara saglanan faydalardaka degisim (59) -
Odenen kdem tazminatlart . (228) (1.970)
Eﬂf.&un’E]‘LERﬂI}L\ EAYTNAKLANAN NAKIT (14.057) 30.036
Alinan Faiz 42297 42.670
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varlik Alimlan (56.354) (11.802)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar Sanisindan Elde Edilen
Hasilat 11 - 68
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI — —
E«ﬂlg;]i NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (56.169) 06.142
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 1.812.742 1.540.598
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 1.756.573 1.636.740

Tligikteki dipnotlar bu finansal tablolarm ayrilmaz parcasim olusturur.
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DONEM FAALIYET RAPORU UYGUNLUGU HAKKINDA INCELEME RAPORU

Koza Altin isletmeleri A.S.

Yonetim Kurulu’na,

Koza Altin isletmeleri A.S. (“Sirket’)'nin 31 Mart 2018 tarihi itibariyla hazirlanan ara dénem faaliyet raporunda
yer alan finansal bilgilerin, sinirli denetimden gecmis ara dénem 6zet finansal tablolar ile tutarli olup olmadigi-
nin sinirlh denetimini yapmakla goérevlendirilmis bulunuyoruz. Rapor konusu ara dénem Faaliyet Raporu Sirket
yonetiminin sorumlulugundadir. Sinirh denetim yapan kurulus olarak tzerimize disen sorumluluk, ara doénem
faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin, sinirli denetimden ge¢gmis ve 9 Agustos 2018 tarihli sinirl dene-
tim raporuna konu olan ara dénem 6zet finansal tablolar ve agiklayici notlar ile tutarli olup olmadigina iliskin
ulasilan sonucun agiklanmasidir.

Sinirli denetim, Sinirli Bagimsiz Denetim Standardi ("SBDS") 2410 "Ara Dénem Finansal Bilgilerin, isletmenin
Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini YUrlGten Denetgi Tarafindan Sinirli Bagimsiz Denetimi"ne uy-
gun olarak yurutulmustur. Sinirli denetimimiz, ara dénem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin sinirli
denetimden gecmis ara donem 0Ozet finansal tablolar ve agiklayici notlar ile tutarli olup olmadigina iliskin ince-
lemeyi kapsamaktadir. Ara donem finansal bilgilerin sinirli denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartla-
rina uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir gorus bildirmek olan bagimsiz denetimin kap-
samina kiyasla énemli 6l¢ide dardir. Sonug olarak ara dénem finansal bilgilerin sinirli denetimi, denetim sirke-
tinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tim énemli hususlara vakif olabilecegine iligkin bir givence sag-
lamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim gorusu bildirmemekteyiz.

Sinirli denetimimiz sonucunda, ilisikteki ara donem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin sinirli dene-
timden gegmis ara donem Ozet finansal tablolar ve agiklayici notlarda verilen bilgiler ile tim 6nemli yonleriyle,
tutarli olmadigina dair herhangi bir hususa rastlaniimamigtir.

Yeditepe Bagimsiz Denetim A.S.
(Associate member of PRAXITY AISBL)

Yiimaz Guney, YMM
Sorumlu Denetgi

9 Agustos 2018, Istanbul
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SIRKET GENEL BIiLGILERI

Sirket Ticari Unvani: Koza Altin isletmeleri A.S.
Ticaret Sicil Numarasi: 147553

Merkez Adres: istanbul Yolu, 10.km No:310, Batikent-ANKARA
Telefon: 0312 587 10 00
istanbul Sube: Maltepe Mabh. Litros Yolu Sok. No:2-4 / 2825
Telefon: 0212 501 25 90
Bergama Sube: Ovacik Koyl Kavsagl Bergama / izmir
Telefon: 0232 641 80 17
Cukuralan Sube: Kocagedik Mevkii Cukuralan Kéyu Dikili / izmir
Telefon: 0232 641 80 17
Himmetdede Sube: Himmetdede istasyon Mah. Ankara Cad. No:28 Kocasi-
nan / Kayseri
Telefon: 0352 399 22 76
Granit Ocagl ve Kirma Tesisi Subesi: Himmetdede Bucagi Yuvali Koyu
No:1/1 Kocasinan / Kayseri
Mastra Sube: Demirkaynak Koyi / Gimishane
Telefon: 0456 247 10 01
Kaymaz Sube: Namik Kemal Mah. Stkri Tuncel Cad. No:51 Kaymaz Beldesi
Sivrihisar / Eskisehir
Telefon: 0222 721 22 60
Sogiit Sube: Orta Mah. Giindilizbey Cad. No:10 Soguit / Bilecik
Telefon: 0228 362 00 91

Havran Sube: Coraklitepe Mevkii Havran / Balikesir
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GENEL MUDURLUK

istanbul Yolu, 10.km No:310
Batikent / ANKARA

Tel: 0312 587 10 00 pbx
Faks : 0312 587 11 00

OVACIK ALTIN MADENi
PK:14-15 Camkéy Sokak
No: 132-133 35700
Bergama / iZMiR

Tel: 0232 6418017
Faks: 0232 641 80 19

CUKURALAN ALTIN MADENI
Cukuralan Mahallesi
Kocagedik Tepe Mevkii,
Dikili / iZMIR

Tel: 0232 455 43 00

Faks: 0232 455 43 01

MASTRA ALTIN MADENI
Demirkaynak Kéyd,
GUMUSHANE

Tel: 0456 247 10 01
Faks: 0456 247 10 14

KAYMAZ ALTIN MADENI
Kaymaz Mahallesi,

SUkri Tuncel Caddesi No: 51
Sivrihisar / ESKISEHIR

Tel: 0222 721 22 52

Faks: 0222 721 22 51

HIMMETDEDE ALTIN MADENI
Himmetdede Mahallesi
Ankara Bulvari No: 230 38100
Kocasinan / KAYSERI

Tel: 0352 220 70 00

Faks: 0352 220 70 13



