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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Koza Altin isletmeleri Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu’na

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Simirh Olumlu Goriis

Koza Altin Isletmeleri Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2018 tarihli finansal durum tablosu ile
ayn1 tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak
degisim tablosu ve nakit akig tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere
finansal tablo dipnotlarindan olugan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorilistimiize gore, Siirli Olumlu Goriisiin Dayanagi boliimiinde belirtilen konularin etkileri harig
olmak iizere, ilisikteki finansal tablolar , Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla finansal durumunu ve
ayni1 tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Tirkiye Muhasebe
Standartlari’na (“TMS”) uygun olarak tiim énemli yonleriyle gergege uygun bir bigimde sunmaktadir.

2) Sinirh Olumlu Gériisiin Dayanagi

1) 14.3 No.lu dipnotta detayli acgiklandig1 iizere Ankara 5. Sulh Ceza Hakimligi’nin 26 Ekim 2015
tarihli kararma istinaden Sirket’in yonetimi, Kayyim heyetine, akabinde 22 Eyliil 2016 tarihinde
Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu’na (“TMSF”) devredilmis olup bu rapor tarihi itibariyla, Sirket
nezdinde Savcilik Makami, Emniyet Mali Suglar Subesi ve SPK tarafindan cesitli inceleme ve
calismalar devam etmektedir. Ilgili kararmn dayanagma ve devam eden hukuki siirecin durumunu
belirlemeye temel teskil edecek raporlarla ilgili olarak, Sirket’in finansal tablolarinda herhangi bir
diizeltme yapilmasinin gerekip gerekmedigine yonelik yeterli ve uygun denetim kanit1 tarafimizdan elde
edilememistir.

2) 5 No.lu dipnotta detayli aciklandig1 iizere Sirket’in Ingiltere’de yerlesik bagl ortakligi Koza Ltd.
iizerindeki kontroliiniin, s6z konusu sirketin 11 Eyliil 2015 tarihinde yapmis oldugu ve 2 Kasim 2015
tarihinde Ingiltere’de tescil edilmis olan genel kurulu neticesinde vyitirilmis oldugu anlasilmistir.
SPK’nin 4 Subat 2016 tarihli kararma istinaden kontrol kaybina iligkin baslatmis oldugu yasal siire¢ bu
rapor tarihi itibariyla devam etmektedir. Sirket’in sahip oldugu paylarin, kontrol kayb1 sonrast TFRS 10
— Konsolide Finansal Tablolar Standardi ve finansal varlik olarak muhasebelestirilmesi nedeniyle TFRS
9 — Finansal Araglar Standardi hiikiimleri uyarinca yapilmasi gereken gercege uygun deger tespit
caligmasii tarafimiza sunamamis olmasindan dolayi, finansal tablolarda herhangi bir diizeltme
yapilmasinin gerekip gerekmedigine yonelik olarak yeterli ve uygun denetim kanit1 tarafimizdan elde
edilememistir.
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Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan Bagimsiz Denetim
Standartlari'na ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari'nin bir pargasit olan Bagimsiz Denetim Standartlari'na
(BDS'lere) uygun olarak yiiriitiilmistiir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklart béliimiinde
ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar
(Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere
uygun olarak Sirket'ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki
etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde
ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarin, gériisiimiiziin olusturulmasi i¢in yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inantyoruz.

3) Kilit Denetim Konular:

Kilit Denetim Konulari Konunun denetimde nasil ele alindig

Aktiflestirilen Maden Varhklar: Bu konuda uyguladigimiz denetim prosediirleri
Ozetle;

Sirket asagida belirtilen durumlarda yapilan
harcamalari aktiflestirmektedir; Aktiflestirilen maden varliklarn igin yapilan
denetimlerimiz  ana  hatlariyla  asagidakileri

a) Maden sahalarinda yapmis oldugu gelistirme ig¢ermektedir; Her maden sahasi ile ilgili olarak

maliyetlerini, s6z madenden gelecekte bir aktiflestirilen gelistirme maliyetlerinin igeriginin
ekonomik faydanin elde edilmesinin kuvvetle degerlendirilmesi, Yonetim degerlendirmelerini
muhtemel oldugu, belirli maden alanlari ig¢in uygunlugunu test edilmesi, Sirketin maden

tanmimlanabildigi ve maliyetinin giivenilir bir
sekilde olgiilebildigi durumlarda

b) Donem igerisinde her bir agik ocak cevher
yataginda cevherin tanimlanan kismina erigimi
kolaylastiran  dekapaj c¢alismasi  yapilirken
katlanilan direkt maliyetler ile dekapaj calismasi
ile iligkilendirilebilen genel iiretim giderlerini

¢) Acik ocak maden sahasi gelistirme
aktivitelerine ve acik ocakta yapilan {iretime
bagl olarak ortaya ¢ikan maden sahalarinin hali

hazirdaki durumlarina gore 1slah,
rehabilitasyonu  ve kapanma  maliyetleri;
madenlerin  kapanmast ve rehabilitasyonu

sirasinda harcanmasi kuvvetle muhtemel olan
giderlerin karsiliginin bilanco tarihi itibartyla
indirgenmis maliyet degerleri Aktiflestirilen
gelistirme maliyetlerinin 31 Aralik 2019 tarihli
finansal tablolardaki pay1 ve ilgili maliyetlerin
aktiflestirilmesi silirecinde uygulanan yoOnetim
muhakemeleri, nedeniyle bu konu, kilit denetim
konusu olarak belirlenmistir.

sahalarindan sorumlu departmanlarinda bulunan
yoneticiler ile goriismeler yapilmasi, Gelistirme
maliyetlerine iliskin detay testlerin yapilmasi,
Gelecekte beklenen ekonomik faydanin maden
rezervlerine iligkin bagimsiz degerleme raporu ile
uyumun  kontrol  edilmesi,  Rehabilitasyon
maliyetlerinin 6nceki donemler ile karsilagtirilarak
test edilmesi
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Kilit Denetim Konulari
Yasal Riskler

Sirket, maden  sektoriinde  faaliyetlerini
siirdlirdiigiinden, yasalardan ve mevzuatlardan
kaynaklanan bir¢ok riske maruz kalmaktadir.
Bilango tarihi itibariyla mevcut olan veya
gelecekte maruz kalinacak yasal uygulamalarin
ve davalarin sonuglari, Sirket yOnetiminin
geemis tecriibeleri dogrultusunda ve alinan
hukuki danigsmanliklar sonucunda, belirli bir
oran dahilinde tahmin edilebilmektedir. Sirket
aleyhine alinabilecek bir karar veya uygulamanin

Konunun denetimde nasil ele alindigi

Bu konuda uyguladigimiz denetim prosediirleri
Ozetle;

Yasal riskler igin yapilan denetimlerimiz ana
hatlariyla  asagidakileri  icermektedir;  Sirket
aleyhine yiriitilen davalarin hukuk birimi ile
degerlendirilmesi, Hukuki siireglere iliskin i¢ ve dis
teyit mektubunun alinmasi, Yonetimin devam eden
davalara iliskin tahmin ve degerlendirilmelerinin
sorgulanmasi, Muhtemel yasal risklere kars1 Sirket
tedbirlerinin  degerlendirilmesi, Yasal risklerin
maddi sonuglarinin degerlendirilmesi

olumsuz etkileri Sirket’in faaliyetlerini 6nemli
Olciide etkileyebilmesi nedeniyle bu konu, kilit
denetim konusu se¢ilmistir.

Sirket’in  yasal risklere iliskin Muhasebe
politikalar1 Not 2.7 'de , diger detaylar1 not 14’te
acgiklanmigtir.

4) Diger Hususlar

Sirketin 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolar1 bagka bir bagimsiz
denetci tarafindan denetlenmis olup s6z konusu bagimsiz denetim firmasi tarafindan hazirlanan 28
Subat 2019 tarihli Bagimsiz Denetci Raporu’nda Sinirli Olumlu Goriis verilmistir.

5) Dikkat Cekilen Hususlar

1) Sirket’in 31 Aralik 2016, 2017, 2018 ve 2019 tarihlerinde sona eren yillara ait bagimsiz denetimden
geemis finansal tablolari, yargilama siireci devam eden onceki mali donemlere ait is ve islemlerin,
tablolara olast kiimiilatif yansimalarimi 6102 Sayili Tirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 401/4
maddesi hiikiimleri geregince hari¢ tutularak, Yonetim Kurulu tarafindan, sirasiyla 24 Nisan 2018, 30
Nisan 2018, 28 Subat 2019 ve 27 Subat 2020 tarihli kararlar ile onaylanmis ve yayinlanmigtir. 31 Aralik
2015 tarihinde sonra eren yila ait bagimsiz denetimden ge¢mis finansal tablolar ise TTK 401/4 maddesi
hiikiimlerince Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmamustir. Sirket’in 2015, 2016, 2017, 2018 ve 2019
yillarina ait olagan genel kurul toplantilari sinirlt sonucun dayanagi paragrafindan belirtilen nedenlerden
dolay1 yapilamamis ve ilgili donemlere ait finansal tablolar Genel Kurul onayina sunulamamistir. Bu
husus goriigiimiizii etkilememektedir.

6) Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TFRS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir
bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanliglik igermeyecek sekilde hazirlanmasi igin
gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Sirket'in = siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 a¢iklamaktan ve Sirket'i tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig: siirece isletmenin siirekliligi
esasini kullanmaktan sorumludur. Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporlama
siirecinin gézetiminden sorumludur.
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7) Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar: sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik igerip
icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve goriislimiizii iceren bir bagimsiz denet¢i raporu
diizenlemektir. Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve BDS'lere
uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir giivence
seviyesidir ancak, var olan dnemli bir yanlighigin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanligliklar
hata veya hile kaynakli olabilir. Yanligliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin  bu tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlari etkilemesi makul Olgiide
bekleniyorsa bu yanlisliklar dnemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasast Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve BDS'lere uygun olarak
yiriitiilen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdliirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli "Onemli yanlighk" riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. (Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasitli ihmal, gercege aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile
kaynakli 6nemli bir yanlishig: tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanliglig: tespit edememe
riskinden yiiksektir.)

- Sirket'in i¢ kontroliinlin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin
ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirket'in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve yonetimin isletmenin siirekliligi esasini kullanmasimin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz
denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Sirket'in stirekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak {izere, genel sunumu, yapis1 ve igerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan islem ve olaylar1 gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarm yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini iist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimiz iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik {izerinde etkisi oldugu diigiiniilebilecek tiim iliskiler ve diger
hususlar ve -varsa- ilgili dnlemleri list yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktay1z.

Kisikil Mah. Hanimseti Sk. Aktag Villalan No:49/D Kisikii - Uskiidar / ISTANBUL Tel: (0216) 520 00 90 PBX Faks: (0216) 520 00 99
www.globaldenetim.com.ir




B
"y N\

MEGA

GLOBAL

ULUSLARARASI BAGIMSIZ DENETIMA.$

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait finansal tablolarmn
bagimsiz denetiminde en ¢ok dnem arz eden konular1 yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin  konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
aciklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini asacaginin
makul sekilde beklendigi oldukca istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda
bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

1) TTK’nin 402. Maddesi’nin dordiincii fikrasi uyarinca Sirket’in 1 Ocak — 31 Aralik 2019 hesap
déneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas sozlesmesinin finansal
raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair, sinirli olumlu goriisiin dayanag1 paragrafinda
belirtilen hususlarin muhtemel etkileri disinda, 6nemli bir hususa rastlanmamustir.

2) TTK’nin 402. Maddesi’nin dordiincii fikrast uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda, smirli olumlu goriisiin dayanagi paragrafinda belirtilen hususlar diginda, istenen
aciklamalar1 yapmig ve talep edilen belgeleri vermistir.

MEGA GLOBAL ULUSLARARASI BAGIMSIZ DENETIM A.S.
Member of Inpact International

Birsen UCAR
Sorumlu Denetci
Istanbul, 27 Subat 2020
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KOZA ALTIN iISLETMELERi ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2019 TARIiHi iTIBARIYLE FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Denetimden  Denetimden
Dipnot Gegcmis Gegcmis
VARLIKLAR Referanslari 31.12.2019 31.12.2018
Donen Varhklar 5.283.558 3.203.587
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 4.455.031 2.558.718
Ticari Alacaklar
- Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 6 317 1.510
Diger Alacaklar
- Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 3-7 371.809 272.318
Stoklar 8 380.930 307.335
Pesin Odenmis Giderler 9 20.714 9.652
Diger Dénen Varliklar 16 54.757 54.054
Duran Varhklar 1.065.056 1.132.633
Finansal Yatirimlar
- GUD Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar 5 230.822 225.821
Yatirirm Amaglh Gayrimenkuller 10 101.794 104.020
Kullanim Hakki Varliklar 2 4.506 --
Maddi Duran Varliklar 11 571.383 672.859
Maddi Olmayan Duran Varliklar
- Serefiye 12 14.017 14.017
- Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 12 1.440 2.367
Pesin Odenmis Giderler 9 38.174 30.757
Ertelenmis Vergi Varligt 23 102.181 81.886
Diger Duran Varliklar 16 739 906
TOPLAM VARLIKLAR 6.348.614 4.336.220

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz par¢asim olusturur.



KOZA ALTIN iSLETMELERiI ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2019 TARIiHi iTIBARIYLE FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Denetimden Denetimden

Dipnot Gegcmis Gecmis

KAYNAKLAR Referanslari 31.12.2019  31.12.2018
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 405.977 214.823

Kisa Vadeli Bor¢lanmalar

- Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar 2 3.902 --

Ticari Borglar

- liskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 6 67.591 52.856

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 15 9.658 7.475

Diger Borglar

- 1ligkili Taraflara Diger Borglar 3-7 657 732

Dénem Kar1 Vergi Yikimliligi 23 139.425 36.282

Kisa Vadeli Karsiliklar

- Calhisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 15 9.653 6.147

- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 14 165.402 103.001

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 16 9.689 8.330
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 184.212 133.721

Uzun Vadeli Bor¢lanmalar

- Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar 2 545 --

Diger Borglar

- Iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 7 32.619 28.889

Uzun vadeli karsiliklar

- Calhisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 15 25.689 20.913

- Diger Uzun Vadeli Karsiliklar 14 125.359 83.919
OZKAYNAKLAR 5.758.425  3.987.676

Odenmis Sermaye 17 152.500 152.500

Sermaye Diizeltmesi Farklar 17 3.579 3.579

Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacak

Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler

- Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanclar1 / Kayiplar 17 (4.094) (2.013)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak

Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler

- GUD Kayip ve Kazanglari 17 5.538 --
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 17 137.390 137.390
Gegmis Yillar Kar/Zararlari 17 3.696.220 2.522.473
Net Donem Kari/Zarari 24 1.767.292 1.173.747

TOPLAM KAYNAKLAR 6.348.614 4.336.220

Ilisikteki dipnotlar bu mali tablolarm ayrilmaz pargasini olusturur.
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31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Denetimden Denetimden
Gegcmis Gegcmis
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referans1  31.12.2019 31.12.2018
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 18 2.849.270 1.610.623
Satiglarin Maliyeti (-) 18 (955.284) (632.899)
BRUT KAR 1.893.986 977.724
Arastirma Gelistirme Giderleri (-) 19 (136.849) (38.003)
Pazarlama Giderleri (-) 19 (6.597) (2.466)
Genel Yonetim Giderleri (-) 19 (152.352) (120.996)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 20 46.979 27.228
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 20 (33.408) (43.930)
FAALIYET KARI/ZARARI 1.611.759 799.557
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 22 646.716 612.204
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 22 -- --
FINANSMAN GIDERI ONCESi FAALIYET KARI/ZARARI 2258475  1.411.761
Finansman Geliri 21 - 27.789
Finansman Gideri 21 -- (13.901)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI/ZARARI 2.258.475  1.425.649
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri (491.183) (251.902)
- Dénem Vergi Gelir/Gideri 23 (512.452) (283.098)
- Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri 23 21.269 31.196
DONEM KARI/ZARARI 1.767.292 1.173.747
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacak
Diger kapsamh gelir/gider
Tammlanmus fayda planlar1 yeniden 6l¢iim kazang/kayiplart 17 (2.668) (905)
Tanimlanmis fayda planlari yeniden dl¢iim kazang/kayiplari, Vergi Etkisi, 17 587 199
Diger kapsamh gelir/(gider) (vergi sonrasi) (2.081) (706)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak
Diger kapsamh gelir/gider
GUD Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklardan Kazanglar
17 7.100 --
(Kayiplar)
GUD Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklara liskin Diger 17 (1.562) _
Kapsamli Gelir, Vergi Etkisi '
Diger kapsamh gelir/(gider) (vergi sonrasi) 5.538 --
TOPLAM KAPSAMLI GELIR / GIDER 1.770.749  1.173.041
Hisse Basina Kazang 24 11,589 7,697

[lisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.



KOZA ALTIN iSLETMELERiI ANONIM SiRKETi
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Kar veya

Zararda Kar veya Zararda

Yeniden Yeniden

Siniflandirilacak Simiflandirilmayacak

Birikmis Diger  Birikmis Diger

Kapsamh Kapsamh Gelirler

Gelirler veya veya Giderler

Giderler

Tanimlanmis Fayda  Kardan .
Sermaye Planlan Yeniden Ayrilan Geemis N et
.. . A Yillar Dénem
diizeltmesi Ol¢iim Kazanglar / Kisitlanms Kar/Zararlar Kary/Zarar Toplam
Referanslar1  Sermaye farklar1 Diger Kazanclar Kayiplar1 Yedekler Ozsermaye

01 Ocak 2018 bakiyesi 152.500 3.579 -- (1.307) 137.390 1.990.584 531.889  2.814.635
Gegmis yillar karlarina transfer 17 -- -- -- -- 531.889 (531.889) --
Toplam kapsaml gider 17 - - (706) - - 1173747  1.173.041
31 Aralik 2018 bakiyesi 152.500 3.579 -- (2.013) 137.390 2.522.473 1.173.747  3.987.676
01 Ocak 2019 bakiyesi 152.500 3.579 -- (2.013) 137.390 2.522.473 1.173.747  3.987.676
Gegmis yillar karlarina transfer 17 -- -- -- -- 1.173.747  (1.173.747) --
Toplam kapsaml gider 17 - - 5.538 (2.081) - - 1767292 1.770.749
31 Aralik 2019 bakiyesi 152.500 3.579 5.538 (4.094) 137.390 3.696.220 1.767.292  5.758.425

Mlisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.



KOZA ALTIN ISLETMELERI ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden  Denetimden
Gegcmis Gegcmis
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referanslari 31.12.2019  31.12.2018
Donem Kari (Zarar) 1.767.292 1.173.747
Dénem Net Kar1 (Zarar1) Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler
Amortisman ve Itfa Giderleri ile flgili Diizeltmeler 10-11-12 224.847 84.137
Deger Diisiikliigii (Iptali) ile 1lgili Diizeltmeler
-Alacaklarda Deger Diisiikliigii (iptali) ile {lgili Diizeltmeler 6 2.639 10.943
-Diger Deger Diisiikliikleri (iptalleri) ile Ilgili Diizeltmeler 9 (3.980) -
Karsiliklar ile Ilgili Diizeltmeler
- Calisanlara Saglanan Faydalara {liskin Karsihklar (Iptali) ile Tlgili Diizeltmeler 15 2.695 9.611
- Dava ve/veya Ceza Karsiliklar (iptali) ile flgili Diizeltmeler 14 4,743 (245)
- Sektorel Gereksinimler Cergevesinde Ayrilan Karsiliklar (iptali) ile ilgili Diizeltmeler 14 51.207 1.926
- Diger Karsiliklar (Iptalleri) ile ilgili Diizeltmeler 14 -- 881
Gergege Uygun Deger Kayiplari (Kazanglari) ile {lgili Diizeltmeler
- Finansal Varliklarm Gergege Uygun Deger Kayiplar1 (Kazanglar) ile ilgili Diizeltmeler 5 860 -
- Gergege Uygun Deger Kayiplar (Kazanglan) ile Tlgili Diger Diizeltmeler 5 5.538 -
Vergi Geliri Gideri Ile Ilgili Diizeltmeler 23 455.868 251.902
D?ran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Kayplar (Kazanclar) ile Ilgili 74.005 (3.044)
Diizeltmeler
Isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler
Finansal Yatirimlardaki Azalig (Artis) (5.861) -
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile ilgili Diizeltmeler 6 1.052 (10.578)
Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azahs (Artis) ile Tlgili Diizeltmeler (99.918) (126.998)
Stoklardaki Azahslar (Artislar) ile flgili Diizeltmeler 8 (73.595) (97.099)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) 9 (16.046) (7.292)
Ticari Borglardaki Artis (Azalis) ile lgili Diizeltmeler 6 14.735 30.122
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalis) 15 2.183 (1.283)
Faaliyetler ile Ilgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) ile Ilgili Diizeltmeler 7 3.655 4.999
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis (Azals) ile Ilgili Diizeltmeler
-Faaliyetlerle lgili Diger Varliklardaki Azahs (Artis) 16 (1.059) 3.872
Diger kisa/uzun vadeli yiikiimliiliklerdeki degisim 16 1.359
Faaliyetlerden elde edilen net nakit akimlar: 2.412.219 1.325.601
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar Kapsaminda Yapilan Odemeler 15 3.506 (1.023)
Vergi ladeleri (Odemeleri) 23 (373.020) (340.960)
A. ISLETME FAALIiYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 2.042.705 983.618
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIiT AKISLARI
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girigleri
-Maddi Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girigleri 11 468 3.248
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimimdan Kaynaklanan Nakit Cikiglart
-Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikiglar 11 (146.052) (240.890)
-Maddi Olmayan Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislar1 12 (808)
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit ¢ikislar (146.392) (237.642)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI
Finansal faaliyetlerden kaynaklanan net nakit akimlar -- --
Nakit ve nakit benzerlerindeki degisim 1.896.313 745.976
Donem basi hazir degerler 6 2.558.718 1.812.742
Donem sonu hazir degerler 6 4.455.031 2.558.718

Ilisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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KOZA ALTIN ISLETMELERI ANONIiM SIRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Koza Altin Isletmeleri A.S. (bundan sonra “Koza Altin” ve/veya “Sirket” olarak adlandirilacaktir)
Izmir, Ovacik-Bergama’da bulunan altin madeninin isletilmesi i¢in Eurogold Madencilik A.S. adiyla 6
Eyliil 1989 tarihinde kurulmus olup Normandy Mining Ltd. tarafindan Eurogold Madencilik A.S.’nin
biitiin hisselerinin satin alinmasina istinaden adi Normandy Madencilik A.S. (“Normandy Madencilik™)
olarak degistirilmistir.

3 Mart 2005 tarihinde ise Koza Ipek Holding A.S.’nin (“Koza ipek Holding”) bagl ortaklig1 olan ATP
Insaat ve Ticaret A.S. (“ATP”) tarafindan Normandy Madencilik’in hisselerinin tamammin, Autin
Investment’tan satin almmasinin ardindan, 29 Agustos 2005 tarihinde Sirket’in adi Koza Altin
Isletmeleri A.S. olarak tescil edilmistir.

31 Aralik 2019 tarihi itibartyla Sirket hisselerinin, Borsa Istanbul’da (“BIST”) islem goren hisse
senetleri dahil olarak, %45,01’i ATP’ye, %24,99’u Koza Ipek Holding’e (31 Aralik 2018 %45,01°i
ATP’ye, %24,99’u Koza Ipek Holding’e) ait olmakla birlikte, Ankara 5. Sulh Ceza Hakimligi’nin 26
Ekim 2015 tarihli kararina istinaden Sirket Yonetimi, Kayyim heyetine devredilmis, akabinde 22 Eyliil
2016 tarihinde Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu’na (“TMSF”) devredilmistir. 31 Aralik 2019 tarihi
itibartyla, Sirket’in sermayesinin %30’una (31 Aralik 2018: %30) karsilik gelen hisse senetleri BIST te
islem gormektedir.

Sirket’in fiili faaliyet konusu, Ovacik-Bergama-izmir, Cukuralan-izmir, Kaymaz-Eskisehir, Mastra-
Gimiishane ve Himmetdede-Kayseri’de olmak tizere bes adet bolgede yedi altin madeni vasitasiyla
altin madenlerinin igletilmesi, Tiirkiye’ye yaygin olmak {izere altin madeni aramasi ve héalihazirda
devam eden projeleri ile altin maden sahalarinin gelistirilmesidir. Sirket, lirettigi dore barlarin igerigi
olan altininin satigin1 6n alim hakki bulunan Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’na satilmak {izere
konsinye olarak yurtigindeki bir bankaya, giimiisiin satigini ise yurti¢indeki bir rafineriye yine konsinye
olarak gergeklestirilmektedir. Yapilan satiglarin pesin olarak yapilmasindan ve miisterinin kurumsal
olmasindan otiirli, gegmis tecriibeleri de goz oniinde bulundurarak, Sirket s6z konusu alacak riskini
etkin bir sekilde yonetmektedir.

Sirket, 31 Mart 2014 tarihinde yurt disinda madencilik girisimlerinde bulunmak iizere %100 hissedar
oldugu ingiltere merkezli Koza Ltd.’yi kurmustur. Sirket’in 11 Eyliil 2015 tarihine dek konsolide ettigi
Koza Ltd. iizerindeki kontrolii, sézkonusu sirketin 11 Eyliil 2015 tarihinde yapmis oldugu genel kurul
neticesinde yitirilmis oldugu anlagilmigtir. SPK'nin 4 Subat 2016 tarihli kararma istinaden kontrol
kaybina iligkin baglatmis oldugu yasal siire¢ bu rapor tarihi itibariyla devam etmektedir. Sirket, finansal
tablolarinda, Koza Ltd.’yi 218.325 Bin TL (31 Aralik 2018: 218.325 Bin TL) tutarindaki maliyet
bedelinden duran varliklarda “Finansal Yatirimlar” hesabinda sunmustur.

31 Aralik 2019 tarihi itibartyla Sirket biinyesinde istihdam edilen personel sayis1 2.127 kisidir (31
Aralik 2018: 1.965 kisi).

Koza Altin’1n adresi; Ugur Mumcu Mahallesi, Fatih Sultan Mehmet Bulvari, istanbul Yolu 10. Km, No:
310, 06370, Yenimahalle - Ankara, Tiirkiye’dir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

31 Aralik 2019 tarihli finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 27 Subat 2020
tarihinde yayinlanmasi i¢in yetki verilmistir. Finansal tablolar1 degistirme yetkisine yalnizca genel kurul
sahiptir.
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KOZA ALTIN ISLETMELERI ANONIiM SIRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
2.1 Sunuma Iligkin Temel Esaslar

Uygulanan Finansal Raporlama Standartlar

1 Ocak — 31 Aralik 2019 hesap donemine ait ilisikteki finansal tablolar SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih
ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Teblig’in 5.
Maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan
yiirtirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na (“TMS”); Tirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 esas alinmstir.

Finansal tablolar, KGK tarafindan 660 sayili Kanun Hiikmiinde Kararname’nin (“KHK”) 9’uncu
maddesinin (b) bendine dayanilarak gelistirilen ve 15 Nisan 2019 tarihinde yayimlanan 2019 TMS
Taksonomisi 'ne uygun olarak sunulmustur.

Sirket ve Tirkiye’de yerlesik istirakleri, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal
tablolarin hazirlanmasinda, SPK tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu
(“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye Bakanlig: tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plami sartlarina
uymaktadir. Yabanci iilkede faaliyet gdsteren istirak kanuni finansal tablolarini faaliyet gosterdigi
iilkede gecerli olan kanun ve yonetmeliklerine uygun olarak hazirlamistir. Finansal tablolar, gercege
uygun degerleri ile gosterilen maddi duran varliklar grubundan arazi, binalar, yeralti ve yeristii
diizenleri, makine, tesis ve cihazlar gergege uygun degerleri ile taginan canli varliklar ile yine gercege
uygun degerleri ile gosterilen, finansal varlik ve yiikiimliliiklerin disinda, tarihi maliyet esasi baz
alinarak hazirlanmig, kanuni kayitlara TFRS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli
diizeltme ve smiflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Para Olciim Birimi ve Raporlama Birimi

[lisikte sunulan finansal tablolar faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan fonksiyonel
para birimi ile sunulmustur. Sirket’in mali durumu ve faaliyet sonuclar1 Sirket’in gecerli para birimi
olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

Netlestirme / Mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikkler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak 6denmesi
veya tahsilin miimkiin olmas1 veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliiglin yerine getirilmesinin es
zamanl1 olarak gerceklesebilmesi halinde, finansal durum tablosunda net degerleri ile gosterilirler.

Isletmenin Siirekliligi

Finansal Tablolar, Sirket’in 6niimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akis1 igerisinde varliklarindan
fayda elde edecegi ve yiikiimliiliiklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin siirekliligi esasina
gore hazirlanmustir.

TMS’ye Uygunluk Beyam

Sirket, 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren doneme iligkin donem finansal tablolarim1 SPK’nin Seri: 1I-
14.1 No’lu tebligi ve bu teblige aciklama getiren duyurulari g¢er¢evesinde, hazirlamistir. Finansal
tablolar ve notlar, SPK tarafindan uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu
kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.
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KOZA ALTIN ISLETMELERI ANONIiM SIRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.2 Yiiksek Enflasyon Déonemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlari’na uygun mali tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak
tizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan ettigi i¢in bu tarihten itibaren
Uluslararas1 Muhasebe Standardi 29 “Yiiksek Enflasyonist Ekonomilerde Finansal Raporlama”ya gore
finansal tablolarin hazirlanmasi ve sunumu uygulamasini sona erdirmistir.

2.3 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans degerlendirmelerinin tespitine imkan vermek iizere Sirket’in finansal
tablolar1 onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Mali tablo kalemlerinin gosterimi veya
smiflandirilmasi degistiginde karsilagtirilabilirligi saglamak amaciyla, dnceki donem mali tablolar1 da
buna uygun olarak yeniden siniflandirilir. Sirket, 31 Aralik 2019 tarihli finansal durum tablosunu 31
Aralik 2018 tarihli finansal durum tablosu ile 31 Aralik 2019 donemine ait kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosu, nakit akis tablosu ve 6zkaynak degisim tablosunu ise 31 Aralik 2018 donemi ile
kargilagtirmal1 olarak diizenlemistir. Sirket, cari yilda onceki donem finansal tablolarinda herhangi bir

diizeltme yapmamustir.
2.4. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler ve Hatalar

Gerekli olmas1 veya Sirket’in mali durumu, performansi veya nakit akislari tizerindeki islemlerin ve
olaylarin etkilerinin mali tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sunumu sonucunu doguracak nitelikte
ise muhasebe politikalarinda degisiklik yapilir. Muhasebe politikalarinda yapilan degisikliklerin 6nceki
donemleri etkilemesi durumunda, s6z konusu politika hep kullanimdaymis gibi mali tablolarda geriye
doniik olarak da uygulanir. Cari dénemde Sirket’in TFRS 9 Finansal Ara¢lar standardi ve TFRS 16
Kiralamalar standardinin etkisi diginda muhasebe politikalarinda 6nemli bir degisiklik olmamustir.

TFRS 9 Finansal Araclar

TFRS 9, finansal varhklarn, finansal yiikiimliliklerin muhasebelestirilmesine ve ol¢timiine iligkin
hiikiimleri diizenlemektedir. Bu standart TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme
standardinin yerini almstir.

TFRS 9'a gecisin, gegmis yil karlari/zararlari iizerinde 6nemli bir etkisi bulunmamaktadir.

Onemli yeni muhasebe politikalarinin detaylar1 ve &nceki muhasebe politikalarindaki degisikliklerin
etkisi ve niteligi asagida belirtilmistir.

i) Finansal Varhklarin ve Finansal Yiikiimliiliiklerin Siniflandirmasi ve Ol¢iimii

TFRS 9, finansal yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasi ve 6l¢iimii icin TMS 39'daki mevcut hiikiimleri
bliylik oranda korumaktadir. Ancak, vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik, kredi ve alacaklar ile
satilmaya hazir finansal varliklar i¢in 6nceki TMS 39 smiflama kategorileri kaldirilmigtir. TFRS 9'un
uygulanmasinin Sirket’in finansal borglar1 ve tiirev finansal araglar ile ilgili muhasebe politikalari
iizerinde Onemli bir etkisi olmamistir. TFRS 9'un finansal varliklarin siniflandirilmasi ve Ol¢iimii
tizerindeki etkisi ise asagida belirtilmistir. TFRS 9'a gore, bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara
alinmas sirasinda; Itfa edilmis maliyeti iizerinden dlciilen; gercege uygun deger (“GUD”) farki diger
kapsaml1 gelire yansitilarak dlciilen —borglanma araglari; GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
Ol¢iilen — 6zkaynak araglart veya GUD farki kar veya zarara yansitilarak dlgiilen olarak siniflandirilir.
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31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

TFRS 9'un uygulanmasinin finansal varliklarin defter degerlerine etkisi, asagida daha detayli olarak
aciklandig1 gibi sadece yeni deger diisiikliigii hiikiimlerinden kaynaklanmaktadir.

Asagidaki tablo ve ilisikteki notlar, TMS 39 kapsamindaki orijinal Sl¢lim kategorilerini ve finansal

varliklarinin her bir sinifi icin TFRS 9’gore yapilan yeni 6l¢iim kategorilerini agiklamaktadir.
TMS 39’a TFRS 9’a

. TMS 39’a gore orijinal TFRS 9°a gire yeni gore gore yeni
Finansal Varhklar
siniflandirma orijinal defter defter
siniflandirma .. <.
degeri degeri
Nakit ve Nakit Benzerleri Kredi ve alacaklar itfa edilmis maliyet 4.455.031 4.455.031
GUD fark: Diger
Ozel sektor borglanma araglar1 ~ Satis amaciyla elde tutulan Kapsamli Gelir 4,969 12.069
Tablosuna yansitilan
Toplam Finansal Varhklar 4.460.000 4.467.100

ii. Finansal Varhklarda Deger Diisiikliigii

TFRS 9’un uygulanmasiyla birlikte, “Beklenen Kredi Zarari” (BKZ) modeli TMS 39'daki
“Gergeklesmis Zarar” modelinin yerini almistir. Yeni deger diisiikligi modeli, itfa edilmis maliyeti
iizerinden Olgiilen finansal varliklar, s6zlesme varliklar1 ve GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
Olciilen bor¢lanma araglari igin gecerli olmakla birlikte, 6zkaynak araglarina yapilan yatirimlar igin
uygulanmamaktadir. itfa edilmis maliyetinden 6lciilen finansal varliklar ticari alacaklar, nakit ve nakit
benzerleri ve 6zel sektor borglanma araglarindan olugsmaktadir.

TFRS 9 kapsaminda, zarar karsiliklar1 asagidaki esaslarin herhangi biri ile 6l¢iiliir:

- 12 aylik BKZ’lar: raporlama tarihinden sonraki 12 ay i¢inde finansal araca iliskin gerceklesmesi
muhtemel temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlarini temsil eden kismdir.

- Omiir boyu BKZ’lar: finansal aracin beklenen 6mrii boyunca gerceklesmesi muhtemel tiim temerriit
durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlaridir.

Bir finansal varligin kredi riskinin ilk muhasebelestirilmesinden itibaren 6nemli olgiide artmis olup
olmadigimin belirlenmesinde ve BKZ'larinin tahmin edilmesinde, Sirket beklenen erken &demelerin
etkileri dahil beklenen kredi zararlarinin tahminiyle ilgili olan ve asir1 maliyet veya cabaya
katlanilmadan elde edilebilen makul ve desteklenebilir bilgiyi dikkate alir. Bu bilgiler, Sirket’in ge¢mis
kredi zarar1 tecriibelerini dayanan ve ileriye doniik bilgiler igeren nicel ve nitel bilgi ve analizleri igerir.
Sirket, bir finansal varlik tizerindeki kredi riskinin, vadesinin 30 giin gegmesi durumunda 6nemli 6l¢iide
arttigin1 varsaymaktadir.

BKZ’larn Ol¢iimii

BKZ’lar finansal aracin beklenen 6mrii boyunca kredi zararlarinin olasiliklarina gore agirliklandirilmis
bir tahminidir. Diger bir ifadeyle tiim nakit agiklarinin bugiinkii degeri iizerinden oOlgiilen kredi
zararlaridir (6rnegin, sdzlesmeye istinaden isletmeye yapilan nakit girisleri ile isletmenin hak etmeyi
bekledigi nakit akislari arasindaki farktir).

Nakit agig1, sozlesmeye gore isletmeye yapilmasi gereken nakit akiglari ile isletmenin almay1 bekledigi
nakit akiglar1 arasindaki farktir. Beklenen kredi zararlarinda 6demelerin tutari ve zamanlamasi dikkate
almdigindan, isletmenin 6demenin tamamini, sézlesmede belirlenen vadeden ge¢ almayi beklemesi
durumunda dahi bir kredi zarar1 olusur. BKZ’lar finansal varligin etkin faiz orani {izerinden iskonto
edilir.
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Yeni deger diisiikliigii modelinin etkisi

TFRS 9 deger disiikliigii modeli kapsamindaki varliklar i¢in deger diisiikliigii zararlarinin genel olarak
artmasi ve daha degisken hale gelmesi beklenmektedir. TFRS 9'a gecisin, ge¢mis yil karlari/zararlar
iizerinde Onemli bir etkisi bulunmamaktadir. 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla beklenen kredi
bulunmamaktadir.

TFRS 16 Kiralamalar

Sirket — Kiract Olarak

Sirket, kiralamanin fiilen basladig: tarihte finansal tablolarna bir kullanim hakki varligi ve bir Kira
yiikiimliiligii yansitir.

Kullanim Hakki Varligi: Kullanim hakk: varligi ilk olarak maliyet yontemiyle muhasebelestirilir ve
asagidakileri igerir:

a) Kira ytlikiimliiliigiiniin ilk 6l¢iim tutart,

b) Kiralamanin fiilen basladig1 tarihte veya oncesinde yapilan tiim kira ddemelerinden alinan tiim
kiralama tegviklerinin disiilmesiyle elde edilen tutar,

¢) Sirket tarafindan katlanilan tiim baglangictaki dogrudan maliyetler

Sirket maliyet yontemini uygularken, kullanim hakki varligini:
a) Birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliigii zararlar1 diigiilmiis ve
b) kira yiikiimliiliigiiniin yeniden dl¢iimiine gore diizeltilmis maliyeti lizerinden olger.

Kira Yikimliligi: Kiralamanin fiilen bagladigi tarihte, Sirket kira yiikiimliiliglini o tarihte
O0denmemis olan kira O6demelerinin bugiinkii degeri iizerinden oOlger. Kira ddemeleri, bu oranin
kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, kiralamadaki zimni faiz oran1 kullanilarak iskonto edilir. Sirket,
bu oranin kolaylikla belirlenememesi durumunda, Sirket’in alternatif bor¢lanma faiz oranini kullanir.

Kiralama siiresindeki her bir doneme ait kira yiikiimliiliigline iliskin faiz, kira yiikiimliiliigiiniin kalan
bakiyesine sabit bir donemsel faiz orani uygulanarak bulunan tutardir. Donemsel faiz orani, kolaylikla
belirlenebilmesi durumunda, kiralamadaki zimni faiz oramdir. Sirket, bu oranin kolaylikla
belirlenememesi durumunda, Sirket’in alternatif borglanma faiz oranimi kullanir. Kiralamanin fiilen
bagladig1 tarihten sonra, Sirket, kira ylikiimliiliigiind, kira 6demelerindeki degisiklikleri yansitacak
sekilde yeniden Slger. Sirket, kira yiikiimliiliigliniin yeniden 6l¢lim tutarini, kullanim hakki varliginda
diizeltme olarak finansal tablolarina yansitir.

Sirket, kalan kiralama siiresine iliskin revize edilmis kira 6demelerini, revize edilmis sdzlesmeye bagli
o0demelere gore belirler. Sirket, bu durumda degistirilmemis bir iskonto orani kullanir.

TFRS 16 Kiralamalar Standardina Ik Gegis

Sirket, TMS 17 “Kiralama Islemleri” nin yerini alan TFRS 16 “Kiralamalar” standardini ilk uygulama
tarihi olan 1 Ocak 2019 tarihi itibariyle uygulamistir. Sirket, basitlestirilmis geg¢is uygulamasini
kullanarak onceki yil i¢in karsilagtirilabilir tutarlar1 yeniden diizenlememistir. Bu yontem ile tiim
kullanim hakki varliklari, uygulamaya gecisteki kiralama borclar1 (pesin 0demesi yapilan veya
tahakkuk eden kiralama maliyetlerine gore diizeltilmis) tutarindan Sl¢iilmiistiir.
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Ik uygulama sirasinda, Sirket daha once TMS 17’ye uygun olarak operasyonel kiralama olarak
siiflandirilan kiralamalarina iligskin kiralama yiikiimliliigi kaydetmistir. Bu yiikiimliiliikler kalan kira
O0demelerinin 1 Ocak 2019 tarihi itibariyle alternatif bor¢lanma faiz oranlar1 kullanilarak iskonto edilmis
bugiinkii degerinden Olgiilmiistiir. Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle kullandigi alternatif
bor¢glanma orami Tiirk Liras1 igin %11,43’tiir. Daha Once finansal kiralama olarak smiflandirilan
kiralamalara ait varlik kullanim hakki ve yiikiimliiliigii s6z konusu varliklarin olmast durumunda gecis
oncesindeki taginan degerinden 6lgiilmektedir.

'||'\2 ?ri:ilgae,[é er Araglar Ofis Toplam
Dénem i¢i Artis - 10.143 - 10.143
Dénem I¢i Amortisman - (5.637) - (5.637)
- 4.506 - 4.506

Sirket’in kiralama ytikiimliiliiklerindeki faiz giderleri 1.159 bin TL’dir.

Uzatma ve sonlandirma opsiyonlar

Kiralama yiikiimliiliigii, sozlesmelerdeki uzatma ve sonlandirma opsiyonlar1 dikkate alinarak
belirlenmektedir. Kontratlarda yer alan uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlarinin biiyiik kismi
kiralayan tarafindan miigtereken uygulanabilir opsiyonlardan olugmaktadir. Kiralayan, kiralama siiresini
s0z konusu uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlar1 kontrata gore Kiralayan’in inisiyatifindeyse ve
opsiyonlarin kullanimi makul derecede kesinse kiralama siiresine dahil ederek belirlemektedir.

TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat

TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat standardi hasilatin kayda alinmasina iligkin tek ve kapsaml
bir model ve rehber sunmakta olup TMS 18 Hasilat standardinin yerini almigtir. Standart 1 Ocak
2018’de yiiriirliige girmis olup Sirket’in finansal tablolar1 {izerinde 6nemli bir etkisi bulunmamaktadir.

2.5. Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’’ndaki Degisiklikler

a) 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut 6nceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

- TFRS 9, “Finansal Araglar”

1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu
standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar ve yiikiimliliiklerin siniflandirmasi ve
Olciilmesi ile ilgili zorunluluklar1 ve ayni zamanda su anda kullanilmakta olan, gerceklesen deger
diisiikliigii zarar1 modelinin yerini alacak olan beklenen kredi riski modelini de igermektedir.

- TFRS 15, “Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat”

1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir.
Amerika’da Kabul Gormiis Muhasebe Standartlari ile yapilan uyum g¢aligmasi sonucu ortaya ¢ikan yeni
standart hasilatin finansal raporlamasini ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya g¢apinda
karsilastirilabilir olmasini saglamay1 amaglamistir.

- TMS 40, “Yatirnm Amach Gayrimenkuller”

1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama doénemlerinde gecerlidir.
Yatirim amagli gayrimenkullerin siniflandirilmasina iliskin yapilan bu degisiklikler, kullanim amacinda
degisiklik olmasi durumunda yatirnm amagli gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan
siiflandirmalarla ilgili netlestirme yapmaktadir. Bir gayrimenkuliin kullaniminin degismesi durumunda
bu gayrimenkuliin ‘yatirrm amagli gayrimenkul’ tanimlarina uyup uymadiginin degerlendirilmesinin
yapilmasi gerekmektedir. Bu degisim kanitlarla desteklenmelidir.
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- 2014-2016 Donemi Yillik Tyilestirmeler

1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.

e TFRS 1, “Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamas1”, TFRS 7, TMS 19
ve TFRS 10 standartlarinin ilk kez uygulama asamasinda kisa donemli istisnalarim
kaldirilmustir.

e TMS 28, “istiraklerdeki ve Is Ortakhklarindaki Yatirimlar”; bir istirak ya da is ortakligimin
gercege uygun degerden Slclilmesine iliskin agiklik getirmistir.

- TFRS Yorum 22, “Yabanci Para Cinsinden Yapilan islemler ve Avanslar Odemeleri”

1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu
yorum yabanci para cinsinden yapilan islemler ya da bu tiir islemlerin bir parcasi olarak yapilan
O0demelerin yabanci bir para cinsinden yapilmasi ya da fiyatlanmasi konusunu ele almaktadir. Bu
yorum tek bir 6demenin yapilmasi/alinmasi durumunda ve birden fazla 6demenin yapildigi/alindigi
durumlara rehberlik etmektedir. Bu rehberligin amaci uygulamadaki g¢esitliligi azaltmaktadir.

- TFRS 9, “Finansal Araclar’daki Degisiklikler”

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu
degisiklik, itfa edilmis maliyet ile Ol¢iilen finansal bir yikiimliligiin, finansal tablo dis1 birakilma
sonucu dogurmadan degistirildiginde, ortaya ¢ikan kazang veya kaybin dogrudan kar veya zararda
muhasebelestirilmesi konusunu dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal s6zlesmeye dayali nakit
akislar1 ile orijinal etkin faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akislar1 arasindaki fark
olarak hesaplanir. Bu, farkin TMS 39’dan farkli olarak enstriimanin kalan dmrii boyunca yayilarak
muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadig1 anlamina gelmektedir.

- TMS 28, “istiraklerdeki ve Is Ortakhklarindaki Yatirnmlar’daki Degisiklikler”

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.
Sirketlerin 6zkaynak metodunu uygulamadigt uzun vadeli istirak veya miisterek yonetime tabi
yatirimlarini, TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini agikliga kavusturmustur.

- TFRS 16, “Kiralama islemleri”

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. TFRS
15, ‘Miisteri sozlesmelerinden hasilat’ standard ile birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu
yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin yerini alir ve &zellikli kiralayanlar agisindan
muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar. Su anki TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir
kiralama iglemine taraf olduklarinda bu islem igin finansal kiralama (bilanco i¢i) ya da faaliyet
kiralamasi1 (bilango dig1) ayrimi yapmak zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar
neredeyse tiim kiralama sozlesmeleri i¢in gelecekte 6deyecekleri kiralama yiikiimliiliiklerini ve buna
karsilik olarak da bir varlik kullanim hakkini bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa
donemli kiralama iglemleri ve disiik degerli varliklar igin bir istisna 6ngormiistiir, fakat bu istisna
sadece kiraya verenler acisindan uygulanabilir. Kiraya verenler icin muhasebe neredeyse ayni
kalmaktadir. Ancak UMSK’nin kiralama islemlerinin tanimin1  degistirmesinden  Otiirii
(sozlesmelerdeki igeriklerin birlestirilmesi ya da ayristirilmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya
verenler de bu yeni standarttan etkileneceklerdir. Bu durumda, yeni muhasebe modelinin kiraya
verenler ve kiralayanlar arasinda birtakim degerlendirmelere neden olacagi beklenmektedir. TFRS
16’ya gore bir sdzlesme belirli bir siire i¢in belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkini ve
o varligi kontrol etme hakkini igeriyorsa o sdzlesme bir kiralama sézlesmesidir ya da kiralama islemi
icermektedir.
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- TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu
yorum TMS 12 Gelir Vergileri standardinin uygulamalarindaki bazi belirsizliklere agiklik
getirmektedir. UFRS Yorum Komitesi daha 6nce vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman
bu belirsizligin TMS 12’ye gore degil TMS 37 ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’
standardinin uygulanmasi gerektigini agikliga kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde
belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin  nasil  Olgiilecegi  ve
muhasebelestirilecegi ile ilgili aciklama getirmektedir. Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket
tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin vergi otoritesince kabul edilir olup olmadiginin bilinmedigi
durumlarda ortaya cikar. Ornegin, 6zellikle bir giderin indirim olarak kabul edilmesi ya da iade
alinabilir vergi hesaplamasina belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili vergi kanunda
belirsiz olmast gibi. TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalarinin belirsiz oldugu;
vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da yiikiimliiliiglin vergiye esas tutarlari, vergi gideri, alacagi ve
vergi oranlari da dahil olmak iizere her durumda gecerlidir.

- 2015-2017 yillik iyilestirmeler
1 Ocak 2019 ve sonrast yillik raporlama donemleri i¢in gegerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki
degisiklikleri icermektedir:
e TFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’, kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha once
edindigi pay1 yeniden Olger.
e TFRS 11 ‘Miisterek Anlagmalar’, miisterek kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha
once edindigi pay1 yeniden dlgmez.
e TMS 12 ‘Gelir Vergileri’, isletme, temettiilerin gelir vergisi etkilerini aymi sekilde
muhasebelestirir.
e TMS 23 ‘Bor¢lanma Maliyetleri, bir 6zellikli varligin amaglanan kullanima veya satisa hazir
hale gelmesi i¢in yapilan her bor¢lanmayi, genel bor¢lanmanin bir parcasi olarak degerlendirir.

- TMS 19 ‘Calisanlara Saglanan Faydalar’,

Planda yapilan degisiklik, kii¢iilme veya yerine getirme ile ilgili iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve
sonrasinda olan yillik raporlama donemleri i¢in gegerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri
gerektirir:

e Planda yapilan degisiklik, kiiciilme ve yerine getirme sonrasit donem igin; cari hizmet maliyeti
ve net faizi belirlemek icin giincel varsayimlarin kullanilmast;

e Geg¢mis donem hizmet maliyetinin bir parcasi olarak kar veya zararda muhasebelestirme, ya da
varlik tavanindan kaynaklanan etkiyle daha 6nce finansal tablolara alinmamis olsa bile, fazla
degerdeki herhangi bir azalmanin, yerine getirmedeki bir kazang ya da zararin finansal tablolara
alinmasi.

b) 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar
ve degisiklikler:

TMS 1 ve TMS 8 onemlilik tammmindaki degisiklikler; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunulusu” ve TMS 8
“Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar” daki degisiklikler ile bu
degisikliklere bagl olarak diger TFRS’lerdeki degisiklikler asagidaki gibidir:

i) TFRS ve finansal raporlama gergevesi ile tutarli 6nemlilik tanimi kullanimi
ii) Onemlilik taniminin agiklamasinin netlestirilmesi ve
iii) Onemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1 ‘deki bazi rehberliklerin dahil edilmesi
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TFRS 3’teki degisiklikler — Isletme Tamimi; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama dénemlerinde gecgerlidir. Bu degisiklikle birlikte isletme tanimi revize edilmistir.
UMSK tarafindan alinan geri bildirimlere gore, genellikle mevcut uygulama rehberliginin ¢ok karmagik
oldugu diisliniilmektedir ve bu isletme birlesmeleri taniminin kargilanmasi igin ¢ok fazla islemle
sonuclanmaktadir.

TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren TFRS
4’iin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta sozlesmeleri ile istege bagli katilim 6zelligine sahip yatirim
sozlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir. Sirket, yukarida yer
alan degisikliklerin operasyonlarina olan etkilerini degerlendirip gegerlilik tarihinden itibaren
uygulayacaktir.

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduati ile tutar1 belirli nakde kolayca g¢evrilebilen
kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlar1 igermektedir. Nakit
ve nakit benzerleri ilk kayda alimista islem maliyetleri dahil makul degerleri iizerinden miiteakip
donemde ise etkin faiz orami kullanilarak indirgenmis maliyetleri iizerinden finansal tablolara
yansitilmaktadir (Not 4).

Iliskili Taraflar

Bu finansal tablolar agisindan, Sirket lizerinde kontrolii, miisterek kontrolii veya 6nemli etkinligi olan
ortaklar, iist diizey yonetim kadrosu ve yonetim kurulu {iiyeleri ile bunlar tarafindan kontrol edilen,
miistereken kontrol edilen veya {iizerlerinde 6nemli etkinlikleri olan sirketler iligkili taraflar olarak
kabul ve ifade edilmiglerdir (Not 3).

Finansal Varhklar

TFRS 9’a gore, bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda; Itfa edilmis maliyeti
iizerinden Olgiilen; gergege uygun deger (“GUD”) farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6lgiilen —
bor¢lanma araglari; GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak dl¢iilen - 6zkaynak araglar veya GUD
farki kar veya zarara yansitilarak dlgiilen olarak siniflandirilir.

TFRS 9 kapsamindaki finansal varliklarin simiflandirilmasi, genellikle, finansal varliklarm yonetimi
icin igletmenin kullandig1 is modeli ve finansal varligin s6zlesmeye bagli nakit akiglarinin 6zelliklerine
dayanmaktadir. Standart kapsaminda sakli tiirevlerin finansal varliktan ayrilma zorunlulugu ortadan
kaldirilmis  olup bir hibrid sbdzlesmenin bir biitin olarak ne sekilde siniflandirilacag:
degerlendirilmelidir.

Bir finansal varlik, agsagidaki her iki sartin birden saglanmasi1 ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
ol¢iilen olarak siniflandirilmamasi durumunda itfa edilmis maliyeti tizerinden 6lgiliir:

- Finansal varligin s6zlesmeye bagli nakit akiglarimin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve

- Finansal varliga iligkin sézlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.
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Bir bor¢lanma araci, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara
yansitilarak Ol¢iilen olarak siniflanmamasi durumunda GUD fark: diger kapsamli gelire yansitilarak
Olciliir:

- Finansal varligin sozlesmeye bagli nakit akiglarmin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin
satilmasini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi ve

- Finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akiglarina yol agmasi.

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti {izerinden ya da GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
Olciilmeyen tiim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak 6lgiiliir. Bunlar, tim tiirev
finansal varliklar1 da icermektedir. Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda,
finansal varliklarin farkli sekilde 6l¢iimiinden ve bunlara iligkin kazang veya kayiplarin farkli sekilde
finansal tablolara alinmasindan kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya
onemli Olciide azaltmasi sartryla bir finansal varligin geri doniilemez bir sekilde gercege uygun deger
degisimi kar veya zarara yansitilarak dlgiilen olarak tanimlanabilir.

Gergege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar digindaki finansal varliklarin (ilk defa
finansal tablolara alinmasi sirasinda islem bedeli lizerinden Olgiilen ve 6nemli bir finansman bilesenine
sahip olmayan ticari alacaklar haricinde) ilk 6l¢limiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan
iligkilendirilebilen islem maliyetleri de ger¢ege uygun degere ilave edilerek o6l¢iiliir.

Finansal Varliklarda Deger Diisiikliigti

TFRS 9, TMS 39’daki “olusan zarar” modelini “beklenen kredi zararlar1’” modeliyle degistirmektedir.
Yeni deger disiikliigii modeli itfa edilmis maliyetinden oOlgiilen finansal varliklara ve sdzlesme
varliklarina uygulanir ancak &zkaynak araglarma yapilan yatirnmlara uygulanmaz. itfa edilmis
maliyetinden 6l¢iilen finansal varliklar ticari alacaklar, diger alacaklar ve nakit ve nakit benzerlerinden
olugmaktadir. Sirket, TFRS 9 kapsaminda asagida belirtilen kalemleri i¢in beklenen kredi zarar
karsiligini kayitlarina alir:

- itfa edilen maliyetinden 6lgiilen finansal varliklar; Sirket, zarar karsiligi 12 ayhik beklenen kredi
zararlarindan Olgililen asagidaki kalemler disinda kalanlar igin, 6miir boyu beklenen kredi zararlarina
esit bir tutardan zarar karsiligi hesaplar:

- {Ik defa finansal tablolara alinmasindan bu yana kredi riski énemli 6l¢iide artmayan banka bakiyeleri.

Ticari alacaklar, diger alacaklar, diger varliklar ve s6zlesme varliklari igin zarar karsiliklar1 her zaman
Oomiir boyu beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan Ol¢iiliir. Bir finansal varliktaki kredi riskinin, ilk
defa finansal tablolara alinmasindan bu yana 6nemli Ol¢iide artip artmadigi belirlenirken ve beklenen
kredi zararlar1 tahmin edilirken, asir1 maliyet veya ¢abaya katlanilmadan elde edilebilen makul ve
desteklenebilir bilgiler dikkate alinir. Bunlar, Sirket’in ge¢mis deneyimlerine ve bilingli kredi
degerlendirmelerine dayanan niteliksel ve sayisal bilgileri ve analizleri ve ileriye yonelik bilgileri igerir.

Sirket, vadesini 30 giin gegen finansal varliklarin kredi riskinde 6nemli bir artis oldugunu kabul eder.

Sirket, asagidaki durumlarda finansal varliklarin temerriitte oldugunu kabul eder:

Borglunun Sirket’e olan yiikiimliiliiklerini, Sirket teminatlar1 bozdurmak gibi aksiyonlara bagvurmadan
once (eger teminatlar mevcutsa), tam olarak yerine getirmesi muhtemel degil ise; veya finansal varlik
vadesini 90 giinden fazla agmigsa. Sirket, banka bakiyelerinin risk derecelendirmelerinin uluslararasi
tanimiyla “yatirim notu”na esit olmasi durumunda bunlarin diisiik kredi riskine sahip oldugunu kabul
eder.
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Omiir boyu beklenen kredi zararlari, bir finansal aracin beklenen omrii boyunca gerceklesmesi
miimkiin temerriit hallerinin bir sonucudur. 12 aylik beklenen kredi zararlari, raporlama tarihinden
sonraki 12 ay iginde gergeklesmesi miimkiin temerriit hallerinden kaynaklanan beklenen kredi
zararlarmi temsil eden kisimdir. Beklenen kredi zararlarmin Olgiilecegi azami siire, Sirket’in kredi
riskine maruz kaldig1 azami s6zlesme siiresidir.

Sirket, her raporlama doneminde itfa edilmis maliyetinden oOlgiilen finansal varliklarin kredi-deger
diisiikliigii olup olmadigini degerlendirir. Bir finansal varligin gelecekteki tahmini nakit akiglarini
olumsuz sekilde etkileyen bir veya daha fazla olay gergeklestiginde s6z konusu finansal varlik kredi-
deger diigiikliigiine ugramstir.

Asagidaki olaylara iliskin gozlemlenebilir veriler finansal varligin kredi-deger diistikliigiine ugramis
oldugunu gosteren kanitlardir:

- Bor¢lunun 6nemli finansal sikinti iginde olmasi;

- Temerriit nedeniyle bir sézlesme ihlalinin meydana gelmesi;

- Ekonomik veya sozlesmeye bagli nedenlerle, bor¢lunun igine diistiigii finansal sikintidan dolay1
alacaklinin bor¢luya normal sartlarda diistinmedigi bir ayricalik tanimas;

- Borglunun iflasinin veya bagka bir finansal yeniden yapilanmaya gireceginin muhtemel olmasi; veya
- Finansal sikintilar nedeniyle bu finansal varliga iligkin aktif piyasanin ortadan kalkmasi.

Finansal Yiikiimliiliikler

Finansal bir yiikiimliiliik ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gergege uygun degerinden olgiiliir. Gergege
uygun deger farki kér veya zarara yansitilmayan finansal yilikiimliiliklerin ilk muhasebelestirilmesi
sirasinda, ilgili finansal yiikiimliiliigiin yiiklenimi ile dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de
s0z konusu ger¢ege uygun degere ilave edilir. Finansal yiikiimliliikler sonraki dénemlerde etkin faiz
orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet
bedelinden muhasebelestirilir. Finansal yiikiimliilikler gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal yiikiimliiliikkler veya diger finansal yiikiimliiliikkler olarak siniflandirilir.

Ticari Alacaklar

Ticari alacaklar satilan iiriin ya da saglanan hizmetler sonucu olusan miisterilerden alacaklardir. Ticari
alacaklar, makul degerleriyle finansal tablolara kaydedilmekte ve sonraki donemlerde etkin faiz
yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyetinden, mevcutsa deger diisiikligii karsiligi diisiilerek
degerlendirilmektedir. Belirtilmis bir faiz orani bulunmayan kisa vadeli ticari alacaklar, etkin faiz
oraninin etkisinin 6nemsiz olmas1 durumunda fatura tutarindan degerlendirilir. Sirket, TFRS 9’un
finansal varliklar i¢in 6ngordiigii beklenen kredi zararlari modelini itfa edilmis maliyeti iizerinden
gosterilen ticari alacaklarina uygulamistir. Sirket, kolaylastirilmig yontemi uygulayip ticari alacaklar
tizerindeki dmiir boyu beklenen zararlart muhasebelestirme yolunu se¢mis ancak yaptigi degerlendirme
sonucunda, ticari alacaklarin kredi riskini diisiik olmasi nedeniyle, bir deger diisiikliigii karsilig
ayirmamistir.

Ticari Borg¢lar

Ticari borglar, Sirket’in olagan faaliyetleri kapsaminda tedarikgilerden saglanan mal ve hizmetlere
iliskin ylikiimliiliigii ifade etmektedir. Ticari borglarin vadeleri bilango tarihinden itibaren 12 aydan kisa
ise kisa vadeli borglar igerisinde, 12 aydan fazla ise uzun vadeli ticari borglar olarak siniflandirilirlar
(Not 6). Ticari borglar, finansal tablolara alindiklar tarih itibariyla gergege uygun degeri ile miiteakip
donemlerde ise etkin faiz oram1 yontemi kullanilarak indirgenmis maliyet bedeli iizerinden
muhasebelestirilir.
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Stoklar

Sirket’in stoklari; maden stoklari, kimyasallar, isletme malzemelerinden ve yedek parcalardan
olugmaktadir. Maden stoklari; islenmeye hazir, ¢ikartilmis maden cevheri kiimeleri, yigin lici (heap
leach) ve tank lici araciligiyla islenerek elde edilen soliisyon, iiretim siirecindeki veya sevkiyata hazir
hale getirilmis altin ve giimiisten olusan dore barlardan olugmaktadir.

Stoklarin maliyeti, ilgili maden sahalar1 bazinda, tiim satin alma, iiretim ve dontistiirme maliyetleri ile
stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi icin katlanilan diger maliyetleri igerir. islenmeye
hazir ¢ikartilmis maden cevheri kiimeleri, liretim siirecindeki altin ve sevkiyata hazir hale getirilmis
dore barlarinin maliyetleri, ihtiva ettikleri ons bazindaki altin miktar1 ve tesisteki islemeye bagli olarak
hesaplanan geri doniisiim oran1 (“recovery rate”) dikkate alinarak olusturulur.

Islenmeye hazir, ¢ikartilmis cevher kiimeleri ile altin ve giimiisten olusan dore barlarm miktarlari
periyodik sayimlar ile belirlenmektedir. Maden varliklarinin ve iiretimle ilgili olan diger sabit
kiymetlerin amortisman ve itfa paylari, stoklarin ilgili {iretim yeri ve sathasindaki maliyetlerinin i¢inde
yer almaktadir. Stoklar, maliyetin veya net gerceklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenir.

Net gergeklesebilir deger, tahmini satig fiyatindan tahmini tamamlama maliyeti ve satist
gerceklestirmek i¢in gerekli tahmini satis maliyeti toplaminin indirilmesiyle elde edilen tutardir.
Stoklar, agirlikli ortalama maliyet yontemine gore degerlenmektedir.

Maddi Duran Varlhklar ve Yatirnm Amach Gayrimenkuller
a) Maden VarhKklar::

Maden varliklari; maden sahasi gelistirme, maden haklari, maden arazileri, ertelenen maden ¢ikarma
maliyetleri ile maden sahalarmin 1slahi, rehabilitasyonu ve kapanmasi ile ilgili indirgenmis
maliyetlerden olugmaktadir.

Maden varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden once iktisap edilen kalemler i¢in TL’nin 31 Aralik 2004
tarihindeki satin alim giiciiyle ifade edilen diizeltilmis elde etme maliyetleri tizerinden, 1 Ocak 2005
tarihinden sonra iktisap edilen kalemler i¢in ise elde etme maliyetleri iizerinden, birikmis amortisman
ve varsa kalici deger diigiikliigiiniin indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile finansal tablolara
yansitilmaktadir.

Maden varliklari, iiretimin baslamasi ile birlikte itfa edilmeye baslanirlar. Maden varliklariin
amortisman giderleri, ilgili maden sahalar1 bazinda, iiretim maliyeti ile iliskilendirilmektedir.

Maden sahas1 gelistirme maliyetleri, yeni cevher damarlarinin degerlendirilmesi ile gelistirilmesinin
yani sira var olan cevher damarlariin iiretiminin devami ve gelistirilmesi amaglh yer alt1 galerilerinin
acilmasi, kazi yapilmasi, yollarin yapilmasi gibi maliyetleri de icermektedir.

Maden gelistirme maliyetleri, s6z konusu madenden gelecekte bir ekonomik faydanin elde edilmesinin
kuvvetle muhtemel oldugu, belirli maden alanlart i¢in tanimlanabildigi ve maliyetinin giivenilir bir
sekilde ol¢iilebildigi durumlarda aktiflestirilir.

Uretim sirasinda katlanilan maliyetler, maden sahasinin gelistirilmesiyle birebir iliskili oldugu siirece
aktiflestirilir. Uretimle ilgili maliyetler ise gider olarak kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna
yansitilir. Maden sahasi gelistirme giderlerinin arastirma ve degerlendirme giderlerinden ayriminin
yapilamadig1 durumlarda, s6z konusu giderler olustuklar1 dénemde gider olarak kar veya zarar ve diger
kapsaml1 gelir tablosuna kaydedilir.
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Maden varliklari, kapasitelerinin tam olarak kullanilmaya hazir oldugu ve fiziksel durumlarimin Sirket
yonetimi tarafindan belirlenen iiretim kapasitesini karsilayacagi durumlarda amortismana tabi
tutulmaya baglanirlar. Maden gelistirme maliyetleri gelecekte ekonomik faydanin elde edilmesinin
kuvvetle muhtemel oldugu durumlarda aktiflestirilir ve ekonomik fayda dikkate alinarak amortismana
tabi tutulur. Maden gelistirme maliyetleri, ilk kayda alindiklar1 anda ilgili maden alanlar1 bazinda
tanimlanabildigi 6l¢iide boliimlere dagitilir ve her bir maden sahasindaki boliimler ayr1 ayri ekonomik
faydalar g6z Oniinde bulundurularak {iretim birimleri yontemi (“units of production method”)
kullanilarak amortismana tabi tutulur.

Ilgili madenin 6mrii siiresince elde edilecek ekonomik faydalarin artmasmi saglayacak sdz konusu
madende yapilan biiyiikk capta ve Onemli revizyon c¢aligmalar1 aktiflestirilir. Bu kapsamda
degerlendirilebilecek, biiyilk capta ve 6nemli revizyonlar haricindeki bakim ve onarim giderleri
olustuklart donemin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna gider olarak kaydedilir.

Her bir maden sahasindaki maden gelistirme maliyetleri; donem igerisinde ilgili madenden ¢ikarilan
toplam ons bazindaki altin miktarinin, s6z konusu madendeki toplam ons bazindaki goriiniir ve
miimkiin islenebilir geri kalan altin rezerv miktarina béliinmesi suretiyle bulunan itfa orani {izerinden
amortismana tabi tutulur. Her bir maden sahasindaki goriiniir ve miimkiin rezerv miktarlari,
ongoriilebilir gelecekte ekonomik olarak c¢ikarilip islenebilecek bilinen ve Olgiilebilen kaynagi
gostermektedir.

Uretim tesislerinin {izerine kurulu oldugu ve atiklarin depolandig1 arazilerin diginda, Sirket maden
aragtirma faaliyetleri i¢in de arazi satin almaktadir. Bu araziler maden varliklari igerisinde takip
edilmekte olup elde etme maliyetleri lizerinden finansal tablolara yansitilirlar. Bu araziler ilgili maden
sahasinda cevher ¢ikarilmaya baglandigi anda s6z konusu madendeki toplam ons bazindaki goriiniir ve
miimkiin islenebilir rezervin geri kalan altin rezerv miktarina boliinmesi suretiyle bulunan amortisman
orani iizerinden amortismana tabi tutulmaya baslanirlar.

Ertelenen maden ¢ikarma maliyetleri, donem igerisinde her bir agik ocak cevher yataginda cevherin
tanimlanan kismina erisimi kolaylagtiran dekapaj calismasi yapilirken katlanilan direkt maliyetler ile
dekapaj calismast ile iliskilendirilebilen genel {iretim giderlerinden olusmakta olup her bir agik ocagin
kullanilabilir geri kalan 6dmrii baz alinarak hesaplanan ertelenen maden ¢ikarma orani dikkate alinarak
amortismana tabi tutulmaktadir.

Dekapaj ¢aligmalarinda olusan faydanin iiretilen mamiil seklinde gerceklesen kismina karsilik gelen
tiretim maliyetleri stoklarin maliyetine dahil edilerek muhasebelestirilir. Her bir agik ocak cevher yatagi
ve Olciilebilir oldugu siirece her bir cevher yatagina iligkin fazlara iligskin ortii kaldirma maliyetleri
hesaplanan oranlar goz éniinde bulundurularak muhasebelestirilir.

Ertelenen maden ¢ikarma maliyetleri, ilgili madenden ¢ikarilan toplam ons bazindaki altin miktarinin,
s0z konusu madendeki toplam ons bazindaki gdriinlir ve miimkiin islenebilir geri kalan altin rezerv
miktarina boéliinmesi suretiyle bulunan itfa orani tizerinden amortismana tabi tutulur. Her bir maden
sahasindaki goriiniir ve miimkiin rezerv miktarlari, 6ngdriilebilir gelecekte ekonomik olarak ¢ikarilip
islenebilecek bilinen ve 6lgiilebilen kaynagi gostermektedir.

Gergeklesen maden ¢ikarma orani, bilango tarihine kadar her bir acik ocaktan ¢ikarilan pasa ve cevher
miktarlarinin birbirine oranlanmasi ile hesaplanmaktadir. Her bir agik ocagm kullanilabilir geri kalan
omri dikkate alinarak hesaplanan tahmini maden ¢ikarma orani ise agik ocak rezervlerine bagli olarak
her bir agik ocaktan ileriye doniik ¢ikarilmasi planlanan ton bazindaki tahmini kiimiilatif pasa ve cevher
miktarlarinin birbirine oranlanmasi ile hesaplanmaktadir.
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Buna istinaden, gergeklesen maden ¢ikarma oraninin, ilgili her bir acik ocagm kullanilabilir émrii
dikkate alinarak hesaplanan tahmini maden c¢ikarma oranindan daha yiiksek olmasi durumunda, yil
icerisindeki tahmini kiimiilatif pasa ve cevher ¢ikarmak i¢in katlanilan maliyetin bir kism1 s6z konusu
oranlar dogrultusunda aktiflestirilmektedir. Madenin kullanilabilir 6mrii dikkate alinarak hesaplanan
tahmini maden c¢ikarma oraninin, gerceklesen maden c¢ikarma oranindan daha yiliksek olmasi
durumunda ise ilgili maliyetler, yukarida belirtilen amortisman orani dikkate alinarak kar veya zarar ve
diger kapsamli gelir tablosunda iiretim gideri olarak muhasebelestirilir. Madenin kullanilabilir 6mrii
yilda bir kez gozden gegirilir ve ertelenen maden ¢ikarma oranindaki degisiklikler ise ileriye doniik
olarak muhasebelestirilir.

Maden isletme haklar ise elde etme maliyetinden finansal tablolara yansitilmakta olup ilgili madenin
kalan ekonomik omiirleri veya donem igerisinde yer alt1 ve agik ocaktan ¢ikarilan ons bazindaki altin
miktarinin, goriinlir ve miimkiin islenebilir geri kalan ons bazindaki altin rezerv miktarma bdliinmesi
suretiyle bulunan amortisman oranindan diigiikk olan1 kullanilarak itfa edilmektedir.

Acik ocak maden sahasi gelistirme aktivitelerine ve agik ocakta yapilan iiretime bagli olarak ortaya
cikan maden sahalarinin hali hazirdaki durumlarina gore 1slahi, rehabilitasyonu ve kapanma maliyetleri;
madenlerin kapanmasi ve rehabilitasyonu sirasinda harcanmasi kuvvetle muhtemel olan giderlerin
karsiliginin bilango tarihi itibariyla indirgenmis maliyet degerleri iizerinden finansal tablolara
yansitilmasidir.

S6z konusu karsiliklar bilango tarihindeki degerlerine piyasalarda olusan faiz orani ve yiikiimliiliik ile
ilgili risk dikkate alinarak, vergi Oncesi olan ve gelecekteki nakit akislarinin tahminiyle ilgili riski
icermeyen iskonto orani ile indirgenmis olup hesaplamalar her bir bilanco déneminde gbézden
gecirilmektedir. Maden sahalarinin 1slahi, rehabilitasyonu ve kapanmasi karsiliginin hesaplanmasinda
kullanilan yonetim tahminlerindeki degisikliklerden kaynaklanan degisimler, maden sahalarinin 1slahi,
rehabilitasyonu ve kapanmasi maliyetlerine yansitilir.

Ote yandan, her maden icin, ilgili maden sahalarmin 1slahi, rehabilitasyonu ve kapanmasi maliyetleri;
ilgili madenin kalan ekonomik Omiirlerinin veya doénem igerisinde ilgili acik ocaktan ¢ikarilan ons
bazindaki altin miktarinin, agik ocak goriinlir ve miimkiin islenebilir geri kalan ons bazindaki rezerv
miktaria boliinmesi suretiyle bulunan amortisman oranindan diigiik olan1 kullanilarak itfa edilmektedir.
Mevcut programlar kapsaminda g¢evre kirliliginin Onlenmesi ve c¢evrenin korunmasina istinaden
katlanilan maliyetler olustuklari donemde gider olarak kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna
yansitilir,

Maden varliklari, deger disiikliigii olabilecegini gdsteren durumlarda, birbirlerinden bagimsiz ve en
kiiciik derecede nakit iireten birimler olarak gruplandirilarak geri kazanilabilir tutar1 ile finansal
tablolardaki tasinan degeri karsilastirilarak TMS 36 “Varliklarda Deger Diisiikliigli” standardina gore
deger diisikliigii agisindan test edilir. Deger diisiikliigiiniin saptanmasi i¢in maden varliklari, nakit
tireten birimler bazinda degerlendirilirler. Eger s6z konusu maden varliginin veya o varliga ait (varligin
ait oldugu) nakit tireten herhangi bir biriminin kayitli degeri, kullanim veya satilmasi i¢in gerekli olan
giderler diisiildiikten sonraki satis yoluyla geri elde edilecek tutardan yiiksekse deger disiikliigii
meydana gelmistir. Deger diisiikliigi kayiplar1 kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna gider
olarak yansitilir. Olusan deger disiikliigi kayb1 her raporlama doneminde gézden gegirilir ve ilgili
varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artisin, deger diisiikliigiiniin kayitlara alinmalarim
izleyen donemlerde ortaya ¢ikan bir olayla iliskilendirilebilmesi durumunda daha 6nce deger diisiikliigii
ayrilan tutar1 gegmeyecek sekilde geri gevrilir.
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b)Diger Maddi Duran Varhklar:

Maden varliklar1 disinda kalan maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden once iktisap edilen
kalemler i¢in TL’nin 31 Aralik 2004 tarihindeki satin alim giiciiyle ifade edilen diizeltilmis elde etme
maliyetleri lizerinden, 1 Ocak 2005 tarihinden sonra iktisap edilen kalemler igin ise elde etme
maliyetleri tizerinden, birikmis amortisman ve varsa deger diisiikliigliniin indirilmesi sonrasinda olusan
net degeri ile finansal tablolara yansitilmaktadir (Not 11).

Maliyet bedeli, dogrudan varlik ile iliskilendirilebilen maliyetleri de icermektedir. Diger maddi duran
varliklar, ilk kayda alindiklar1 anda 6nemli boliimlere dagitilir ve her bir boliim ilgili faydali dmiirleri
g6z Oniinde bulundurularak amortismana tabi tutulur. Amortisman, maddi duran varliklarin yaklagik
ekonomik Omiirlerini yansitan oranlarda dogrusal amortisman metoduna gore hesaplanmaktadir. Maden
varliklar1 olarak finansal tablolarda takip edilen arsalar disindaki arsa ve arazilerin ekonomik omiirleri
sonsuz olarak kabul edildiginden amortismana tabi tutulmamuslardir. Ote yandan, binalarin, makine,
tesis ve cihazlarin faydali 6miirleri ilgili madenlerin kullanilabilir 6mrii ile sinirlidir.

Binalar, yeralti ve yeriistii diizenleri ile makine, tesis ve cihazlar, kapasitelerinin tam olarak
kullanilmaya hazir oldugu ve fiziksel durumlarimin belirlenen iiretim kapasitesini karsilayacagi
durumlarda aktiflestirilir ve amortismana tabi tutulmaya baslanirlar. Maddi duran varliklarin hurda
degerinin 6nemli tutarda olmadigi tahmin edilmektedir. Maddi duran varlik alimlar i¢in verilmis olan
avanslar, ilgili varlik aktiflestirilene kadar diger duran varliklar kalemi altinda takip edilmektedir. Her
raporlama doneminde, maddi duran varliklarin hurda degeri ve yaklasik ekonomik Omiirleri gdzden
gecirilmekte ve gerekli diizeltmeleri ileriye doniik olarak yapilmaktadir. Maddi duran varliklarin faydali
Omiirleri asagidaki gibidir:

Yil
Yertistii diizenleri 2-15
Binalar Ilgili madenin faydali 6mrii siiresince (2-50)
Makine, Tesis ve Cihazlar flgili madenin faydali 6mrii siiresince (2-20)
Tagitlar 2-15
Doseme ve Demirbaslar 3-20

Bakim ve onarim giderleri olustuklar1 donemin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna gider
olarak kaydedilirler. Aktiflestirmeden sonraki harcamalar, gelecekte ekonomik fayda saglanmasinin
kuvvetle muhtemel olmasi ve ilgili harcamanin maliyetinin giivenilebilir bir sekilde Olciilmesi
durumunda ilgili varh@m maliyetine eklenirler. Sirket, aktiflestirmeden sonraki harcamalar
kapsamindaki degistirilen pargalarin diger boliimlerden bagimsiz bir seklide amortismana tabi tutulup
tutulmadigina bakmaksizin tasinan degerlerini bilancodan c¢ikarir. Varligin maliyetine eklenen soz
konusu aktiflestirme sonrasi harcamalar, ekonomik dmiirleri ¢ergevesinde amortismana tabi tutulurlar.

Bir varligin tasidigi deger, varligin satist i¢in katlanilacak giderler diistiildiikten sonraki net satis fiyati
ile kullanim degerinin yiiksek olani olarak tanimlanan geri kazanilabilir degerinden daha fazla ise,
maddi duran varlik karsilik ayrilarak geri kazanilabilir degerine indirilir. Maddi duran varliklarin elden
cikartilmasinda elde edilen kar ya da zarar, maddi duran varligin tasidig1 degere gore belirlenir ve ilgili
gelir ve gider hesaplarina kaydedilir.
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) Yatirnm Amagh Gayrimenkuller:

Mal ve hizmetlerin iiretiminde kullanilmak veya idari maksatlarla veya islerin normal seyri esnasinda
satilmak yerine, kira elde etmek veya deger kazanmasi amaciyla veya her ikisi i¢in elde tutulan binalar
“yatirirm amaclh gayrimenkuller” olarak siniflandirilir. Yatinm amagli gayrimenkuller elde etme
maliyetinden birikmis amortismani ve eger varsa deger diistikliigii diisiilerek gosterilmektedir. Yatirim
amacli gayrimenkuller dogrusal amortisman metoduyla faydali omiirleri izerinden amortismana tabi
tutulur.

Arastirma ve Degerlendirme Giderleri

Maden sahas1 aragtirma giderleri gergeklestikleri donem igerisinde kar veya zarar ve diger kapsaml
gelir  tablosuyla iligkilendirilerek muhasebelestirilmektedir. Maden sahalarmin  ayr  ayrn
degerlendirilmesi sonucunda, Sirket yonetimi tarafindan belirli bir maden sahasindan c¢ikarilacak
cevherin islenmesi ve satilmasi sonucunda elde edilecek gelecekteki ekonomik faydanin kuvvetle
muhtemel olmasina karar verildiginde (6rnek olarak yeni veya ilave goriiniir ve miimkiin islenebilir
altin rezervi tespit edildiginde) ve gerekli olan yasal izinler elde edildiginde; maden sahasina istinaden
elde edilen haklar, maden sahasindaki cevher damarina istinaden yapilan jeolojik veya jeokimyasal
caligmalar ile teknik yeterlilik icin yapilan sondaj maliyetleri gibi iiretim Oncesi degerlendirme
maliyetleri de aktiflestirilerek maden varliklar1 i¢erisinde takip edilmektedir.

Ayrica, liretime devam edilen maden sahalarinda diizenli araliklarla yapilan sondaj, maden ve jeoloji
arastirma ve degerlendirme ¢aligmalarinin maliyetleri, ilgili maden sahasinda yapilan her bir sondaj
bazinda degerlendirilmekte ve yapilan sondajin yeni veya ilave sonucunda goriiniir ve miimkiin
islenebilir altin rezervi bulundugunda (gelecekte ekonomik fayda elde edilmesi kuvvetle muhtemel
oldugunda) veya sondajin yapildigi sahalarda goriiniir ve miimkiin islenebilir altin rezervi oldugu
durumlarda ilgili sondaj, maden ve jeoloji gideri maden gelistirme varligi olarak maden varliklar
igerisinde aktiflestirilir.

Diger sondaj, maden ve jeoloji arastirma giderleri ise ilgili sondaj ve ¢alisma gergeklestiginde gider
olarak kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna yansitilir. Aktiflestirilen degerlendirme
maliyetleri igin Sirket yOnetimi her bilango tarihinde, rezerv miktarindaki 6nemli diislis, maden
sahalarina istinaden alinmig haklarin siiresinin bitmesi ve yenilenememesi veya iptal edilmesi gibi deger
kaybmin olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigimi degerlendirir. Eger bdyle bir gosterge
mevcutsa, s6z konusu varligin kullanim veya satilmasi i¢in gerekli olan giderler diisiildiikten sonraki
satis yoluyla geri elde edilecek tutarindan yiiksek olani olarak tespit edilen ilgili geri kazanilabilir
degeri tahmin edilir ve deger diistikliigii kayiplar1 kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna gider
olarak yansitilarak, taginan deger geri kazanilabilir degerine indirilir.

Cevre Rehabilitasyonu, Maden Sahalarinin Islah1 ve Kapanmasi ile Tlgili Karsiliklar

Cevre rehabilitasyonu, maden sahalarinin 1slah1 ve kapanmasina istinaden halihazirdaki durum dikkate
almarak, hesaplanan karsilik tutari, yasal diizenlemelere, teknolojik imkanlara ve Sirket Ydnetimi’nin
en iyi tahminlerine gore olusturulmus planlar dogrultusunda hesaplanmistir. S6z konusu karsiliklar
bilango tarihindeki degerlerine piyasalarda olusan faiz orami ve yiikiimlilik ile ilgili risk dikkate
alinarak, vergi Oncesi olan ve gelecekteki nakit akiglarinin tahminiyle ilgili riski igermeyen iskonto
orani ile indirgenmis olup hesaplamalar her bir bilango doneminde gézden gegirilmektedir.

Cevre rehabilitasyonu, maden sahalarinin 1slah1 ve kapanmasina istinaden hesaplanan karsilik finansal
tablolara ilk kez yansitildiginda veya iligkili oldugu maden sahasinda iiretimin devam etmesi kosuluyla
yonetimin tahminlerinde degisiklik oldugunda, ilgili degisiklik maddi duran varliklar hesap grubu
altindaki “Maden Tesisinin Rehabilitasyon Maliyeti” (Not 11) icerisinde takip edilir.
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Uretimi tamamlanan (émrii biten) madenlere iliskin ¢evre rehabilitasyonu, maden sahalarinin 1slahi ve
kapanmasina istinaden hesaplanan karsilik tutarindaki yonetim tahminlerindeki miiteakip degisiklilikler
ve gelecek donemlerdeki s6z konusu yilikiimliiliigiin indirgenmesi gibi diger degisimler ise kar veya
zarar ve diger kapsaml1 gelir tablosuna yansitilir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar bilgi islem sistemleri ve yazilim haklarini igerir. Bunlar, 1 Ocak 2005
tarihinden 6nce iktisap edilen kalemler i¢in TL’nin 31 Aralik 2004 tarihindeki satin alim giiciiyle ifade
edilen diizeltilmis elde etme maliyetleri {izerinden, 1 Ocak 2005 tarihinden sonra iktisap edilen kalemler
icin ise elde etme maliyetleri {izerinden, birikmis itfa paylar1 ve mevcutsa deger diisiikliigiiniin
indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile finansal tablolara yansitilmaktadir. Maddi olmayan duran
varliklar elde etme maliyetleri iizerinden, elde edilme tarihinden itibaren 3 ile 5 yil icerisinde dogrusal
itfa yontemi ile itfa edilirler (Not 12).

Maddi olmayan duran varliklarin, hurda degerlerinin dnemli tutarda olmadig: tahmin edilmistir. Deger
diisiikliigiiniin olmas1 durumunda, deger diisiikliigii kayiplar1 kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunda gider olarak yansitilarak maddi olmayan duran varliklarin kayith degeri, geri kazanilabilir
tutara indirilir.

Serefiye/Negatif Serefiye

Isletme birlesmesi iki ayr1 isletmenin veya isletme faaliyetlerinin ayr1 bir raporlama birimi meydana
getirmek iizere bir araya getirilmesidir. Isletme birlesmeleri, TFRS 3 “Isletme Birlesmeleri”
kapsaminda, satin alma yontemine gore muhasebelestirilir. Bir isletmenin satin alinmasi ile ilgili
katlanilan satin alma maliyeti, iktisap edilen isletmenin satin alma tarihindeki tanimlanabilir varlik,
yiikiimliilik ve sarta bagh yiikiimliiliiklerine dagitilir. Isletme birlesmesi maliyetinin iktisap edilen
tanimlanabilir varlik, ylikiimliiliik ve sarta bagli yiikiimliiliklerin ger¢ege uygun degerindeki iktisap
edenin paymi asan kismu serefiye olarak muhasebelestirilir. Satin alma maliyeti, ayristirilabilir varlik ve
yiikiimliiliiklerin net makul degerinden diisiik ise negatif serefiye olusur ve olustugu donemde gelir
olarak finansal tablolara yansitilir. isletme birlesmelerinde satin alinan isletmenin finansal tablolarinda
yer almayan; ancak serefiyenin icerisinden ayristirilabilme 6zelligine sahip varliklar, maddi olmayan
duran varliklar (marka degeri gibi) ve/veya sarta bagl yiikiimliilikler gercege uygun degerleri ile
finansal tablolara yansitilir. Satin alman sirketin finansal tablolarinda yer alan serefiye tutarlar
tanimlanabilir varlik olarak degerlendirilmez.

Serefiye, deger diisikligi testi igin, yonetimin serefiyeyi i¢ raporlama amagli takip edebilecegi en
kiigiik nakit tireten birimlere dagitilir. Serefiye igin her yil ayni tarihte deger diigiikliigii tespit ¢caligmasi
yapilmakta olup deger diisiikliigiiniin olduguna dair herhangi bir gosterge olmasi durumunda ise, s6z
konusu deger diisiikliigii testi daha siklikla tekrarlanmaktadir. Serefiye ilk kayda alinan maliyet
degerinden birikmis deger diigiikligii karsiliklar diislilerek finansal tablolarda tasinir. Serefiyeye ait
deger disiikligii geri ¢evrilemez.

Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

Herhangi bir karsilik tutarmin finansal tablolara alinabilmesi igin; Sirket’in geg¢mis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya kurucu yiikiimliligiin bulunmasi, bu yilikiimliligin yerine
getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin kuvvetle muhtemel olmasi
ve s0z konusu yiikiimliilik tutarinin giivenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmas1 gerekmektedir.
Paranin zaman degerinin etkisinin énemli oldugu durumlarda, karsilik tutar; yiikiimliliigiiniin yerine
getirilmesi i¢in gerekli olmasi beklenen giderlerin bugiinkii degeri olarak belirlenir.
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Karsiliklarin bugiinkii degerlerine indirgenmesinde kullanilacak iskonto oraninin belirlenmesinde, ilgili
piyasalarda olusan faiz oram ile s6z konusu yiikiimliiliikle ilgili risk dikkate alinir. S6z konusu iskonto
oram vergi oncesi orandir. Iskonto orani, gelecekteki nakit akislarinm tahminiyle ilgili riski igermez.
Doénemler itibariyla paranin zaman etkisinin énemli oldugu karsiliklarin tahmin edilen gergeklesme
tarihine yakinlagilmasi sonucunda, karsiliklarda artis olusurken s6z konusu bu fark faiz gideri olarak
kapsamli gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti Sirket’in tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi
miimkiin yikiimliliikler ve varliklar, sarta bagl yiikiimliiliikler ve varliklar olarak degerlendirilmekte
ve finansal tablolara dahil edilmemektedir (Not 14). Gelecek donemlerde olugmasi beklenen
operasyonel zararlar i¢in herhangi bir karsilik ayrilmamaktadir. Ote yandan, Sirket ydnetiminin gecmis
tecriibeleri dogrultusunda, gelecekte elde edilmesi beklenen ekonomik faydanin hemen hemen kuvvetle
muhtemel oldugu durumlarda, s6z konusu varliklar1 sarta bagl olarak nitelendirilemezler.

Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlar:

Yiiriirliikteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve Is Kanunu’nda belirtilen
davranmiglar disindaki sebeplerle istihdami sona eren galisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yiikiimliidiir. Kidem tazminati karsiligi, tim c¢aliganlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak
ylikiimliilik tutarlarinin aktiieryal varsayimlar uyarinca net bugiinkii degerine gore indirgenmis ve
finansal tablolara yansitilmistir (Not 15). S6z konusu karsilifin 6lgiilmesinde kullanilan aktiier
varsayimlarindaki degisimlerden kaynakli aktiier kazan¢ ve kayiplar kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosu ile iliskilendirilerek mali tablolara yansitilir.

Sirket, ortaklara dagitilabilir kar iizerinde yapilan birtakim diizeltmeler sonrasi iist diizey yoneticiler ve
idari personeline yonetim ikramiyesi vermekte olup s6z konusu ikramiyenin tamami eger cari donemde
O0denmediyse 6denmeyen kisim i¢in ilgili y1l i¢erisinde karsilik ayrilmaktadir.

Sirket, mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten
ayrilan veya istifa ve kotii davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda
kidem tazminati 6demekle yiikiimliidiir. Bu yiikiimliiliik ¢alisilan her yil igin, 31 Aralik 2019 tarihi
itibariyle, azami 6.379,86 TL (31 Aralik 2018: 5.434,42 TL) olmak iizere, 30 giinliik toplam briit {icret
ve diger haklar esas alinarak hesaplanmaktadir.

Sirket, iligikteki finansal tablolarda yer alan Kidem Tazminati karsiligin1 “Projeksiyon Metodunu
kullanarak ve Sirket’in personel hizmet siiresini tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma
konularinda ge¢mis yillarda kazandigi deneyimlerini baz alarak hesaplamig ve bilango tarihinde devlet
tahvilleri kazang orani ile iskonto etmistir. Hesaplanan tiim kazanglar ve kayiplar gelir tablosuna
yansitilmugtir,

Sosyal Giivenlik Primleri

Sirket, Sosyal Giivenlik Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi édemektedir. Sirket’in, bu
primleri 6dedigi siirece bagka yiikiimliiliigii kalmamaktadir. Bu primler olustuklar1 donemde personel
giderleri olarak yansitilmaktadir.

Diger Bilan¢o Kalemleri

Diger bilango kalemleri esas olarak kayitl degerleriyle yansitilmistir.
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Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler lizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde birikmis karlardan indirilerek kaydedilir. Alinan temettiiler ise tahsil etme hakkinin ortaya
ciktig1 tarihte gelir olarak kaydedilir (Not 17).

Pay Basina Kazang

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda belirtilen pay basina kazang, net donem karinin,
donem boyunca bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur (Not
24).

Sirketler, mevcut hissedarlara birikmis karlardan hisseleri oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz
Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kazang hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci
cikarilmig hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kazang¢ hesaplamasinda kullanilan agirlikli
hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle
elde edilir.

Temettii dagitilmasi s6z konusu olmasi durumunda ise hisse bagina diisecek kazang hisselerin agirlikl
ortalamasinin adedi iizerinden degil, mevcut hisse adedi dikkate alinarak belirlenecektir.

Esas Faaliyet Gelirleri / (Giderleri), Hasilat

Sirket, hasilatin muhasebelestirilmesinde TFRS 15 “Miisteri sozlesmelerinden dogan hasilat”
standardina uygun olarak asagida yer alan bes asamali modeli kullanmaya baglamigtir.

- Miisteriler ile yapilan s6zlesmelerin tanimlanmasi

- Sozlesmelerdeki edim yiikiimliiliiklerinin tanimlanmasi
- So6zlesmelerdeki islem bedelinin belirlenmesi

- Islem bedelinin edim yiikiimliiliiklerine dagitilmas1

- Hasilatin muhasebelestirilmesi

Sirket, ancak asagidaki sartlarin tamaminin karsilanmasi durumunda, miisteriyle yapilan bir s6zlesmeyi
hasilat olarak muhasebelestirir:

a) Sozlesmenin taraflar1 sdzlesmeyi (yazili, sozlii veya diger ticari teamiillere uygun olarak) onaylamis
ve kendi edimlerini yerine getirmeyi taahhiit etmistir,

b) Sirket, devredilecek mal veya hizmetlerle ilgili her bir tarafin haklarini tanimlayabilmektedir,

c) Sirket, devredilecek mal veya hizmetler igin yapilacak 6deme kosullarin1 tanimlayabilmektedir,

d) Sozlesme 6z itibariyle ticari niteliktedir,

e) Sirket’in miisteriye devredilecek mal veya hizmetler karsiliginda hak kazanacagi bedeli tahsil edecek
olmasi muhtemeldir. Sirket bir bedelin tahsil edilebilirliginin muhtemel olup olmadigim
degerlendirirken, sadece miisterinin bu bedeli vadesinde ddeme kabiliyetini ve niyetini dikkate alir.
Sirket’in tahsiline hak kazanacagi bedel, miisterisine bir fiyat avantaji teklif etmesi nedeniyle,
sozlesmede belirtilen fiyattan diisiik olabilir.

Gelirler, gelir tutarimin giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik yararlarin
muhtemel olmasi iizerine alman veya alinabilecek bedelin gercege uygun degeri {lizerinden tahakkuk
esasina gore kayitlara alinir. Net satiglar, mal satiglarindan iade ve satis iskontolarinin diigiilmesi
suretiyle bulunmustur.
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Mallarin Satisi:

Mallarin satigindan elde edilen gelir, asagidaki sartlar karsilandiginda muhasebelestirilir:

- Sirket’in miilkiyetle ilgili tiim 6nemli riskleri ve kazanimlar aliciya devretmesi,

- Sirket’in miilkiyetle iligkilendirilen ve siiregelen bir idari katiliminin ve satilan mallar iizerinde etkin
bir kontroliiniin olmamasi,

- Gelir tutarmin giivenilebilir bir sekilde dlglilmesi,

- Islemle iliskili olan ekonomik faydalarin isletmeye akisinin olasi olmasi,

- Islemden kaynaklanacak maliyetlerin giivenilebilir bir sekilde 6l¢iilmesi.

Hizmet Satiglari:

Hizmet sunumuna iligkin bir iglemin sonucunun giivenilir bi¢imde tahmin edilebildigi durumlarda,
islemle ilgili hasilat islemin bilango tarihi itibariyle tamamlanma diizeyi dikkate alinarak finansal
tablolara yansitilir. Asagidaki kosullarin tamaminin varligt durumunda, isleme iliskin sonuglarin
giivenilir bigimde tahmin edilebildigi kabul edilir:

- Hasilat tutarinin giivenilir bigimde 6lgiilebilmesi;

- Isleme iliskin ekonomik yararlarin igletme tarafindan elde edileceginin muhtemel olmasi;

- Bilango tarihi itibariyle islemin tamamlanma diizeyinin gilivenilir bi¢imde 6l¢iilebilmesi; ve

- Islem igin katlamlan maliyetler ile islemin tamamlanmasi i¢in gereken maliyetlerin giivenilir bicimde
Ol¢iilebilmesi.

Temettii ve Faiz Geliri:

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen émrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek
tahmini nakit giriglerini s6z konusu varligin kayith degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde
ilgili donemde tahakkuk ettirilir. Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin
temettii alma hakki dogdugu zaman kayda alinir. Diger gelirler, hizmetin verilmesi veya gelirle ilgili
unsurlarin gergeklesmesi, risk ve faydalarin transferlerinin yapilmis olmasi, gelir tutariin giivenilir
sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik faydalarin Sirket’e akmasinin muhtemel olmasi
iizerine alinan veya alinabilecek bedelin makul degeri {izerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir.

Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci para cinsinden olan iglemler, islemin yapildigi tarihte gecerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 doviz
alis kurundan Tiirk lirasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda
ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili yilin kar veya zarar tablosuna dahil edilmistir.

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.
Cari Vergi

Cari y1l vergi ylikiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismu {izerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da
vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, kar veya zarar tablosunda yer
verilen kardan farklilik gosterir. Sirket’in cari vergi yiikiimliiliigii raporlama tarihi itibariyla yasallagmis
ya da onemli 6lciide yasallagsmig vergi orani kullanilarak hesaplanmistir. Bazi1 Vergi Kanunlarinda
degisiklik yapilmasina dair Kanun 28 Kasim 2017’de TBMM'de onaylanmis ve 5 Aralik 2017 tarihli
Resmi Gazete'de yayimlanarak kurumlar vergisi oran1 2018, 2019 ve 2020 yillar1 i¢in %20'den %22'ye
cikaracak sekilde yiiriirliige girmistir.
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Bu kapsamda, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla ertelenmis vergiye konu olan
birikmis gecici farklar iizerinden hesaplanan ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri varliklarin
gerceklesmesi veya yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesi beklenen donemlerdeki yiiriirliikte olan ve ilgili
vergi oranlari kullanilarak hazirlanmis ve finansal tablolara yansitilmistir.

Ertelenmis Vergi

Ertelenmis vergi yikiimliligii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda
gosterilen tutarlar1 ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gecici
farkliliklarin bilanco yontemine gore vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlari dikkate alinarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliiliikkleri vergilendirilebilir gecici farklarin
tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte
vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi
sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliilikkler, ticari ya da mali kar/(zarar1)
etkilemeyen igleme iliskin gecici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk defa finansal
tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi ylikiimliiliikleri, Sirket’in gecici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagli ortaklik
ve istiraklerdeki yatirnmlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici
farklarin timii i¢in hesaplanir. Bu tiir yatirim ve paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gecici
farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek
suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin
ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir (Not 23).

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine
getirilecegi donemde gecerli olmasi beklenen ve raporlama tarihi itibarityla yasallasmis veya onemli
Olciide yasallasmis vergi oranlart (vergi diizenlemeleri) {izerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi
varliklar1 ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmas1 sirasinda, Sirket’in raporlama tarihi itibariyla
varliklarinin defter degerini geri kazanmasi ya da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi
yontemlerin vergi sonuglari dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikklerin ayn1 vergi
mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve
yiikiimliiliiklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Dénem Cari ve Ertelenmis Vergisi

Vergi, dogrudan 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilen bir islemle ilgili olmamasi kosuluyla, kar veya
zarar tablosuna dahil edilir. Aksi takdirde vergi de ilgili islemle birlikte Ozkaynaklar altinda
muhasebelestirilir.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Raporlama tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar kapsar (Not 28). Sirket, raporlama tarihinden sonraki
diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar1 bu yeni
duruma uygun sekilde diizeltir. Raporlama tarihinden sonra ortaya ¢ikan diizeltme gerektirmeyen
hususlar, finansal tablo kullanicilarinin ekonomik kararlarimi etkileyen hususlar olmalari halinde
finansal tablo notlarinda agiklanir.
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Finansal Bilgilerin Béliimlere Gore Raporlanmasi

Faaliyet boliimleri, Sirket’in faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili organlara veya kisilere sunulan i¢
raporlama ve stratejik boliimlere paralel olarak degerlendirilmektedir. S6z konusu boliimlere tahsis
edilecek kaynaklara iliskin kararlarin alinmasi ve boliimlerin performansinin degerlendirilmesi
amaciyla Sirket’in faaliyetlerine iligkin stratejik karar almaya yetkili organlar ve kisiler, Sirket’in {ist
diizey yoneticileri olarak tanimlanmigtir. Sirket’in st diizey yoneticileri faaliyet sonuglarini maden
sahalar1 bazinda kontrol edip sonuclar1 analiz ettiginden, mevcut olan maden sahalarinin her biri bir
faaliyet boliimii olarak tanimlanabilir. Ote yandan, her bir madenin iiretim siirecinin, bu siirec
sonucunda elde edilen islenmeye hazir ¢ikartilmis maden cevheri kiimelerinin, iiretim siirecindeki
altinin veya sevkiyata hazir hale getirilmis dorelerin, satis kanallar ile birlikte miisteri portfoyiiniin ve
Sirket’in faaliyetlerini etkileyen mevzuat ve kanunlarin ayni oldugu goz oniinde bulunduruldugunda,
TFRS 8, “Faaliyet Boliimleri’nde ki ilgili hiikiimler dogrultusunda, Sirket’in, tek bir raporlanabilecek
faaliyet bolimii bulunmakta olup buna istinaden finansal bilgiler faaliyet boliimlerine gore
raporlanmamustir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akislari igletme, yatirim ve finansal faaliyetlerine dayali bir
bigcimde smiflandirlarak raporlanir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Sirket’in
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarini gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akislari,
Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlari ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi
nakit akislarin1 gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akiglari, Sirket’in finansman
faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

2.7 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin TMS’ye uygun hazirlanmasi, yonetimin, muhasebe politikalarinin uygulanmasi ve
raporlanan varlik, yikimliliik, gelir ve gider tutarlarimi etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar
yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir. Tahminler ve
tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gecirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki giincellemeler, gilincellemenin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden etkilenen
miiteakip donemlerde kayitlara alinir. Finansal tablolara yansitilan tutarlar tizerinde 6nemli derecede
etkisi olabilecek yorumlar ve finansal durum tablosu tarihinde var olan veya ileride gergeklesebilecek
tahminlerin esas kaynaklar1 g6z oniinde bulundurularak yapilan varsayimlar asagidadir:

a) Altin Rezervleri ve Maden Omiirleri

Sirket yonetimi, her bir bilanco déneminde goriiniir ve muhtemel maden rezervlerine istinaden yapmis
olduklar1 tahminlerini gézden gecirmekte olup belirli donemlerde ise bagimsiz profesyonel degerleme
sirketlerine goriiniir, miimkiin ve muhtemel maden rezervlerinin miktarinin tespitine yonelik Avustralya
Arama Sonuglari, Maden Kaynaklar1 ve Altin Rezervleri 2012 Standartlari’na (“JORC”) uygun olarak
degerleme galigmalar1 yaptirmakta ve rezerv miktarin1 “JORC” Standartlari’nda belirtilen yetkinliklere
haiz kigiler tarafindan veya onlarin gozetiminde giincellemektedir. S6z konusu rezerv ve kaynak
miktarlar1 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla bagimsiz profesyonel degerleme sirketi, “SRK Consulting”
tarafindan “JORC” standartlar1 dogrultusunda giincellenmistir.

S6z konusu calismalar kapsaminda, maden rezervlerinin belirlenmesinde kullanilan varsayimlar ve
yontemler, bir takim belirsizlikleri iginde barindirmakta (altin fiyatlari, kurlar, jeografik ve istatistiki
degiskenler gibi) olup yeni bir bilginin kullanilabilir olmasina bagli olarak maden rezervine istinaden
gelistirilen varsayim ve yoOntemler Onemli oOlgiide degisebilir. Maden varliklarimin maliyeti ve
amortismani s6z konusu gilincellemelere bagli olarak ileriye doniik olarak diizeltilmektedir.
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b) Serefiye ve Maddi Duran Varhklarin Tasinan Degerleri

Maden varliklart “iiretim birimleri” yontemi kullanilarak itfa edilmekte ve amortisman oraninin
hesaplanmas1 i¢in goriiniir ve miimkiin islenebilir altin rezerv miktar1 kullanilmaktadir. Maden
varliklar1 disinda kalan gerek tasinabilir gerekse sabit olan diger maddi duran varliklar ise ilgili
olduklar1 madenlerin Omiirleri ile sinirli olmak iizere faydali omiirleri iizerinden dogrusal yontem
kullanilarak amortismana tabi tutulmaktadir. Goriinlir ve miimkiin islenebilir altin rezerv miktar1 baz
almarak ve iiretim birimleri yontemi kullanilarak hesaplanan amortisman tutarlar1 donemler arasinda
degiskenlik gdsterebilir ve birtakim maden varliklari i¢cin amortisman, gerceklesen ile tahmin edilen
tiretim miktarlar1 arasindaki sapmadan dolay1 etkilenebilmektedir. S6z konusu farklar, asagida belirtilen
degiskenlerden veya varsayimlardan kaynaklanmaktadir;

- Yapilan ¢aligmalar neticesinde goriiniir ve miimkiin islenebilir altin rezerv miktarindaki degisimler,
- Zaman zaman Onemli miktarlarda degisebilen rezervin tenor (“grade”) orani,

- Gergeklesen altin fiyati ile rezerv degerleme ve tenor tespit etme ¢aligmalarinda dikkate alinan tahmini
altin fiyati,

- Maden sahalarinda gerceklesebilen ve Onceden tahmin edilemeyen, faaliyetleri etkileyebilecek
birtakim hususlar,

- Maden c¢ikarma, isleme ve rehabilitasyon maliyetlerinde, iskonto oranlarinda, kur degisimlerinde
tahmin edilemeyecek degisimler,

- Maden dmiirlerindeki degisimlerin, faydali 6miirleri maden dmriiyle sinirli olan ve dogrusal yontemle
amortismana tabi tutulan sabit kiymetlerin faydali dmiirlerine olan etkileri.

Sirket yonetimi tarafindan gergeklestirilen deger diistikliigli testleri ise, yonetimin gelecekteki altin
fiyatlar1 hakkindaki tahminlerine, mevcut piyasa kosullarina, kurlara ve ilgili proje riskiyle birlikte
vergi Oncesi iskonto oranina baglidir. Nakit tireten birimlerin geri kazanilabilir degeri, ilgili nakit tireten
birimin kullanim degerinden veya satis maliyetleri diisiildiikten sonraki gercege uygun degerinden
yiiksek olani olarak tespit edilir. S6z konusu hesaplamalar bir takim varsayimlarin ve tahminlerin
kullanilmasin1 gerekli kilmaktadir. Altin fiyatlarina istinaden yapilan varsayim ve tahminlerdeki
degisiklikler, madenlerin kullanim &miirlerini etkileyebilir ve bununla birlikte gerek serefiye ve gerekse
ilgili varliklarin tasinan degerleri {izerinde diizeltme gerektirebilecek kosullar ortaya ¢ikabilir.

Varliklar, birbirlerinden bagimsiz ve en kiiclik derecede nakit iireten birimler olarak gruplandirilir.
Deger diistikliigli gostergesinin tespit edilmesi durumunda ise, tahmin ve varsayimlar tespit edilen her
bir nakit tireten birimden elde edilecek nakit akislari i¢in olusturulur. Gerek maddi duran varliklarin ve
gerekse serefiyenin deger dusiikliigii testleri kullanilan tahmin ve varsayimlardan o&tiirii belirli oranda
bir belirsizlik icermektedir. Bu belirsizlik kullanilan goriiniir ve miimkiin islenebilir altin rezerv
miktarindan, mevcut ve gelecekte tahmin edilen altin fiyatlarindan, iskonto oranlarindan, kurlardan ve
tahmini tiretim maliyetlerinden kaynaklanmaktadir.

¢) Islenmeye Hazir Cikartilnis Maden Cevheri Kiimeleri, Uretim Siirecindeki veya Sevkiyata
Hazir Hale Getirilmis Altin ve Giimiisten Olusan Dore

Islenmeye hazir ¢ikartilmis maden cevheri kiimeleri ile iiretim siirecindeki altin, belirli l¢iimlerin
sonucunda ve tahmin edilen iiretim siirecine gore degisen geri doniisiim orani iizerinden 6l¢iilmektedir.
Islenmeye hazir ¢ikartilmis maden cevheri kiimeleri, iiretim siirecindeki altiin miktar1 periyodik olarak
yapilan sayimlar ve raporlamalarla tespit edilmektedir.
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Sirket yoOnetimi, cevherin tahmin edilen tendr oramiyla gerceklesen islenmis altin miktarim
karsilagtirarak; tahmin edilen geri doniisiim oranini gergeklesen geri doniisiim oraniyla aylik olarak
karsilagtirmakta ve gerekli glincellemeleri yapmaktadir.

d) Cevre Rehabilitasyonu, Maden Sahalarinin Islahi1 ve Kapanmasi

Cevre rehabilitasyonu, maden sahalarinin 1slah1 ve kapanmasina istinaden finansal tablolara yansitilan
karsiliklarin tutari, Sirket yonetiminin planlarina ve ilgili yasal diizenlemelerin gerektirdiklerine
dayanmakta olup séz konusu plan ve yasal diizenlemelerdeki degisiklikler, kullanilan indirgenme
oranlart ve maden rezervlerine istinaden yapilan tahminlerdeki degisiklikler karsiliklart
etkileyebilmektedir

e) Yasal Riskler

Sirket, maden sektoriinde faaliyetlerini siirdiirdiigiinden, yasalardan ve mevzuatlardan kaynaklanan
bir¢ok riske maruz kalmaktadir. Bilango tarihi itibartyla mevcut olan veya gelecekte maruz kalinacak
yasal uygulamalarin ve davalarin sonuglari, Sirket yonetiminin ge¢mis tecriibeleri dogrultusunda ve
alman hukuki danigmanliklar sonucunda, belirli bir oran dahilinde tahmin edilebilmektedir. Sirket
aleyhine alinabilecek bir karar veya uygulamanin olumsuz etkileri Sirket’in faaliyetlerini 6nemli 6l¢iide
etkileyebilir.

f) Siipheli Alacak Karsihigi

Sirket’in, 6denmesi gereken meblaglar1 tahsil edemeyecek oldugunu gdsteren bir durumun s6z konusu
olmasi halinde ticari alacaklar i¢in bir deger diistikliigli karsilig1 olusturulur. Sirket alacaklarina iliskin
tahsilat performansini ve alacagin tahsil kabiliyetini degerlendirir ve bunun sonucunda siipheli alacak
karsiligin1 belirler. Siipheli alacak karsiligi miisterilerin ge¢cmis 6deme performanslarindan ve mali
durumlarindan yola ¢ikarak olusturulmus bir muhasebe tahminidir.

g) Kidem Tazminat1 Yiikiimliiliigii

Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kidem tazminat:1 yiikiimliiliigii aktiieryal varsayimlar (iskonto
oranlari, gelecek maas artislart ve calisan ayrilma oranlari) kullanilarak belirlenir. (Not:15)

NOT 3 - ILiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI
a) lliskili Taraf Bakiyeleri

Sirket’in 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla iligkili taraflara bakiyeleri asagidaki
gibidir;

Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar

31.12.2019 31.12.2018

ATP Ingaat ve Ticaret A.S. 264.587 191.927
Koza Ipek Holding A.S. 105.018 79.979
Diger 2.204 412

Toplam 371.809 272.318
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Iliskili Taraflara Diger Borclar

31.12.2019 31.12.2018
ATP Koza Turizm Seyahat ve Ticaret A.S. 255 264
Ipek Dogal Enerji Kaynaklar1 Arastirma ve Uretim A.S. 117 247
Diger 285 221
Toplam 657 732

b) Iliskili Taraf Alislar/Satislar

Sirket’in 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla iligkili taraflara alig/satig bakiyeleri

asagidaki gibidir;

Iliskili Taraflara Satislar

1 Ocak - 31 Aralk 2019

1 Ocak - 31 Aralik 2018

Faiz Hizmet  Diger Faiz Hizmet  Diger

ATP Insaat ve Ticaret A.S. 29.839 -- 15 24.653 - 25
Koza Ipek Holding A.S. 15.466 -- 59 13.259 - 6
Diger -- 268 285 - 68 143
45.305 268 359 37.912 68 174

Iliskili Taraflara Ahslar

1 Ocak - 31 Aralik 2019

1 Ocak -

31 Arahk 2018

Kira Hizmet Diger Kira Hizmet Diger

Ipek Dogal Enerji Kaynaklar1 Arastirma ve Uretim A.S.  3.741 -- 257 3.401 - 217
Koza Ipek Sigorta A.S. - 2.405 -- - 2.153 -
Diger - -- 572 - - 516
3.741 2.405 829 3.401 2.153 733

¢) Ust yonetime saglanan menfaatler; 31 Aralik 2019 tarihleri arasi ist yonetime denen tcret ve
benzeri menfaatlerin toplam tutart 3.730 Bin TL’dir. Ilgili tutarin tamam {icretten olusmaktadir. (31

Aralik 2018: 2.916 Bin TL).
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NOT 4 — NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31.12.2019 31.12.2018

Kasa 143 177
Bankalar
- Vadesiz mevduat 3.203 3.045
- Vadeli mevduat 4.451.685 2.555.496
Toplam 4.455.031 2.558.718
Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki Faiz Reeskontu (25.478) --
Toplam 4.429.553 2.558.718

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Sirket’in vadeli mevduatlarimin detay1 asagidaki gibidir;

Déviz Cinsi Faiz Oram Vadesi  Doviz Tutar1 TL Karsihg
ABD $ %2,00-%2,10 1-35 Giin 110.909 658.822
TL %10,25-%12,00 1-35 Giin 3.792.863 3.792.863
Toplam 4.451.685

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Sirket’in vadeli mevduatlarimin detay1 asagidaki gibidir;

Déviz Cinsi Faiz Oram_ Vadesi Déviz Tutar1  TL Karsihg
ABD $ %3-%4,25 13 Giin 128.296 674.953
TL %18-%23 43 Giin 1.880.543 1.880.543

2.555.496

NOT 5 - FINANSAL YATIRIMLAR
Sirket’in 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla finansal yatirnmlar agagidaki gibidir;

31.12.2019 31.12.2018

Gercege uygun degeri kar /zarara simiflanan finansal yatirimlar

Tahvil ve bonolar * 12.069 7.496
Diger Isletmelerdeki Paylar ** 218.753 218.325
230.822 225.821

* 31 Aralik 2019 tarihi itibar1 ile vadeleri 2020 tarihli uzun vadeli tahvil ve bonolar ABD Dolar1 cinsinden
olup s6z konu tahvil ve bonolarin ortalama faiz oran1 %3,94’tiir. (31 Aralik 2018: %4,90).
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** Sirket’in 100% hissedar1 oldugu Koza Ltd.’in 11 Eyliil 2015 tarihinde gerceklestirilen Genel Kurul
toplantisinda alinan kararlar ve ayni tarihli ana sdzlesme degisikligi ile olusturulan her biri 1 Ingiliz
Sterlini (“GBP”) degerinde 2 adet A Grubu pay ile s6z konusu sirkete iligkin kontrol giicii A Grubu pay
sahiplerine ge¢mistir. 11 Eyliil 2015 tarihi itibariyla yapilan ana sozlesme degisikligi uyarinca soz
konusu pay sahipleri tarafindan atanacak direktdrler araciligi ile Koza Ltd.’in tiim operasyonel ve
yonetimsel faaliyetlerine iliskin tasarruf, ana sozlesme degisikliklerine karar ve onay verme, tasfiye
islemleri ve hisse devir islemlerine iliskin onay verme vb. haklar direktorlere verilmis olup s6z konusu
degisiklikler neticesinde Sirket, Koza Ltd. iizerindeki kontrol giiclinii kaybetmis ve Koza Ltd.
konsolidasyon kapsamindan c¢ikarilmistir. Kontroliin sona erdigi tarihden itibaren maliyet bedeli
tizerinden finansal tablolarda muhasebelestirilmistir. Rapor tarihi itibariyle gercege uygun deger 6lglimii,
Koza Ltd.’deki yasal siireglerin devam etmesinden kaynakli belirsizlikler nedeniyle hesaplanamamustir.

S6z konusu genel kurul ve alinan kararlara iliskin, SPK tarafindan 4 Subat 2016 tarihli karar ile yasal
stireg baglatilmis olup bu Kkararla ilgili olusacak nihai yarg: kararlar1 baslangigta kaydedilen tutarlardan
farkli oldugu durumlarda, bu farklar belirlendigi donemde muhasebelestirilecektir.

NOT 6 - TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR

Sirket’in 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla ticari alacaklar1 asagidaki gibidir;
31.12.2019 31.12.2018

Kisa vadeli ticari alacaklar

Ticari alacaklar 69.903 71.758
Siipheli ticari alacaklar karsiligi (-) (69.586) (70.248)
317 1.510

Sirket’in siipheli ticari alacaklar karsiligina iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31.12.2019 31.12.2018

Donem bas1 bakiye 70.248 59.815
Y1l i¢inde ayrilan karsiliklar / diizeltmesi (662) 10.433
Toplam 69.586 70.248

Sirket’in 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla ticari borglar asagidaki gibidir;
31.12.2019 31.12.2018

Kisa vadeli ticari borg¢lar
Saticilar 67.591 52.856

67.591 52.856




33

KOZA ALTIN ISLETMELERI ANONIiM SIRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 7 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Sirket’in 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla diger alacaklar agagidaki gibidir;

31.12.2019 31.12.2018

Kisa vadeli diger alacaklar
Mliskili taraflardan diger alacaklar 371.809 272.318

371.809 272.318

Sirket’in 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla diger borglar asagidaki gibidir;

31.12.2019 31.12.2018

Kisa vadeli diger borclar
Mliskili taraflara diger borglar 657 732

Toplam 657 732

31.12.2019 31.12.2018

Uzun vadeli diger borclar
Diger borglar * 32.619 28.889

Toplam 32.619 28.889

* Sirket’in 2010 yili igerisinde gerceklesen Newmont Altin’in satin alimindan kaynaklanmaktadir.
(Detay1 Not:12°de agiklanmisgtir.)

NOT 8 - STOKLAR
Sirket’in 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla stoklar asagidaki gibidir;

31.12.2019 31.12.2018

Islenmeye Hazir, Cikartilnus Cevher Kiimeleri 117.667 89.122
Kimyasallar ve Isletme Malzemeleri 60.571 55.965
Yedek Pargalar * 79.712 64.629

Uretim Siirecindeki Altin ve Giimiis ile Altin ve Giimiisten Olusan Dore Barlar 122.980 97.619

Toplam 380.930 307.335

* Yedek parcalar, faaliyetlerine devam eden altin madenlerinin siiregelen faaliyetleri igin
kullanilmaktadir.
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NOT 9 — PESIN ODENMIS GIDERLER

Sirket’in 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla pesin 6denmis giderleri agagidaki gibidir;

Kisa vadeli pesin 6denmis giderler 31.12.2019 31.12.2018
Gelecek Aylara Ait Giderler 1.293 2.445
Verilen Siparig Avanslari 19.421 7.207
Toplam 20.714 9.652
Uzun vadeli pesin 6denmis giderler 31.12.2019 31.12.2018
Verilen Avanslar 4212 1.883
Diger 33.962 28.874
Toplam 38.174 30.757

NOT 10 — YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Sirket’in 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla yatirim amagli gayrimenkulleri asagidaki

gibidir;
01.01.2019 Giris Cikis 31.12.2019
Maliyet
Binalar 112.040 - - 112.040
112.040 -- - 112.040
Birikmis amortisman
Binalar 8.020 2.226 - 10.246
8.020 2.226 - 10.246
Net defter degeri 104.020 -- - 101.794
01.01.2018 Tlaveler Cikis 31.12.2018
Maliyet
Binalar 112.040 -- -- 112.040
112.040 -- -- 112.040
Birikmis amortisman
Binalar 5.727 2.293 -- 8.020
5.727 2.293 -- 8.020
Net defter degeri 106.313 -- -- 104.020
2019 yili igerisinde yatirim amaglh gayrimenkullerden kira geliri elde edilmemistir (2018 yili: Yoktur).
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Binalar igerisinde yer alan yatirrm amach gayrimenkullerin 89.978 Bin TL’si Ingiltere’de bulunmakta
olup, bu dairelerde Ipek Ailesi bireyleri oturmaktadir. Mevcut hukuki siireglerden dolay: kira sdzlesmesi
imzalanmamustir. Hukuki siiregler sona erdiginde bu konu hakkinda Sirket yoOnetimince, piyasa
teamiillerine uygun olarak gerekli degerlendirmeler yapilacaktir. Binalar igerisinde yer alan yatirim amagh
gayrimenkullerin 22.062 Bin TL’si Giimiishane ve Bergama’da bulunan yurt binalarindan olugmaktadir.
Kira sozlegsmesi bulunmamaktadir. 31 Aralik 2019 tarihi itibar1 ile Sirket’in gayrimenkulleri iizerinde
Milli Emlak Genel Miidiirliigii tarafindan konulmus olan serhler bulunmaktadir.

NOT 11 - MADDi DURAN VARLIKLAR
Sirket’in 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla maddi duran varliklar1 agagidaki gibidir:

31.12.2019 31.12.2018

Maden varliklar 222.055 317.547
Diger sabit kiymetler 349.328 355.312
571.383 672.859

a) Maden varhklar

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, maden varliklari; maden haklari, maden
gelistirme, ertelenen maden ¢ikarma maliyetleri, maden arazileri ile madenlerin kapanmasi ve
rehabilitasyonu maliyetinden olusmakta olup s6z konusu maden varliklarinin net defter degerleri
asagidaki gibidir ;

31.12.2019 31.12.2018

Araziler 27.960 33.294
Maden sahasi gelistirme maliyeti 104.695 161.788
Ertelenen maden ¢ikarma maliyetleri 16.646 37.001
Maden tesisinin rehabilitasyonu maliyeti 44,791 69.633
Satin alinan maden haklar1 maliyeti 27.963 15.831

222.055 317.547
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Maden varliklarinin 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla donem icerisindeki hareketleri

asagidaki gibidir;
Maden varhiklari 01.01.2019 ilaveler Cikislar Transferler 31.12.2019
Maliyet
Araziler 60.321 286 -- - 60.607
Maden sahasi gelistirme maliyeti 452.565 36.988 (74.005) - 415.548
Ertelenen maden ¢ikarma maliyetleri 223.389 23.220 -- - 246.609
Maden tesisinin rehabilitasyonu maliyeti 142,728 42.194 -- -- 184.922
Satin alinan maden haklar1 maliyeti 28.235 12.660 -- -- 40.895
907.238 115.348 (74.005) -- 948.581
Birikmis amortisman
Araziler 27.027  5.620 -- -- 32.647
Maden sahasi gelistirme maliyeti 290.777 20.076 -- -- 310.853
Ertelenen maden ¢ikarma maliyetleri 186.388 43.575 -- -- 229.963
Maden tesisinin rehabilitasyonu maliyeti 73.095 67.036 -- - 140.131
Satin alinan maden haklar1 maliyeti 12.404 528 -- -- 12.932
589.691 136.835 -- -- 726.526
Net kayith deger 317.547 222.055

Maden varhklan

01.01.2018 ilaveler

Cikislar Transferler 31.12.2018

Maliyet
Araziler 55.102 5.219 - - 60.321
Maden sahasi gelistirme maliyeti 429.580  22.985 - - 452.565
Ertelenen maden ¢ikarma maliyetleri 183.881  39.508 - - 223.389
Maden tesisinin rehabilitasyonu maliyeti 94.800 47.838 - - 142.728
Satin alinan maden haklar1 maliyeti 14499 13.736 - - 28.235
777.952 129.286 - - 907.238
Birikmis amortisman
Araziler 23.928 3.099 - - 27.027
Maden sahasi gelistirme maliyeti 280.078  10.699 - - 290.777
Ertelenen maden ¢ikarma maliyetleri 179.482 6.906 - - 186.388
Maden tesisinin rehabilitasyonu maliyeti 60.224 12.871 - - 73.095
Satin alinan maden haklar1 maliyeti 12.019 385 - - 12.404
555.731  33.960 - - 589.691
Net kayith deger 222.221 317.547
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b) Diger maddi duran varhklar

Sabit kiymetlerin 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla donem igerisindeki hareketleri

asagidaki gibidir;

Cari Donem

01.01.2019 ilaveler

Cikislar Transferler 31.12.2019

Maliyet

Arazi, Yeriistii diizenleri ve binalar 226.960 6.929 -- 19.577 253.466
Makine, tesis ve cihazlar 610.945 42.185 (8) 1.205 654.327
Tagsit araglari 67.755  3.946 (420) - 71.281
Doseme ve demirbaglar 45528  7.415 (40) - 52.903
Yapilmakta olan yatirimlar 20.996 12.423 -- (20.782) 12.637
972.184 72.898 (468) -- 1.044.614

Birikmis amortisman
Binalar ve yeriistii diizenleri 104.637 23.222 -- 127.859
Makine, tesis ve cihazlar 455,812 36.929 -- -- 492.741
Tasit araglari 29.584 11.780 (320) - 41.044
Doseme ve demirbaglar 26.839  6.837 (34) - 33.643
616.872 78.768 (354) - 695.286
Net kayith deger 355.312 349.328
01.01.2018 (ilaveler Cikislar Transferler 31.12.2018

Maliyet

Arazi, Yeristii diizenleri ve binalar 150.044 6.968 - 69.948 226.960
Makine, tesis ve cihazlar 517.026  41.975 (16) 51.960 610.945
Tasit araglari 38.902 31.273 (2.420) - 67.755
Doseme ve demirbaslar 35.108 8.815 (21) 1.626 45.528
Yapilmakta olan yatirimlar (*) 75.982 68.548 - (123.534) 20.996
817.062 157.579 (2.457) - 972.184

Birikmis amortisman
Yertistii diizenleri ve binalar 97.054 7.583 - - 104.637
Makine, tesis ve cihazlar 422.307  33.506 (D) - 455.812
Tasit araglari 27.957 3.874 (2.247) - 29.584
Doseme ve demirbaglar 24.665 2.179 5) - 26.839
571.983 47.142 (2.253) - 616.872
Net kayith deger 245.079 355.312

(*) 2018 yilinda yapilmakta olan yatirimlara ve makine, tesis ve cihazlara ilaveler agirlikli olarak
Himmetdede-Kayseri ve Ovacik-Bergama-Izmir maden bolgesindeki yatirimlarindan olusmaktadir.
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NOT 12 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Sirket’in maddi olmayan duran varliklarinin detay1
asagidaki gibidir:

Serefiye
31.12.2019 31.12.2018
Newmont Altin Satin Alimindan Kaynaklana Serefiye 11.232 11.232
Mastra Satin Alimindan Kaynaklanan Serefiye 2.785 2.785
14.017 14.017

Newmont Altin’in satin alimi:

Sirket, Newmont Altin’in %99,84 oranindaki hissesini Newmont Overseas ve Canmont ile yapilan
“Hisse Satin Alim S6zlesmesi’ne istinaden 28 Haziran 2010 tarihinde Newmont Altin’in sahip oldugu
maden sahalarindan faydalanarak rekabet avantaji elde etmek ve sinerji yaratmak icin satin almis olup
ayni tarih itibartyla Newmont Altin’1in kontrolii Koza Altin’a transfer olmustur.

Koza Altin, %99,84 oranindaki Newmont Altin hisselerinin toplam satin alim bedeli olan 8.500 Bin
ABD Dolart’nin bir kismini olusturan 538 Bin ABD Dolar1 ve 2.462 Bin ABD Dolari’n1 sirasiyla 28
Haziran 2010 ve 2 Temmuz 2010 tarihlerinde édemistir. Geri kalan 5.500 Bin ABD Dolar1 tutarindaki
satin alim bedelinin, 3.000 Bin ABD Dolar tutarindaki kismi bilango tarihinden itibaren en az bir yil
sonrast i¢in planlanan Diyadin projesinin baslamasini miiteakip ve kalan 2.500 Bin ABD Dolar1
tutarindaki kismu ise ikinci 6demeden bir y1l sonra 6denecektir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla yonetimin yapmis oldugu altin fiyatina dair tahminler ile jeolojik ve
jeokimyasal c¢alismalar ve uzman raporlart sonucunda Oniimiizdeki yillarda s6z konusu maden
sahalarinda yeterli miktarda goriiniir ve miimkiin rezerv ¢ikma ihtimali kuvvetle muhtemeldir. S6z
konusu degerlendirmelerin sonucunda, 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Newmont Altin’in iktisabindan
kaynakl1 serefiyede herhangi bir deger diisiikligii beklenmemektedir.

Mastra Madencilik’in satin alimi:

Sirket, 12 Agustos 2005 tarihinde, daha Onceden %49,57 oraninda kurucu hissesine sahip oldugu
Mastra Madencilik’in %50,43 oranindaki hissesini Dedeman Holding A.S. ve Dedeman Ailesi’nden
3.217 Bin ABD Dolar1 kargiligi olarak 4.241 Bin TL’ye satin almis olup satin alim karsilig1 ile elde
edilen net aktiflerin gergege uygun degeri arasindaki 2.785 Bin TL tutarindaki fark, serefiye olarak
finansal tablolara yansitilmistir. Mastra Madencilik 15 Eylil 2005 tarihi itibartyla Koza Altin
biinyesinde Tiirk Ticaret Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu paralelinde yasal olarak birlesmistir.

Satig igin gerekli maliyetler sonrasi ger¢ege uygun deger lizerinden yapilan deger diistikliigi testlerinin
sonucunda 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, Mastra Madencilik’in satin alinmasi ile olusan serefiyede
herhangi bir deger diistikliigli tespit edilmemistir. Sirket, ons bazinda altin fiyatinin bagimsiz bir piyasa
verisi olmasi sebebiyle, deger diisiikligi testini, ilgili bolgedeki goriiniir ve miimkiin islenebilir rezerv
miktarinin giincel piyasa fiyatlari iizerinden degerlenmis tutarindan bolgedeki maden varliklari ile diger
maddi ve maddi olmayan varliklarin net defter degerini ¢ikarip elde edilen “gériinlir ve miimkiin
islenebilir net rezervin degerini” serefiyenin tagiman degeriyle karsilastirarak yapmaktadir. Goriiniir ve
miimkiin islenebilir net rezervin ilgili yatirimlarin maliyeti disiildiikten sonraki net degerinin
serefiyenin taginan degerinden yiiksek olmasindan 6tiirii deger diistikliigii tespit edilmemistir.
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Diger Maddi Olmayan Duran Varhklar

Cari Donem

01.01.2019 ilaveler Cikislar Transferler 31.12.2019

Maliyet
Haklar 9.478 808 -- -- 10.286
9.478 808 -- -- 10.286
Birikmis itfa pay1
Haklar 7111 1.735 -- -- 8.846
7111 1.735 -- -- 8.846
Net kayith degeri 2.367 1.440
01.01.2018 ilaveler Cikislar Transferler 31.12.2018
Maliyet
Haklar 7.615 1.863 - - 9.478
7.615 1.863 - - 9.478
Birikmis itfa pay1
Haklar 6.369 742 - - 7.111
6.369 742 - - 7.111
Net kayith degeri 1.246 2.367

NOT 13 - DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Sirket’in Mastra-Gilimiigshane’deki maden isleme tesisindeki ¢aligsanlari i¢in hesaplanan SSK isveren
paymin ve Ucretler lizerinden hesaplanan gelir vergisinin %80’i, 5084 sayili “Yatirimlarin ve
Istihdamin Tesviki fle Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmas:1 Hakkinda Kanun” kapsanminda Hazine
tarafindan karsilanmaktadir. Sirket, ayrica tiim igyerlerinde 5510 sayili “Sosyal Sigortalar ve Genel
Saglik Sigortast Kanun” kapsaminda %5’lik sigorta primi igveren hissesi tesvikinden
yararlanmaktadir.

Sirket’in Cukuralan — izmir isletmesinde yatirim tesvikinden yararlanmaktadir. Sirket séz konusu
belge kapsaminda sirasiyla %80 ve %40 kurumlar vergisi indirim oranindan ve yatirima katki
oranindan faydalanmaktadir.

Himmetdede i¢in 8 Mayis 2018 tarihinde tesvik belgesi alinmistir. S6z konusu belge 21.12.2017
tarihinden itibaren 3 yil siirelidir.
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NOT 14 —- KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla Sirket’in karsiliklar, kosullu varliklar ve
yiikiimliiliikler detay1 agagidaki gibidir:

14.1 Kisa vadeli karsihklar
31.12.2019  31.12.2018

Devlet hakki gider karsiligi 107.470 48.317
Cevre rehabilitasyonu, maden sahalarinin 1slah1 ve maden kapama karsiligi 45.582 49.466
Dava karsilig1 8.581 3.837
Diger karsiliklar 3.769 1.381
Toplam 165.402 103.001

14.2 Uzun vadeli karsiliklar
31.12.2019 31.12.2018

Cevre rehabilitasyonu, maden sahalarinin 1slah1 ve maden kapama karsilig 125.359 83.919

Toplam 125.359 83.919

Cevre rehabilitasyonu, maden sahalarinin 1slah1 ve maden kapama karsiliginin hareket tablosu asagidaki
gibidir;

31.12.2019 31.12.2018

Rehabilitasyon karsihig:

Do6nem bast 133.385 101.787
Donem igerisinde 6denen (10.882) (21.034)
Donem igerisinde giderlesen iskonto ve kur etkisi 4.307 2.790
Donem igerisindeki artis - net 41.750 47.838
Cari donemde kar veya zarar tablosuna gelir kaydedilen 2.381 2.004
Dénem sonu 170.941 133.385

14.3 Devam Etmekte Olan Onemli Davalar
a) Ovacik Madeni Ile flgili Davalar

Ovacik 3. atik depolama tesisi i¢in diizenlenen CED olumlu kararimin iptali i¢in Cevre ve Sehircilik
Bakanlig1 aleyhinde Izmir 3. Idare Mahkemesinin 2017/1432 E. sayili davasi agilmis olup Sirket
tarafindan davaya miidahil olunmustur. Yargilama devam etmektedir.

Ovacik altin madeni i¢in 2009/7 genelgesi hiikiimlerine gore verilen CED olumlu kararmin iptali igin
Cevre ve Sehircilik Bakanlig1 aleyhinde izmir 6. Idare Mahkemesinin 2017/1317 E. sayili davasi
acilmis olup Sirket tarafindan davaya miidahil olunmustur. izmir 6. idare Mahkemesi 2017/1317 E.
sayili dava dosyasinda dava sirket lehine reddolunmus olup Danistay tarafindan davacilarin temyiz
istemlerinin reddine karar verilmis olup esasi etkilemeyen usuli nedenle dosyanin yerel mahkemesine
gonderilmesine karar vermistir. Bu acidan yargilama devam etmekte olup sirket faaliyetlerini
etkilemeyecek niteliktedir. Dolayisiyla Sirket tiretim faaliyetlerine ilgili CED olumlu raporu
kapsaminda devam etmektedir.

Ovacik altin madenine iligkin diger davalarin sonuglari Sirket’in faaliyetlerini etkilemeyecek
niteliktedir.
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b) Havran Madeni Ile Tlgili Davalar

Havran 28237 sayili saha ile ilgili olarak Balikesir idare Mahkemesinin 2017/1313 E., 2017/2594 K.
dosyasindan verilen karar ile ruhsatin iptaline karar verilmistir. Davalarin sonuglari Sirket’in
faaliyetlerini etkilemeyecek niteliktedir.

¢) Kaymaz Madeni Ile Ilgili Davalar

Kaymaz altin madeni isletmesinin, 43539 ve 82567 ruhsat numarali sahalar icerisinde yer alan, tarim
arazilerinde faaliyetin durdurulmasina iliskin islemlere karsi, Sirket tarafindan; Eskisehir 1. Idare
Mahkemesi E.2014/1084 ve Eskisehir 1. idare Mahkemesi E.2014/760 sayilari ile yiiriitmenin
durdurulmas: ve iptal talepli davalar acilmistir. Bu davalardan, iR 43539 ruhsat sayili sahaya iliskin
olarak agilan Eskisehir 1. Idare Mahkemesi. E.2014/760 sayili davada mahkeme, ‘yiiriitmenin
durdurulmas1 isteminin reddine karar verilmis’ bu karara Bolge Idare Mahkemesi nezdinde itiraz
edilmistir. IR 82567 ruhsat say1li sahaya iliskin olarak agilan E.2014/1084 sayil1 davada ise, *yiiriitmeyi
durdurma’ isteminin kesif ve bilirkisi incelemesinin yapilmasindan ve hazirlanacak bilirkisi raporunun
incelenmesinden sonra incelenmesine ve dosyada kesif ve bilirkisi incelenmesi yapilmasina karar
vermistir. Her iki dava da Sirket lehine sonuglanmistir. Karsi tarafin temyizi iizerine Danistay’ca
mahkeme kararnin savunmaya kadar yiiriitilmesinin durdurulmasina karar verilmistir. Yiiriitmenin
durdurulmas: talebinin esastan incelenmesi devam etmektedir.

d) Diger Madenler le ilgili Davalar

Bu davalar bir kisim ruhsatli sahada faaliyetin genisletilmesi ve/veya yeni faaliyete gecilecek sahalarin
izin ve ruhsatlari ile ilgili davalardir.

Cukuralan madeni ile ilgili davalar:

Cukuralan isletmesi 3. kapasite artirimi projesi i¢in verilen CED olumlu raporunun iptali amaciyla
Cevre ve Sehircilik Bakanhig1 aleyhinde izmir 6. Idare Mahkemesinde 2017/1656 E. sayili dava agilmis
olup Sirket tarafindan davaya miidahil olunmustur. Dosyada 4 Nisan 2018 tarihinde bilirkisi ve
mahkeme heyetince kesif incelemesi yapilmistir. 9 Agustos 2018 tarihinde mahkeme yiiriitmenin
durdurulmasina karar vermis olup dava konusu islemin 28.09.2018 tarihli karar ile iptaline karar
verilmis olup Danistayca temyiz incelemesi sonucunda 05.03.2019 tarih 2018/5434 E. Ve 2019/1606 K.
Sayili karar ile yerel mahkemenin kararinda isabet géormeyerek karari sirket lehine bozmustur. Dosya,
Izmir 6. idare Mahkemesi'nde 2019/574 Esas sayisi iizerinden devam etmektedir. Yargilama devam
etmektedir. Sirket 2. kapasite artirimi kapsaminda aldigi CED olumlu raporu ile faaliyetlerini
stirdiirmektedir.

Kayseri-Himmetdede madeni ile ilgili davalar:

Daha 6nceki iptal karar1 {izerine yeni diizenlenen 14 Temmuz 2016 tarihli CED olumlu raporunun iptali
icin 2 adet dava agilmis ve Sirket tarafindan miidahil olunmustur. Kayseri 2. idare Mahkemesi 2016/814
E. ve Kayseri 1. idare Mahkemesi 2016/756 E. sayili davalar agilmustir. Yerel mahkemece dava Sirket
lehine reddedilmisti, davaci tarafin temyiz basvurusu neticesinde mahkeme karar1 eksik inceleme
nedeniyle bozulmustur. Yerel mahkemece yeniden yapilan yargilama neticesinde 2016/814 E. Sayili
dosya Kayseri 2. Idare Mahkemesinin 08.05.2019 tarih ve E:2018/526, K:2019/332 sayili karariyla ve
2016/756 E. Sayili Kayseri 1. idare Mahkemesinin 08.05.2019 tarih ve E:2018/501, K:2019/394 sayili
karariyla sirketimiz lehine davalar reddedilmistir. Kayseri 2. Idare Mahkemesi’nin 2018/526 E. sayili
dosyas1 karari, davaci vekilince yapilan temyiz basvurusu neticesinde, Danistay 6. Dairesinin
23.10.2019 tarihli ve E:2019/15818, K:2019/9919 sayili ilami ile temyiz bagvurusu reddedilerek karar
kesin olarak onanmustir. Kayseri 1. idare Mahkemesi’nin 2018/501 E. sayili dosyasi karari, davaci
vekilince yapilan temyiz basvurusu neticesinde, Danistay 6. Dairesinin 23.10.2019 tarihli ve
E:2019/15830, K:2019/9920 sayili ilami ile temyiz bagvurusu reddedilerek karar kesin olarak
onanmustir. Ilgili CED olumlu raporu Himmetdede madeni faaliyetlerini etkilememekte olup Sirket 27
Ekim 2016 tarihli CED olumlu raporu ile faaliyetlerine devam etmektedir.
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e) Sirket’in Yurtdisindaki Bagh Ortakhg ile Tlgili Davalar

Sirket’in %100 hissesine sahip oldugu Londra merkezli Koza Ltd.’nin ana sozlesme degisikligi ve
imtiyazli pay tesisi ile yonetim kurulu degisikligi islemlerine karsi hukuksal siire¢ baslatilmig olup
Londra mahkemelerinde hukuksal siire¢ devam etmektedir. Ankara 10. Asliye Ticaret Mahkemesi’nin
2017/349 E. sayili dosyasinda 23 Ocak 2019 tarihinde alinan karar ile 60.000.000 ingiliz Sterlininin 01
Eylil 2015 tarihinden itibaren 3095 sayili yasasinin 4/a maddesine gore isleyecek faizi ile birlikte
davalilardan almarak Koza Altin Isletmeleri A.S’ye ddenmesine kararm tebligi’den itibaren iki hafta
icinde istinaf yolu acik olmak {izere karar verilmistir. Bu karara karsi, davalilar tarafindan istinaf yoluna
bagvurulmus olup istinaf mahkemesi olan Ankara Bolge Adliye Mahkemesi 21. Hukuk Dairesi
2019/699 E. ve 2019/1189 K. Sayili karar1 ile usuli nedenle davalilarin istinaf bagvurunun yapilmamis
sayllmasina karar vermistir. Bu karara kars1 davalilarca temyiz yoluna basvurulmus olup temyiz siireci
devam etmektedir.

f) Ségiit Projesi Ile Ilgili Davalar

Giibre Fabrikalar1 T.A.S.’ne ait bulunan So6giit ilgesindeki sahalarin rodovans sézlesmesinin iptali igin
2015 yilinda agilmis bulunan Istanbul 6. Sulh Hukuk Mahkemesinin 2015/1344 E. sayili davadir. 27
Aralik 2018 tarihinde mahkeme, davaya ve sozlesmeye konu Bilecik ili, Sogiit ilgesi, Kizilsaray
kdyiinde kain ER 1151632 erisim nolu,5534 sicil nolu,IR 3141 ruhsat nolu maden isletme sahasindan
davali Sirket’in tahliyesine, davali Giibre Fabrikalar1 T.A.S.'ye teslimine ve isletme ruhsatlarinin davaci
adina tescili istemli talebin idari bir tasarruf olmasi sebebiyle reddine karar verilmistir. Karar davali ve
davaci taraflara tebligden itibaren 2 hafta icerisinde bdlge adliye mahkemesi istinaf yolu agik olmak
{izere karara baglanmgtir. Sirket 29 Ocak 2019 tarihinde bahse konu karar aleyhinde Istanbul bdlge
Adliye Mahkemesi'ne istinaf yoluna basvurulmustur. Istinaf mahkemesi tarafindan sirketin istinaf
bagvurusunun esastan reddine kesin olarak karar verilmistir.

g) Eski Yoneticilere Acilan Sorumluluk Davalari

Kayyim atama kararmin ardindan SPK tarafindan yapilan degerlendirmeler neticesinde Sirket’in 6nceki
yonetim kurulu iiyeleri hakkinda Sirket’i ¢esitli nedenlerle zarara ugrattiklari icin sorumluluk davasi
acilmasi talimati verilmis olup eski yoneticiler hakkinda Ankara Ticaret Mahkemeleri nezdinde muhtelif
sorumluluk davalar1 agilmis olup davalar heniiz derdesttir.Sirket faaliyetlerini etkileyecek nitelikte olan
davalar hakkindaki gelismeler yasal periyotlarla kamuyu aydinlatma platformunda duyurulmaktadir.

h) Toplu Ruhsat iptalleri le flgili Davalar

20 Temmuz 2016 tarihli Bakanlik oluru ile Sirket’e ait 162 adet maden arama ve isletme ruhsatinin
iptaline karar verilmis, iptal kararlarina karsi muhtelif mahkemelerde Enerji ve Tabii Kaynaklar
Bakanligi aleyhine muhtelif davalar agilmistir. Yargilama siireci devam ederken Enerji ve Tabii
Kaynaklar Bakanhigi ile Sirket arasinda 659 sayili KHK hiikiimleri uyarinca bir sulh protokolii
akdedilmis olup yiiriirliige girmistir. Buna gore iptal edilen ruhsatlardan 142 tanesi hakkinda Sirket
tarafindan isletme projeleri revize edilerek bakanlia sunulmus ve bakanlik tarafindan incelemeler
devam ettirilerek evvelce iptaline karar verilen basvurular i¢in sulh protokolii yapilarak davalardan
feragat edilmistir ve dosyalar kapanmistir.

1) Personel Davalar ve Sozlesmeden Dogan Alacak Davalan

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Sirket aleyhine devam eden personel davalari, tazminat ve diger davalar
i¢in ayrilan karsilik tutar1 8.581 Bin TL’dir (31 Aralik 2018: 3.837 Bin TL).
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i) Diger Hukuki Siirecler

Ankara 5. Sulh Ceza Hakimligi’nin 26 Ekim 2015 tarihli kararina istinaden Sirket’in yonetimi, Kayyim
heyetine, akabinde 22 Eylil 2016 tarihinde Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu’na (“TMSF”)
devredilmistir. Kayyim atanmasina neden olan olaylar ile ilgili olarak Sirket’in onceki yoneticileri
hakkinda Ankara Cumhuriyet Bagsavciliginca diizenlenen iddianame Ankara 24. Agir Ceza Mahkemesi
tarafindan kabul edilerek 2017/44 E. sayili dosya ile yargilanmalarina baglanmis olup dava ilk derece
mahkemesince karara baglanmustir. Ilk derece mahkemesi kararinda; yargilamasi yapilan onceki
yonetim kurulu {yelerine ait olan sirket hisselerinin miisaderesine karar verilmistir. Karar
kesinlesinceye degin yukarida anlatilan kayyim atanmasi seklindeki tedbirin aynen devamina karar
verilmigtir. Karar heniiz kesinlesmemistir. Ankara 24. Agir Ceza Mahkemesi 2017/44 E. sayil
davasinda ayrica, mahkemeye gelmedikleri icin yargilamalari yapilamayan 6nceki yonetim kurulu
iiyeleri hakkinda ise dosyalarinin tefrik edilerek yeni bir esasa kaydina, yargilamalarin bu dosya
tizerinden devamina, yargilama sonuna degin yukarida anlatilan kayyim atanmasi seklindeki tedbirin
aynen devamina karar verilmistir. Tefrik edilen dosya Ankara 24. Agir Ceza Mahkemesi 2020/20 E.
numarasini almistir.

14.4 Taahhiitler ve Sarta Bagh Yiikiimliiliikler

a) Verilen Teminatlar

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla Sirket’in verilen teminatlariin detay1 asagidaki
gibidir:

31.12.2019 31.12.2018

?. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam 98.972 95,303
utart

-Teminat 28.972 25.303

-Ipotek - -

B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar
Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutari - -
C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiritilmesi Amactyla Diger 3.
Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu TRI'lerin
Toplam Tutart

D. Diger Verilen TRi'lerin Toplam Tutar1 - -
i. Ana Ortak lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar - -
ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup

Sirketleri Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar1 - -
iii. C Maddesi KapsamimaGirmeyen 3. Kisiler Lehine Vermis
Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar
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b) Alinan teminatlar

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla Sirket’in alinan teminatlarinin detayr asagidaki
gibidir:

31.12.2019 31.12.2018
Teminat ¢ekleri 304.613 248.819
Teminat mektuplar 136.694 131.465
Teminat senetleri 1.537 1.537
Toplam 442.844 381.821

NOT 15 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
15.1. Cahisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla ¢alisanlara saglanan faydalar kapsaminda borg¢larin
detay1 asagidaki gibidir ;

31.12.2019 31.12.2018

Personele borglar 181 187
Odenecek SGK primleri 9.477 7.288
9.658 7.475

15.2. Cahsanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli Karsihklar

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla ¢alisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli
karsiliklarin detay1 asagidaki gibidir;

31.12.2019 31.12.2018

Izin karsihig 9.653 6.147

9.653 6.147

15.3. Cahisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsihklar

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla ¢alisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli
karsiliklarin detay1 asagidaki gibidir;

31.12.2019 31.12.2018

Kidem tazminat1 karsilig 25.689 20.913

25.689 20.913

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli
olan 25 hizmet (kadinlarda 20) yilim1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda,
erkekler i¢in 60 yasinda), askere c¢agrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle
miikelleftir. Odenecek tazminat her hizmet y1l i¢in bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2019
tarihi itibariyla 6.379,86 TL (31 Aralik 2018: 5.434,42 TL) ile sinirlandirilmustir.
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Kidem tazminati ylikiimliiliigi yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir
fonlama sarti bulunmamaktadir. Kidem tazminati karsiligi ¢alisanlarin emekliligi halinde 6denmesi
gerekecek muhtemel yiikiimliiligiin bilango tarihindeki degerinin aktiieryal ongoriiler dogrultusunda
tahminiyle hesaplanir. Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile
orantili olarak artmasidir. BoOylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen -etkilerinden
arindirilmis  gercek orami gosterir. Sirket’in kidem tazminati karsiligi, Toplam karsiligin
hesaplanmasina yonelik asagidaki aktiier ongoriiler kullanilmigtir:

31.12.2019 31.12.2018
Yillik Iskonto Orant %1,29 203,40
Emeklilik Olasiligt 2092,62 %096,50

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
karsiligi, Sirket’in, ¢alisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik
tutarinin bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan
Faydalar”), sirketin yiikiimliiliiklerinin, tanimlanmig fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme
yontemleri kullanilarak gelistirilmesini ongoriir. Kidem tazminati karsiliginin 31 Aralik 2019 ve 31
Aralik 2018 hesap donemleri igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31.12.2019 31.12.2018

1 Ocak acihs 20.913 13.480
Odemeler (2.524) (1.023)
Faiz maliyeti 141 457
Cari hizmet maliyeti 4.491 7.094
Aktiieryal kazang/kayip 2.668 905
31 Aralik Kapams Bakiyesi 25.689 20.913

Kidem tazminati ylikiimliiligi yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
kargiligi, Sirket’in, ¢alisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik
tutarinin bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan
Faydalar”), sirketin yiikiimliiliiklerinin, tanimlanmig fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme
yontemleri kullanilarak gelistirilmesini dngoriir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii hesaplamasinda kullanilan énemli tahminler iskonto orani ve istege bagl
isten ayrilma olasiligidir.

e  Iskonto oraninin %1 yiiksek alinmasi1 durumunda, kidem tazminat: yiikiimliiliigii 3.133 TL daha az
olacaktir.

e  Diger varsayimlar ayni birakilarak, isten kendi istegi ile ayrilma olasilig1 %1 daha diisiik alimmast
durumunda, kidem tazminati yikiimliiliigii 1.737 TL daha az olacaktir.
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NOT 16 - DIGER VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER

Kisa Vadeli Diger Donen Varhklar

Sirket’in 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla kisa vadeli diger varliklarin detay:
asagidaki gibidir;

31.12.2019 31.12.2018

Devreden KDV 53.970 51.651
Personel Avanslari 787 867
Diger - 1.536

54,757 54.054

Uzun Vadeli Diger Duran Varhklar

Sirket’in 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla uzun vadeli diger varliklarin detay:
asagidaki gibidir;

31.12.2019 31.12.2018

Verilen depozito ve teminatlar 739 906

739 906

Kisa Vadeli Diger Yiikiimliiliikler

Sirket’in 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla kisa vadeli diger yiikiimliiliikklerin detay1
asagidaki gibidir;

31.12.2019 31.12.2018

Odenecek vergi ve fonlar 9.266 7.902
Diger 423 428

9.689 8.330
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NOT 17 - OZKAYNAKLAR

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, Sirket’in 6denmis sermayesi 152.500 Bin TL (31 Aralik 2018: 152.500
Bin TL) tutarinda ve tamami 6denmis olup nominal hisse degeri 1 Kurus olan 15.250.000.000 adet (31
Aralik 2018: 15.250.000.000 adet) hisseden olusmaktadir.

31 Arahik 2019 31 Aralik 2018
) Hisse

Ozsermaye Grubu Pay yiizdesi Pay tutari Pay yiizdesi Pay tutari
ATP Insaat ve Ticaret A.S. (A, B) 45,01 68.636 45,01 68.636
Koza Ipek Holding A.S. (A, B) 24,99 38.114 24,99 38.114
Diger (A) 30,00 45.750 30,00 45.750
Melek Ipek (A) 1’den az -- 1’den az --
Hamdi Ak ipek (A) 1’den az -- 1’den az -
Cafer Tekin Ipek (A) 1’den az -- 1’den az -~
Pelin Zenginer (A) 1’den az -- 1’den az -

100,00  152.500 100,00 152.500
Sermaye diizeltmesi farklari 3.579 3.579
Odenmis sermaye 156.079 156.079

Sirket’in yonetim kurulu alti kisiden olusur ve bu alti kisiden dort tanesi (A) grubu nama yazili
hissedarlarin gosterecegi adaylar arasindan iki bagimsiz {iye ise genel kurulda gosterilen adaylar
arasindan genel kurulca secilir. Yonetim kurulu her olagan genel kurul veya iiyelerin se¢iminin
yapildigi her genel kuruldan sonraki toplantisinda (A) grubu nama yazili hissedarlarin temsilen gelen
iiyeler arasindan bagkan ve bagkan vekili secer. Bunun disinda, (A) ve (B) grubu hisselerin baskaca bir
imtiyazi bulunmamaktadir. Ankara 5. Sulh Ceza Hakimligi’nin 26 Ekim 2015 tarihli kararina istinaden
Sirket’e Kayyim atamasi yapilmig, 15 Agustos 2016 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 674 Sayili
Olaganiistii Hal Kapsaminda Bazi Diizenlemeler Yapilmas: Hakkinda KHK ile kayyim atanmasina
karar verilen sirketlerde gorev yapan kayyimlarin yetkilerinin, hakim veya mahkeme tarafindan
TMSF’e devredilmesine iligkin diizenleme getirilmistir. Ankara 4. Ceza Hakimligi’nin 6 Eyliill 2016
tarih ve 2016/4628 D. is. Sayili Karari ile kayyimlik yetkilerinin islemlerinin tamamlandig: giin
kayyimlarin gorevlerinin sona ermesine karar verilmistir. TMSF Kurulu’nun 22 Eylil 2016 tarih ve
2016/206 sayili karariyla da TMSF tarafindan yonetim kurulu olusturulmustur. Bu sebeple (A) ve (B)
hisse gruplarinin imtiyazlari kullanilamamaktadir.

3.579 Bin TL tutarindaki (31 Aralik 2018: 3.579 Bin TL) sermaye diizeltmesi farklari, Sirket
sermayesinin enflasyona gore diizeltilmis toplam tutari ile Sirket’in enflasyon diizeltmesi 6ncesindeki
sermaye tutari arasindaki farktan 2006 yili icerisinde gergeklesen birikmig zararlar mahsubu ve 6denmis
sermayeye transferden sonra geriye kalan tutar1 ifade eder. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler
birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tizere ikiye ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci
tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5’1
olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karmn
%10’udur. Tirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler ddenmis sermayenin %50’sini ge¢cmedigi
siirece sadece zararlar1 netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullanilmasi
miimkiin degildir.

Halka agik sirketler, kar payr dagitimlarini SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yiiriirliige giren
I119.1 No’lu “Kar Payr Tebligi”ne gore yaparlar. Ortakliklar, karlarii1 genel kurullar tarafindan
belirlenecek kar dagitim politikalar1 g¢ergevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak genel
kurul karartyla dagitir. S6z konusu teblig kapsaminda, asgari bir dagitim orani tespit edilmemistir.
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Sirketler esas sozlesmelerinde veya kar dagitim politikalarinda belirlenen sekilde kar payr oderler.
Ayrica, kar paylarinin esit veya farkli tutarli taksitler halinde 6denebilecektir ve ara donem finansal
tablolarda yer alan kar {izerinden nakden kar payr avansi dagitabilecektir. TTK’ya gore ayrilmasi
gereken yedek akgeler ile esas sozlesmede veya kar dagitim politikasinda pay sahipleri i¢in belirlenen
kar payr ayrilmadikca; baska yedek akce ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve intifa senedi
sahiplerine, yonetim kurulu iiyelerine, ortaklik ¢alisanlarina ve pay sahibi disindaki kisilere kardan pay
dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri i¢in belirlenen kar pay1 nakden 6denmedikge bu
kisilere kardan pay dagitilamaz. Sirket'in kardan ayrilan kisitlanmis yedekleri asagidaki gibidir:

31.12.2019 31.12.2018
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 137.390 137.390
Toplam 137.390 137.390
Sirket'in gegmis yil karlar1 asagidaki gibidir:
31.12.2019 31.12.2018
Gegmis Yillar Karlari 3.696.220 2.522.473
Toplam 3.696.220 2.522.473

Sirket'in Diger kapsamli gelirler/giderler asagidaki gibidir:

31.12.2019 31.12.2018

Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden dl¢iim kazang/kayiplari:

Donem basindaki bakiye (2.013) (2.307)
Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden 6lgtim kazang/kayiplari (2.668) (905)
Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden 6l¢iim kazang/kayiplari, Vergi

Etkisi 587 199
GUD Farki Diger Kapsaml1 Gelire Yansitilan Finansal Varliklardan

Kazanglar (Kayiplar) 7.100 --
GUD Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklara iliskin

Diger Kapsaml Gelir, Vergi Etkisi (1.562) --
Dénem sonu 1.444 (2.013)

NOT 18 —- HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

Sirket’in 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 donemleri itibariyla hasilat ve satiglarin maliyeti detay1
asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-
SATIS GELIRLERI 31.12.2019  31.12.2018
Yurtici satiglar 2.849.270 1.610.623
Satislarin maliyeti (955.284) (632.899)

Briit Kar 1.893.986 977.724
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Hasilat’in iiriin gruplaria gore dagilimi asagidaki gibidir;

01.01.- 01.01.-

31.12.2019 31.12.2018

Altin satiglari 2.835.876 1.601.196
Gilimiis satislari 13.393 9.370
Diger 1 57
2.849.270 1.610.623

NOT 19 — ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERI VE

GENEL YONETIM GIiDERLERI

01.01.- 01.01.-

31.12.2019 31.12.2018

Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-)* 136.849 38.003
Pazarlama Giderleri (-) 6.597 2.466
Genel Yonetim Giderleri (-) 152.352 120.996
Toplam 295.798 161.465

* Koza Altin Isletmeleri A.S.’nin 30.12.2019 tarihli KAP agiklamasi dogrultusunda, finansal durum
tablosunda maden varliklari igerisinde kayitlt 74.005 Bin TL toplamindaki 1151632 erisim nolu, 5534
sicil numaralt ve IR-3141 ruhsat nolu So6giit projesi maden sahasi harcamalari, 31.12.2019 tarihi

itibariyla kar veya zarar tablosunda Ar-Ge harcamalari altinda giderlestirilmistir.

Sirket’in 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 donemleri itibariyla genel yonetim giderleri detay:

asagidaki gibidir:
01.01.- 01.01.-
Genel yonetim giderleri 31.12.2019 31.12.2018
Personel gideri 68.949 61.989
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 25.713 15.790
Amortisman gideri 10.885 3.412
Kira gideri 6.510 6.226
Sigorta giderleri 2.514 1.511
Elektrik, su ve dogalgaz gideri 3.652 3.603
Vergi resim ve harglar 2.920 5.878
Tamir, bakim ve onarim giderleri 669 1.540
Diger 30.539 21.047
152.352 120.996
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NOT 20 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GiDERLER

20.1 Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Sirket’in 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla esas faaliyetlerden diger gelirlerin detay:
asagidaki gibidir;

01.01.- 01.01.-

31.12.2019 31.12.2018

Ticari Islemlere Iliskin Kur Farki Gelirleri 18.396 14.073
Diger gelirler 28.583 13.155
46.979 27.228

20.2 Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

Sirket’in 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla esas faaliyetlerden diger giderlerin detay1
asagidaki gibidir;

01.01.- 01.01.-

31.12.2019  31.12.2018

Ticari Islemlere Iliskin Kur Farki Giderleri 16.657 25.039
Stpheli Alacaklar Karsiligl 3.363 10.433
Finansal Kiralama Islemleri 1.159 --
Diger 12.229 8.458
Toplam 33.408 43.930

NOT 21 - FINANSMAN GELIiRLERI VE GIDERLERI
21.1 Finansman Gelirleri

Sirket’in 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla finansman gelirlerin detay1 asagidaki
gibidir;

01.01.- 01.01.-

31.12.2019 31.12.2018

Kur farki gelirleri* - 27.789
-- 27.789

* Kur farki gelirleri 31.12.2018 tarihinden itibaren Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler olarak
siniflandirilmistir. (Not:22)
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21.2 Finansman Giderleri

Sirket’in 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla finansman giderlerin detay:1 asagidaki
gibidir;

01.01.- 01.01.-

31.12.2019 31.12.2018

Kur Farki Giderleri -- 13.713
Faiz ve Diger Finansal Giderler - 188
-- 13.901

NOT 22 — YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiRLER
22.1 Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler

Sirket’in 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla yatirim faaliyetlerinden gelirlerin detay1
asagidaki gibidir;

01.01.- 01.01.-

31.12.2019 31.12.2018

Faiz Geliri 559.017 322.792
Kur Farki Gelirleri* 82.439 286.368
Diger 5.260 3.044
646.716 612.204

* Kur farki gelirleri 31.12.2018 tarihinden itibaren Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler olarak
siniflandirilmigtir. (Not:21)

NOT 23 - GELIR VERGILERI
Kurumlar Vergisi

Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarina iligkin tahmini vergi yilikiimliliikleri i¢in ekli finansal
tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir. Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek
kurumlar vergisi oranmi ticari kazancin tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen
giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler
(varsa gecmis yil zararlar ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri) diisiildiikten sonra
kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir. 2019 yilinda uygulanan kurumlar vergisi oran1 %22’dir.
(2018: %22). “5 Aralik 2017 tarihinde yayimlanan 7061 sayili “Baz1 Vergi Kanunlar ile Diger Baz1
Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” (“7061 Sayili Kanun’u”) ile kurumlar vergisi orani,
2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme donemlerine ait kurum kazanglari i¢in %22 olarak
belirlenmistir.”

Tiirkiye’de gegici vergi liger aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2019
yili kurum kazanglarimin gecici vergi donemleri itibartyla vergilendirilmesi asamasinda kurum
kazanglar1 tizerinden hesaplanmasi gereken gecgici vergi orami %22’dir. (2018: %22). “7061 Sayili
Kanun ile ilgili oran, 14 Mayis 2018 tarihinden itibaren, 2018, 2019 ve 2020 yillar1 i¢in %22 olarak
belirlenmistir.”
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Zararlar gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diistilmek tizere, maksimum 5 yil
taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak dnceki yillarda olusan karlardan diistilemez.

Tiirkiye’de ddenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden
dordiincii aym 25’inci giinli aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber,
vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarii inceleyebilir ve hatali iglem
tespit edilirse 6denecek vergi miktarlar1 degisebilir.

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarimi kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylar iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji %15 olarak uygulanmaktadir

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla bilangoya yansiyan kurumlar vergisi
yiikiimliiliikleri agagidaki gibidir :

31.12.2019 31.12.2018

Cari vergi yiikiimliiliigii

Kurumlar vergisi karsiligi 512.452 283.098
Pesin 6denmis vergi ve fonlar (373.027) (246.816)
Odenecek kurumlar vergisi 139.425 36.282

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla gelir tablosuna yansiyan vergi gider ve gelirleri
asagidaki gibidir:

Vergi gideri/(geliri) 31.12.2019 31.12.2018
Cari kurumlar vergisi (512.452) (283.098)
Ertelenmis vergi (geliri) / gideri 21.269 31.196

Toplam (491.183) (251.902)
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Ertelenmis vergiler

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TMS/TFRS’ye gore hazirlanmig finansal tablolar arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama
farklar i¢in ertelenmis vergi varligi ve yiikiimliiliigli muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
finansal tablolar ile TMS/TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida
belirtilmektedir. Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda, varliklarin gelire doniistiigli veya borglarin 6dendigi donemlerde uygulanmasi
beklenen vergi oranlar1 dikkate alinmigtir.

31.12.2019 31.12.2018
Degerleme Varhk/ Degerleme Varhk/

farklar (Yiikiimliiliik) farklan (Yiikiimliiliik)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 151.047 33.230 48.531 9.705
Kidem tazminat1 karsilig 25.096 5.521 20.913 4.183
Dava karsilik giderleri 8.581 1.888 3.837 767
Izin karsilig1 9.653 2.124 6.147 1.352
Yatirim tegvikleri 24.539 24.539 43.776 43.776
Stipheli Alacak Karsilig 57.240 12.593 57.363 11.473
Devlet Hakki Gider Karsihig 107.470 23.643 48.317 10.630
Gergege Uygun Deger Farklar (7.100) (1.562) -- --
Gider Tahakkuklar1 3.501 770 - -
Kiralama Islemleri (59) (13) - -
Tahvil Faiz Gelirleri (2.507) (552)
Ertelenen vergi varliklar 102.181 81.886

Ertelenen vergi ylikiimliiliikleri - -

Ertelenen Vergi Varliklari, Net 102.181 81.886
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Sirket’in ertelenmis vergi varlik/yiikiimliiliikleri hareketleri asagidaki gibidir;

Ertelenmis vergi varlig: hareketi: 31.12.2019 31.12.2018
1 Ocak itibariyle agilis bakiyesi (-) 81.886 50.491
Ozkaynaktan iptal edilen (974) 199
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 21.269 31.196
31 Aralik itibariyle Kapams Bakiyesi 102.181 81.886
Vergi karsiliginin mutabakati asagidaki gibidir;

31.12.2019 31.12.2018
Muhasebe Kar1 2.258.475 1.425.649
Yerel Vergi Orani1 % 22 iizerinden hesaplanan vergi 473.811 313.643
Cari Donemde Kullanilan Yatirim Tesvigi 23.054 (24.958)
Uzerinden ertelenmis vergi hesaplanan yatirim tesvigi (24.540) (43.776)
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler 1.607 17.245
Diger 17.251 (10.252)
Kurumlar vergisi karsihgi 491.183 251.902

NOT 24 — PAY BASINA KAZANC/ (KAYIP)

Hisse basina kar, hissedarlara ait net karin adi hisselerin agirlikli ortalama adedine bdliinmesi ile

hesaplanir. Sirket’in 31 Aralik 2019 ve 31

Aralik 2018 tarihleri itibariyla hisse basina kazanci

asagidaki gibidir;
01.01.- 01.01.-
31.12.2019 31.12.2018
Net donem kar1 1.767.292 1.173.747
Cikarilmis hisselerinin agirlikli ortalama adedi 15.250.000.000 15.250.000.000
Tam TL cinsinden 100 hisse basina kar 11,589 7,697

NOT 25 - DIGER KAPSAMLI GELIiR UNSURLARININ ANALIZi

Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle emeklilik planlarindan aktiieryal kayip fonu tutar1 4.094 bin
TL’dir (31 Aralik 2018: 2.013 bin TL).

TMS-19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” standardindaki degisiklikle birlikte kidem tazminati
karsiliginin  hesaplanmasinda dikkate alinan aktiieryal kayip kazanclarin gelir tablosunda
muhasebelestirilmesine izin vermemektedir. Aktiieryal varsayimlarin degismesi sonucu olusan kayip ve
kazanclar 6zkaynaklar i¢erisinde muhasebelestirilmistir.

Kidem tazminat1 karsilig1 aktiieryal kayip/kazang fonu kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
niteliktedir.
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Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle gergege uygun deger kazang ve kayip fonu tutari 5.538 bin
TL’dir (31 Aralik 2018: Yoktur).

TFRS-9 “Finansal Araglar” standardindaki degisiklikle birlikte Gergege uygun deger hesaplanmasinda
dikkate kayip ve kazanglar 6zkaynaklar igerisinde muhasebelestirilmistir. Ger¢ege uygun deger kayip ve
kazanglari kar veya zararda yeniden simiflandirilacak niteliktedir.

NOT 26 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI]

Sirket, faaliyetlerinden otiirii, kur, nakit akig ve faiz oran risklerinden olusan piyasa riskine, sermaye
riskine, kredi riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Risklerin yonetim politikasi, finansal
piyasalardaki beklenmedik degisimlere odaklanmaktir.

Finansal risklerin yonetim politikas1 Sirket’in {ist diizey yOnetimi ve ticari ve mali isler bolimii
tarafindan Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politika ve stratejileri dogrultusunda yapilmalidir.
Yonetim Kurulu 6zellikle kur, faiz ve sermaye risklerinin yonetilmesi i¢in genel kapsamda prensip ve
politika hazirlamali, finansal ve operasyonel (ozellikle altin fiyatindaki dalgalanmalardan
kaynaklanan) riskleri yakindan takip etmelidir ancak Sirket’in Riskin Erken Saptanmasi Komitesi
bulunmamaktadir.

Sirket’in finansal riskleri yonetmek i¢in belirlemesi gereken amaglar su sekilde 6zetlenebilir:

- Sirket’in faaliyetlerinden ve ana varliklarindan saglanan nakit akisinin, kur ve faiz riskleri
g6z oniinde bulundurularak etkin bir sekilde, devamliliginin saglanmasi,

- Etkin ve verimli kullanmak {izere yeterli miktarda kredi kaynaginin tiir ve vade olarak en
uygun kosullarda gerektiginde kullanilmak iizere hazir tutulmasi,

- Karsi taraftan kaynaklanan riskin asgari diizeyde tutulmasi ve etkin takibi.

a) Kredi riski:

Kredi riski bankalardaki mevduat, iliskili taraflardan alacaklar ve diger ticari alacaklardan
kaynaklanmakta olup finansal varliklari elinde bulundurmak, karsi tarafin anlasmanin gereklerini yerine
getirememe riskini de tagimaktadir.

Sirket, trettigi dore barlarm igerigi olan altminin satisini 6n alim hakki bulunan Tiirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi’na satilmak iizere konsinye olarak yurti¢indeki bir bankaya, glimiislin satisini ise
yurti¢indeki bir rafineriye yine konsinye olarak gerceklestirilmektedir. Yapilan satiglarin pesin olarak
yapilmasindan ve miisterinin kurumsal olmasindan otiirli, ge¢mis tecriibeleri de gz Oniinde
bulundurarak, Sirket s6z konusu alacak riskini etkin bir sekilde yonetmektedir.

Izleyen tablolar Sirket’in 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla kredi riskinin analizini
gostermektedir:
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31.12.2019

Ticari alacaklar

Diger alacaklar

Nakit ve nakit benzeri

iliskili
taraf

Diger
taraf

iliskili
taraf

Diger
taraf

Bankalardaki
Mevduat

Repo ve
Fonlar

Diger

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D+E)

Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis
kismi

317

371.809

4.454.888

A. Vadesi gegmemis ya da deger disiikliigiine
ugramamus finansal varliklarin net defter degeri

B. Kosullar1 yeniden gériisiilmiis bulunan, aksi
takdirde vadesi gegmis veya deger diigiikliigiine
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamis varliklarin net defter degeri

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter
degerleri

Vadesi gegmis (briit defter degeri)

Deger duistikliigi (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis
kisim.

Vadesi gelmemis (briit defter degeri)

Deger diisiikliigii (-)
Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis
kisim.

E.Bilango disi kredi riski igeren unsurlar

317

69.586

(69.586)

371.809

4.454.888

(*) Tutarm belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.

Ticari alacaklar

Diger alacaklar

Nakit ve nakit benzeri

31.12.2018 iliskili taraf

Diger
taraf

iliskili taraf

Diger
taraf

Bankalardaki
Mevduat

Repo ve
Fonlar

Diger

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D+E)*

Azami riskin teminat, vs ile giivence altina
alinmig kismi

1.510

272.318

2.558.541

A. Vadesi ge¢gmemis ya da deger disiikliigiine
ugramamus finansal varliklarin net defter degeri
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi
takdirde vadesi ge¢cmis veya deger disiikliigiine
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter
degeri
C. Vadesi gecmis ancak deger disiikliigiine
ugramamug varliklarin net defter degeri
D. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net
defter degerleri
Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

Deger duisikligii (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina
alinmis kisim.
Vadesi gelmemis (briit defter degeri)

Deger diistkliigii (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina
alinmis kisim.
E.Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

1.510

70.248

(70.248)

272.318

2.558.541

(*) Tutarm belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamstir.
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b) Likidite riski:

Ihtiyath likidite riski yonetimi, yeterli 6l¢iide nakit ve menkul kiymet tutmay1, yeterli miktarda kredi
islemleri ile fon kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade
eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, Sirket yeterli sayida ve
yiiksek kalitedeki kredi saglayicilarmin erigilebilirliginin ve operasyonlardan yaratilan fonun yeterli
miktarlarda olmasinin siirekli kilinmasi suretiyle yonetilir.

Sirket yonetimi, kesintisiz likiditasyonu saglamak i¢in miisteri alacaklarinin vadesinde tahsil edilmesi
konusunda yakin takip yapmalidir ve bankalarla yapilan ¢aligmalar sonucunda Sirket ihtiya¢ duymasi
halinde kullanima hazir nakdi ve gayrinakdi kredi limitleri belirlemelidir. Ek olarak, Sirket likidite
yonetimi politikasi, maden bolgesi bazinda nakit akis projeksiyonlarn hazirlanmasi, gergeklesen
likidite rasyolarinin biitgelenen rasyolar ile karsilastirilarak takip edilmesi ve degerlendirilmesini de
icermelidir ancak Sirket’in Riskin Erken Saptanmasi Komitesi bulunmamaktadir.

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla Sirket finansal yiikiimliilikleri ve bu finansal
yiikiimliiliiklerin s6zlesmeleri uyarinca vadelerine gore nakit ¢ikislart asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019
Beklenen vade
uyarinca nakit 1-5Y1
cikiglar toplamn 3 Aydan  3-12 Ay arasi 5 Yildan
Beklenen vadeler Defter Degeri  (=I1+11+111+1V)  Kisa (I) arasi (I) (1 uzun (1V)
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiiliiliikler
Ticari Borglar 67.591 67.591 67.591 - - -
Diger Borglar (iliskili taraflar dahil) 33.276 33.276 657 - - 32.619
100.867 100.867 68.248 - - 32.619
31 Arahk 2018
Beklenen vade
uyarinca nakit 1-5Y1
cikislar toplaim 3 Aydan 3 -12 Ay arasi 5 Yildan
Beklenen vadeler Defter Degeri E1+1+1+1V)  Kisa () aras: (IT) (1 uzun (1V)
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiiliiliikler
Ticari Borglar 52.856 52.856  52.856 - - -
Diger Borglar (iliskili taraflar dahil) 29.621 29.621 732 - - 28.889
82.477 82.477  53.588 - - 28.889

¢) Piyasa riski
Cari donemde Sirket’in maruz kaldig1 piyasa riskinde veya maruz kalinan riskleri yonetim ve 6l¢iim
yontemlerinde, dnceki yila gore bir degisiklik olmamustir.
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Doviz kuru riski

Sirket’in doviz cinsinden olan finansal araglart kur degisimlerinden dolayr kur riskine maruz
kalmaktadir. 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla Sirket’in yabanci para pozisyonu

asagida sunulmustur:

ABD

31 Aralik 2019 TL Karsihg Dolart Euro Gbp Diger
Parasal finansal varliklar 660.896  110.761 15 366 7
Ticari alacaklar - - - - -
Diger alacaklar 58.383 9.525 271 - -
Pesin 6denmis giderler 2.304 79 272 3 -
Doénen varliklar 721.583  120.365 558 369 7
Toplam varhiklar 721.583  120.365 558 369 7
Ticari borglar 10.161 165 1.311 59 -
Diger borglar 85 12 2 - -
Kisa vadeli ytikiimliiliikler 10.245 177 1.313 59 -
Toplam yiikiimliiliikler 10.245 177 1.313 59 -
Net_yabanc1 para varhk / (yiikiimliiliik) 711.338  120.188 (755) 310 7
pozisyonu

ihracat - - - - -
ithalat 38.313 2.081 3.637 133 176
31 Aralik 2018 TL Karsihgi ABD Dolar1 Euro Gbp
Parasal finansal varliklar 677.527 128.297 8 379
Ticari alacaklar 25 - 3 1
Diger alacaklar 379 - - 57
Pesin 6denmis giderler 5.678 598 324 87
Doénen varliklar 683.609 128.895 335 524
Toplam varhklar 683.609 128.895 335 524
Ticari borglar 8.224 866 539 63
Diger borglar 31.221 5.547 - -
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 39.445 6.413 539 63
Toplam yiikiimliiliikler 39.445 6.413 539 63
Net yabanci para varhk / (yiikiimliiliik)

pozisyonu 644.164 122.482 (204) 461
ihracat - - - -
ithalat 46.074 812 6.745 166
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Duyarlilik analizi;,

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla yabanci paranin %1 deger artisi yada azalisi
karsisinda diger tiim degiskenlerin sabit kalmas1 kosuluyla, vergi oncesi kar ve 6zkaynaklar1 agagidaki
tutarlar kadar daha diisiik/ytiiksek olacakti.

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin
Yabanci paranin deger deger deger
31.12.2019 deger kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolarinin TL kargisinda % 1 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde

1-ABD Dolari net varlik / yiikimliiligii 7.139 (7.139) 7.139 (7.139)
2-ABD Dolar riskinden korunan kisim (-) - - - -
3-ABD Dolar1 Net etki (1+2) 7.139 (7.139) 7.139 (7.139)

Euro'nun TL karsisinda % 1 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde

4-EUR net varlik / yiikiimliligi (50) 50 (50) 50
5-EUR riskinden korunan kisim (-) - - - -
6-EUR Net etki (4+5) (50) 50 (50) 50

GBP'nin TL karsisinda % 1 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde

7-GBP net varlik / yiiktimliiligii (24) 24 (24) 24
8-GBP riskinden korunan kisim (-) - - - -
9-GBP Net etki (7+8) (24) 24 (24) 24
TOPLAM (3+6+9) 7.113 (7.113) 7.113 (7.113)
Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin
Yabanci paranin deger deger deger
31.12.2018 deger kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolarinin TL karsisinda % 1 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde

1-ABD Dolari net varlik / yiikimliligi 6.444 (6.444) 6.444 (6.444)
2-ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) - - - -
3-ABD Dolar: Net etki (1+2) 6.444 (6.444) 6.444 (6.444)

Euro'nun TL karsisinda % 1 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde

4-EUR net varlik / yiikiimliiligi (12) 12 (12) 12
5-EUR riskinden korunan kisim (-) - - - -
6-EUR Net etki (4+5) (12) 12 (12) 12

GBP 'nin TL kargisinda % 1 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde

7-GBP net varlik / yikiimlalagi 31 (31) 31 (31)
8-GBP riskinden korunan kisim (-) - - - -
9-GBP Net etki (7+8) 31 (31) 31 (31)

TOPLAM (3+6+9) 6.463 (6.463) 6.463 (6.463)
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Faiz riski

Faiz oranlarindaki degismelerin faiz unsuru tasiyan varlik ve ylkiimlilikler iizerindeki etkisinden
dolay sirketler faiz orani riskine maruz kalabilir. Sirket’in faiz riski tablosu asagidaki gibidir:

31.12.2019 31.12.2018

Sabit faizli finansal araclar
Finansal varliklar

-Vadeli mevduatlar 4.451.685 2.555.496
-GUD Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar 12.069 7.496
Finansal yilikiimliiliikler

- Kiralama Islemlerinden Borglar 4.447 --

Degisken faizli finansal araclar -- --

Fiyat riski
Sirket’in sahip oldugu en 6énemli operasyonel risk altin fiyat riskidir

Sirket’in operasyonel karliligt ve operasyonlarindan sagladigi nakit akiglari, piyasalardaki altin
fiyatlarinin degisiminden etkilenmekte olup altin fiyatlarinin Sirket’in nakit bazli operasyonel iretim
maliyetlerinin altina diismesi ve belirli bir siire bu sekilde devam etmesi durumunda, Sirket’in
operasyonel karlilig1 azalabilir. Sirket, yakin gelecekte altin fiyatlarinda 6nemli derecede bir degisiklik
beklememektedir, dolayisiyla altin fiyatlarinin diismesi riskinden korunmak icin herhangi bir tiirev
enstriiman kullanmamustir ve benzer bir anlagsma da yapmamuistir. Sirket, aktif finansal ve operasyonel
risk yonetimi agisindan piyasa fiyatlarini diizenli olarak gozden gegirmelidir ancak Sirket’in Riskin
Erken Saptanmasi Komitesi bulunmamaktadir.

d) Sermaye riski yonetimi:

Sermayeyi yonetirken sirketlerin hedefleri, ortaklarina getiri ve fayda saglamak ile sermaye maliyetini
azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisiyla sd6z konusu sirketin faaliyetlerinin devamim
saglayabilmektir. Sermaye yapisim1 korumak veya yeniden diizenlemek i¢in sirketler ortaklara 6denen
temettli tutarini degistirebilir, sermayeyi hissedarlara iade edebilir, yeni hisseler ¢ikarabilir ve
borglanmay1 azaltmak igin varliklarimi satabilir. Sirketler, sektordeki diger sirketlere paralel olarak
sermayeyi net borg/toplam Ozkaynak oranini kullanarak izler. Net borg, nakit ve nakit benzeri
degerlerin toplam borg tutarindan (bilangoda gosterildigi gibi kredileri ve iliskili taraflara diger borglar
icerir) diigiilmesiyle hesaplanir. Sirket yonetimi, net borg/toplam sermaye oranini diizenli araliklarla
takip etmeli ve gerekli oldugunda giincellemelidir ancak Sirket’in Riskin Erken Saptanmasi Komitesi
bulunmamaktadir.

31.12.2019 31.12.2018

Toplam borglar 590.189 348.544
Eksi: Nakit ve nakit benzeri degerler (Not 4) (4.455.031) (2.558.718)
Net bor¢ (3.864.842) (2.210.174)
Toplam 6zsermaye 5.758.425 3.987.676
Toplam sermaye 1.893.583 1.777.502

Bor¢/sermaye oram -- --
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NOT 27 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliilikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliilikler i¢in aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

Uciincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

Gercege uygun degerlerivyle gosterilen finansal varhik sevive simiflamalari:

31 Aralik 2019 Seviyel Seviye2 Seviye3 Toplam
Varliklar: 12.069 - 218.753 230.822
Gergege uygun degeri

diger kapsamli gelire siniflanan 12.069 - 218.753 230.822
Yiikiimliiliikler: - - - -
31 Aralik 2018 Seviyel  Seviye2  Seviye3 Toplam
Varliklar: 7.496 - 218.325 225.821
Gergege uygun degeri

diger kapsamli gelire siniflanan 7.496 ) 218.325 225.821

Yiikiimliiliikler: - - - _

NOT 28 — BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur.

NOT 29 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA
FINANSAL TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR
OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLIi OLAN DIGER HUSUSLAR

1) Sirket’in 31 Aralik 2016, 2017, 2018 ve 2019 tarihlerinde sona eren yillara ait bagimsiz denetimden
gecmis finansal tablolari, yargilama siireci devam eden Onceki mali donemlere ait is ve islemlerin,
tablolara olas1 kiimiilatif yansimalarim 6102 Sayili Tirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 401/4
maddesi hiikiimleri geregince hari¢ tutularak, Yonetim Kurulu tarafindan, sirasiyla 24 Nisan 2018, 30
Nisan 2018, 28 Subat 2019, 27 Subat 2020 tarihli kararlar ile onaylanmis ve yaymlanmistir. 31 Aralik
2015 tarihinde sonra eren yila ait bagimsiz denetimden ge¢mis finansal tablolar ise TTK 401/4 maddesi
hiikiimlerince Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmamugtir. Sirket’in 2015, 2016, 2017, 2018 ve 2019
yillarina ait olagan genel kurul toplantilar1 siirli sonucun dayanagi paragrafindan belirtilen
nedenlerden dolay1 yapilamamis ve ilgili donemlere ait finansal tablolar Genel Kurul onayina
sunulamamigtir.



